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Selskabsoplysninger

Virltzsomheden PD Anhoit Havvindmgllepark K/S
Langelinie Allé 43
2100 Kpbenhavn @

Telefon; 33 74 80 00
Telefax: 33 74 80 80

CVR-nr.; 35 85 16 90
Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsar: 1. januar tif 31, december 2016

Bestyrelse Tegnes af komplementaren
Direktion PD Alternative Investments ApS
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Ledelsespdtegning

Komplementaren har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabs8ret 1. januar til 31,
december 2016 for PD Anholt Havvindmgllepark K/S.

B.rsrapporten er aflagt | overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende blllede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1,
januar til 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold. beretninaen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 28. februar 2017

Direktgr

I bestyrelsen:

Claus Stamp nders Bruun
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i PD Anholt Havvindmgliepark K/8

Konkiusion

Vi har revideret arsregnskabet for P Anholt Havvindmallepark K/S for regnskabsdret 1. januar til 31.
december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af seiskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar til 31. december 2016 | overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nsrmere
beskrevet i revisionsp8tegningens afsnit "Revisors angvar for revisionen af 8rsregnskabet”. Vi er
vathangige af selskabet | overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gesldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores etiske
forpligtelser i henhold til disse krav. Det er vores opfatteise, at det opndede revisionsbevis er
tilstreekkeliat oa ednet som arundiaa for vores konkiusion.

Ledelsens ansvar for &rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstermmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kantral,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vazsentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
&rsregnskabet p& grundiag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har ti
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften elier ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares | overensstermmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende 1 Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr sidan findes.
Fejlinformation kan opst2 som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de pkonomiske
beslutninaer. som bruaerne treeffer od arundlaa af 8rsreanskabet.

Som led i en revision, der udfgres | overensstemmelse med Internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gasldende | Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen, Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation | Srsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion p3 disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion, Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er helere end ved vessentlig
fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol,

» Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

s Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og titknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



PD Anholt Havvindmgllepark K/S
Rrsrapport for 2016

Den uafhaengige revisors revisionspategning

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 3rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl selskabets evne til
at fortsastte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspétegning ggre opmaerksom p& oplysninger herom i 5rsregn5kabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om 5r5regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf,

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
kanklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med 8rsreanskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde veaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krzevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfsrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaasentlia feilinformation i ledelsesberetninaen.

Kgbenhavn, den 28. februar 2017
Deloitte .

e

Ja \3 onard ~_ Lenaa auge sen

Statsaut. revisor Statsaut. revisor



PD Anholt Havvindmallepark K/s
Arsrapport for 2016

Ledelsesberetning

Ejerforhold
Ejerforhold fremgar af note 3.
Komplementar i selskabet er PD Alternative Investments ApS,

Virksomhedens veesentligste aktiviteter

PD Anholt Havvindmgllepark K/S har indgaet aftalen med Dong Energy i et konsortivm med
pensionsselskabet PKA A/S om havvindmpller ved Anholt. Aftalen indebeerer, at PD Anholt Havvindmeiiepark
K/S sammen med PKA ejer 50 pct. af havmglleparken. PD Anholt Havvindmellepark K/S er lead investor med
en ejerandel pa 30 pct., mens PKA A/S har en ejerandel p& 20 pct.

Anhalt Havmagliepark bestdr af 111 vindmpller og straekker sig over 88 km2 med en samlet kapacitet pa 400
MW, Parken er dermed Danmarks storste havmgllepark og forventes at deskke 400.000 husstandes elforbrug
med CO2-fri elektricitet. De sidste vindmgller blev taget | drift medio 2013 og parken blev indviet i
september 2013.

Havmgilieparken er opfert af DONG Wind Power A/S, som ogsé stir for administrationen i driftsperioden.

Selskabet har ingen ansatte medarbejdere,

Arets resultat
Resultatet af selskabets drift er for renter et overskud pé 293.679 tusinde kr. og efter renter et overskud pa
304.352 tusinde kr.

For &ret 2017 forventes et overskud p# 215 mia. kr. for renter baseret p3 et usendret aktivitetsniveau.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning

Der er ikke siden regnskabsdrets afslutning indtruffet begivenheder, som er af veesentlig betydning for
selskabets finansielle situation.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PD Anholt Havvindmgllepark K/S er udarbejdet { overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Alle belpb i &rsrapporten prassenteres i hele tusinde kroner. Hvert tal afrundes for sig. Der kan derfor
forekomme afvigelser mellem de anfarte totaler og summen af de underliggende tal,

Den anvendte regnskabspraksis er usendret | forhold til sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr selskabet - som folge af en tidligere begwenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsyniagt at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan miles palideligt,

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. M3ling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn Hl forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes mdtaagterne, | takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelse
Andre ekskterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Balance
Finansielle anla==gsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-
metoden), hvilket indebzarer, at kapitalandelene méles til den forholdsmeaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaesmge Indre veerdi. Den assoclerede virksomhed ejer Anholt Havvindmellepark, som indregnes
og miies til kostpris i dette selskab. Ved indregning og méling af den associerede virksomhed, foretages
der derfor tilpasning af metode for mallng af vindmpllerne. Vindmgllerne méles efter forste indregning til
omvurderet vaardi, som er dagsvzerdl pd omvurderingstidspunktet med fradrag af efterfgigende
akkumulerade afskrivninger og efterfglgende tab ved veerdiforringelse. Stigninger i vaerdien af vindmslierne
bindes direkte p& egenkapitalen.

Omsaztningsaktiver

Andre tilgodehavender og tilgodehavende fra aktionzerer males Hl amortiseret kostpris, der saedvanligvis
svarer il nominel veerdi med fradrag af nedskrivninger til impdeg3else af forventet tab,

Galdsforpligtelser

Geeldsfarpligtelser indregnes og méles til amortiseret kostpris, hvilket szdvanligvis svarer til nominel
veerdi.

Skat

Kemmanditselskabet er ikke selvsteendigt skattepligtigt, men indregnes i selskabsdeltagerens
skattegrundlag. Der er siledes ikke indregnet eller afsat saerskilt skat i Srsregnskabet.
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Resultatopggrelse
Tusinde kr.

Note

Resultat af finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 294,573 320.995
Resultat af finansielle poster 294,573 320.995
Administrationsomkostninger -894 -460
Administrationsomkostninger i ait -894 -460
Resultat for renter 293.679 320.535
1 Andre finansielle indtzegter 10.770 5.809
@vrige finansielle omkostninger -97 -41
Finansielle indtagter og omkostninger i alt 10.673 5.768
Arets resultat 304.352 326.303
Disponering af 8rets resultat
Reserve efter indre vaerdis metode 294.573 320.995
Overfart til overfgrt overskud 9.779 5.308

Disponeret i alt 304.352 326.303
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Balance

Tusinde kr.
Note

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver I alt

2 Tilgodehavende hos aktionazrer
Andre tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

PASSIVER

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
@vrige reserver

Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

3 Geeld til aktionzerer
Anden gzeld
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

4 Ejerforhold
5 Vederlag
6 Vaesentlige regnskabsmaessige sken

31.12.2016

3.848.107
3.848.107

1.151.973
0

6.564
1.158.537

5.006.644

3.771.578
676.444
542.003

16.368
5.006.393

219
3T
250

5.006.644

31.12.2015

3.890.593
3.890.593

771.203
39.372
904
811.479

4.702.073

3.771.578
381.871
542.003

6.589
4.702.041

0
31
31

4.702.073
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Noter
Tusinde kr.

Note

1 Andre finansielle indteegter

Renteindtzegter fra tilknyttede virksomheder 10.770 5.809
Andre renteindtasgter 0 0
Renteindtagter i alt 10.770 5.809

2 Tilgodehavender hos aktionaerer
Tilgodehavende hos aktionzerer forfalder i tidsrummet mellem 1 og
5 &r fra balancedagen pr. 31. december. 1.151.973 771.203

3 Ejerforhold

Selskabet ejes af PensionDanmark Pensionsforsikringsaktieselskab
og indgar i koncernregnskabet for PensionDanmark Holding A/S,
CVR-nr. 29 19 42 38 som stgrste og mindste koncern.
Koncernregnskabet kan rekvireres via www.pensiondanmark.com.

4 Vederlag
Selskabet har ikke beskzeftiget medarbejdere i regnskabsaret.

5 Vasentlige regnskabsmeassige skon
Veerdiansaettelse af vindmgllerne | den associerede virksomhed er
forbundet med vaesentlige skgn. Vaerdianszttelsen foretages pd
baggrund af en tilbagediskontering af det forventede fremtidige
cashflow, hvor primeert de forventede fremtidige elpriser og
diskonteringssatsen (forrentningskravet) har vaesentlig indflydelse
pa veerdianszettelsen. I veerdiansaettelsen anvendes Energinet.dk's
seneste prognose for de fremtidige elpriser, og forrentningskravet
er primaart fastsat ud fra generelt markedskendskab, herunder
gennemfgrte transaktioner.,
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