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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt rsrapporten for regnskabsaret 30. april
til 31. december 2014 for PD Anholt Havvindmgllepark K/S.

Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 30.
april til 31. december 2014.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold. beretninaen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 30. april 2015

7

/

CIayg’? gda

Direktegr

I bestyrelsen:

Torben
Forma

amp Anders Bruun
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i PD Anholt Havvindmgllepark K/S

Pategning p& arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for PD Anholt Havvindmgllepark K/S for regnskabséret 30. april til 31.
december 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Rrsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhzenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Forméalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaeessige sken er rimelige samt den samlede
prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
30. april til 31. december 2014 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udfsrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kegbenhavn den 30. april 2015
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Ledelsesberetning

Ejerfarhold
Ejerforhold fremgér af note 4.

Virksomhedens vazsentligste aktiviteter

PD Anholt Havvindmaellepark K/S har indg3et aftalen med Dong Energy i et konsortium med
pensionsselskabet PKA om havvindmglier ved Anholt. Den indebaerer, at PD Anholt Havvindmgllepark K/S
sammen med PKA ejer 50 pct. af havmeglleparken. PD Anholt Havvindmgllepark K/S er lead investor med en
ejerandel pa 30 pct., mens PKA har en gjerandel pa 20 pct.

Anholt Havmgllepark bestar af 111 vindmgller og streekker sig over 88 km2 med en samlet kapacitet pa 400
MW. Parken er dermed Danmarks stgrste havmgllepark og forventes at daskke 400.000 husstandes ariige
forbrug med CO2-fri elektricitet. De sidste vindmaoller blev taget i drift medio 2013 og parken blev indviet i
september 2013.

Havmglieparken er opfert af DONG Wind Power A/S, som ogsé stlr for administrationen i driftsperioden.
Selskabet har ingen ansatte medarbejdere.

Arets resuiltat

Resultatet af selskabets drift er fgr renter et overskud p8 60.579 tusinde kr. og efter renter 62.157 tusinde
kr.

For ret 2015 forventes et overskud p& 270-280 mio. kr. far renter baseret pd et uandret aktivitetsniveau.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Der er ikke siden regnskabs8rets afsfutning indtruffet begivenheder, som er af vassentlig betydning for
selskabets finansielle situation.
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Anvendt regnskabspraksis

Rrsrapporten for PD Anholt Havvindmailepark K/S er udarbejdet | overensstemmeise med
drsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

AHe belpb i drsrapporten praesenteres i hele tusinde kroner. Hvert tal afrundes for sig. Der kan derfor
forekomme afvigelser mellem de anfgrte totaler og summen af de underliggende tal.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsyniigt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
0g aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet - som falge af en tidligere begivenhed - har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méaling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
afizgges, og som he- elfer afkraafter forhold, der eksisterede pd balancedagen.,

I resultatopggrelsen indregnes indtzegterne i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belpb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resuitatopggrelse
Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administration.

Balance
Finansielle anizzgsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre veerdis metode (equity-
metoden), hvilket indebzzrer, at kapitalandelene méles til den forholdsmasssige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vazrdi. Den associerede virksomhed ejer Anholt Havvindmaellepark, som indregnes
og méles til kostpris | dette selskab. Ved indregning og méaling af den associerede virksomhed, foretages
der derfor tilpasning af metode for maling af vindmgllerne. Vindmallerne méles efter farste indregning til
omvurderet veerdi, som er dagsveerdi pd omvurderingstidspunktet med fradrag af efterfglgende
akkumulerede afskrivninger og efterfelgende tab ved vardiforringelse. Stigninger | vaerdien af vindmpllerne
bindes direkte p& egenkapitalen.

Den samtede nettoopskrivning | associerede virksomheder henlaagges via overskudsdisponeringen til
"reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode" under egenkapitalen.

Omsastningsaktiver

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi med fradrag af
nedskrivninger tit imgdegaelse af forventet tab.

Gazldsforpligtelser

Galdsforpligtelser indregnes og males til amortiseret kostpris, hvilket sasdvanligvis svarer til nominel
vaardi,

Skat

Komanditselskabet er ikke selvstzendigt skattepligtigt, men indregnes i seiskabsdeltagerens skattegrundlag.
Der er saledes ilkke indregnet eller afsat szerskilt skat i rsregnskabet.



PD Anholt Havvindmallepark K/S
Rrsrapport for perioden 30. april til 31. december 2014

Resultatopgerelse
Tusinde kr.

Note 30.04.2014 - 31.12.2014

Resultat af finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 60.876
Resultat af finansielle poster 60.876
Administrationsomkostninger -296
Administrationsomkostninger i alt -296
Resultat fgr renter 60.579
1 Renteindtaegter 1.577
Renteri alt 1.577
RESULTAT 62.157
Disponering af 8rets resultat
Reserve efter indre vaerdis metode 60.876
Overfgrt til overfert overskud 1.281

Disponereti alt 62.157



PD Anholt Havvindmegllepark K/S
Arsrapport for perioden 30. april til 31. december 2014

Balance
Tusinde kr.
Note 31.12.2014
AKTIVER
2 Kapitalandele i associerede virksomheder 4.154.231
Finansielle anlaegsaktiver i alt 4.154.231
3 Tilgodehavende hos aktionzerer 218.894
Andre tilgodehavender 939
Likvid beholdning 1.705
Omsaetningsaktiveri alt 221.538
AKTIVER I ALT 4.375.770
PASSIVER
Selskabskapital 4,313.582
Reserve for nettoopskrivning efter indre veardis metode 60.876
Overfegrt resultat 1.281
Egenkapital i alt 4,375.738
Anden gaeld 31
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 31
PASSIVER I ALT 4.375.770

4 Ejerforhold
5 Vederlag
6 Va=sentlige regnskabsmaessige skgn



PD Anholt Havvindmallepark K/S

Arsrapport for perioden 30. april til 31. december 2014

Egenkapitalopggrelse

30. april 2014

Overfgrsel
Periodens resultat
31. december 2014

Selskabs-
kapital

4.313.582

4.313.582

Reserve efter
den indre vaerdis
metode

0

0
60.876
60.875

Overfort
resultat Ialt
0 4.313.582
0
1.281 62.157

1.281 4.375.738
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Tusinde kr.

Note 30.04.2014 - 31.12.2014

1

4

Renteindtaagter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 1.577
Renteindtzegter i alt 1.577
Kapitalandele i associerede virksomheder

Anskaffelsessum primo 0
Tilgang 4,219,989
Afgang -17.517
Anskaffelsessum ultimo 4.202.472
Opskrivninger primo 0
Rrets vaerdiregulering 60.876
Opskrivninger ultimo 60.876
Overfgrsel til ejer -109.116
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 4.154.231
Tilgodehavender hos aktionzerer

Tilgodehavende hos aktionasrer forfalder 218.894
i tidsrummet mellem 1 og 5 &r fra balancedagen pr. 31. december
2014

Ejerforhold

PensionDanmark Pensionsforsikringsaktieselskab med hjemsted i
Kgbenhavn, besidder mere end 5 pct. af aktiekapitalen i selskabet og
har bestemmende indflydelse.

Selskabet ejes af PensionDanmark Pensions-forsikringsaktieselskab
og indgﬁr i koncernregnskabet for PensionDanmark Holding A/S,
CVR-nr. 29 19 42 38 som stgrste og mindste koncern.
Koncernregnskabet kan rekvireres via www.pension.dk

Vederlag

Selskabet har ikke beskaeftiget medarbejdere i regnskabsaret,
bortset fra direktionen. Der er ikke ydet vederlag, lgn mv. til
direktion og bestyrelse i regnskabsaret.

Vasentlige regnskabsmaessige skgn

Veerdiansasttelse af vindmgllerne i den associerede virksomhed er
forbundet med vaesentlige sken. Veerdianszettelsen foretages pa
baggrund af en tilbagediskontering af det forventede fremtidige
cashflow, hvor primesrt de forventede fremtidige elpriser og
diskonteringssatsen (forrentningskravet) har vaesentlig indflydelse
pa veerdianseettelsen. I vaerdiansaettelsen anvendes Energinet.dk's
seneste prognose for de fremtidige elpriser og forrentningskravet er
primaert fastsat ud fra generelt markedskendskab herunder
gennemfgrte transaktioner.
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