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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2012 for SAPS Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vekso Sjelland, den 24. maj 2013

Direktion

Poul Sloth
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Grant Thornton, Statsautoriscret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors erkleringer

Til i SAPS Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for SAPS Invest ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2012, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skan er rimelige samt den samlede prasentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med é&rsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, skal vi henvise til omtalen i note 1, hvori ledelsen redeger for
forventningerne til en forbedret indtjening, der er en forudsztning for verdien af det indregnede
skatteaktiv pa 1,3 mio. kr. i balancen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet SAPS Invest ApS
Bjellekjervej 16
3670 Vekso Sjlland
CVR-nr.: 2561 68 55
Stiftet: 14. september 2000
Hjemsted: Egedal
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Poul Sloth
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn @
Bankforbindelse Nykredit Bank
Modervirksomhed Poul Sloth ApS
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestéet i investering i Virogates A/S.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabet har indregnet udskudte skatteaktiver med i alt 1,3 mio.kr. hidrerende fra driftsmaessige
underskud.

Henset til, at verdien af det udskudte skatteaktiv er athangig af den fremtidige udvikling, er der
tilknyttet en vis usikkerhed ved malingen af aktivet, idet uforudsete forhold kan indvirke sével positivt
som negativt pa ledelsens forventninger til den fremtidige drift.

P4 baggrund af forventninger til den fremtidige drift i koncernens sambeskattede selskaber er det
ledelsens vurdering, at mélingen af det udskudte skatteaktiv er baseret pa forudsatninger, som ansers for
forsvarlige og realistiske.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det ordinare resultat efter skat udger -217 t.kr. mod -2.584 t.kr. sidste ar, hvilket er som forventet.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

2012 2011
Note kr. tkr.
Nettoomsatning 0 1
Andre eksterne omkostninger -10.000 -13
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 -3.164
Andre finansielle omkostninger -278.818 -269
Resultat for skat -288.818 -3.445
Skat af &rets resultat 72.204 861
Arets resultat -216.614 -2.584
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfort resultat -216.614 -2.584
Disponeret i alt -216.614 -2.584
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2012 2011
Note kr. t.kr.
Anlzegsaktiver
2 Andre vardipapirer og kapitalandele 9.492.150 9.492
Finansielle anl@gsaktiver i alt 9.492.150 9.492
Anlzegsaktiver i alt 9.492.150 9.492
Omszetningsaktiver
Udskudt skatteaktiv 1.293.710 1.222
Tilgodehavender i alt 1.293.710 1.222
Omsatningsaktiver i alt 1.293.710 1.222
Aktiver i alt 10.785.860 10.714
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
2012 2011
Note kr. tkr.
Egenkapital
3 Virksomhedskapital 500.000 500
3 Overfort resultat 3.019.930 3.237
Egenkapital i alt 3.519.930 3.737
Geldsforpligtelser
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 12.500 13
Geld til tilknyttede virksomheder 7.253.430 6.964
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 7.265.930 6.977
Gzldsforpligtelser i alt 7.265.930 6.977
Passiver i alt 10.785.860 10.714
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Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2012 2011
kr. t.kr.

1. Usikkerhed ved indregning eller maling
Selskabet har indregnet udskudte skatteaktiver med i alt 1,3 mio.kr. hidrerende fra driftsmassige
underskud.

Henset til, at veerdien af det udskudte skatteaktiv er athangig af den fremtidige udvikling, er der
tilknyttet en vis usikkerhed ved malingen af aktivet, idet uforudsete forhold kan indvirke savel
positivt som negativt pa ledelsens forventninger til den fremtidige drift.

P& baggrund af forventninger til den fremtidige drift i koncernens sambeskattede selskaber er det

ledelsens vurdering, at malingen af det udskudte skatteaktiv er baseret pa forudsatninger, som
ansers for forsvarlige og realistiske.

2.  Andre veerdipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. januar 2012 5.672.816 5.673
Kostpris 31. december 2012 5.672.816 5.673
Opskrivninger 1. januar 2012 3.819.334 6.983
Tilbageforsel af tidligere ars opskrivninger 0 -3.164
Opskrivninger 31. december 2012 3.819.334 3.819
Regnskabsmaessig vzerdi 31. december 2012 9.492.150 9.492

Heri indgéar 63.281 stk. aktier i Virogates A/S, Birkerad. Aktierne er vardiansat til verdi i henhold
til skennet dagsverdi.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
3. Egenkapital
Virksomheds- Overfort
kapital resultat Ialt
kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2012 500.000 3.236.544 3.736.544
Arets overfarte overskud eller underskud 0 -216.614 -216.614
Egenkapital 31. december 2012 500.000 3.019.930 3.519.930
Der har ikke indenfor de seneste 5 &r varet bevagelser pa
virksomhedskapitalen:
SAPS Invest ApS - Arsrapport for 2012 10



Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for SAPS Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

[ resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede
regnskabsmassige sken af belob, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragi sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnska-
bet afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger administration m.v.

Omkostninger vedrerende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrerende drift af ejendom-
me, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Omkostnin-
ger vedrorende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvarende med lejere.

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og renteomkostninger, realiserede og u-
realiserede kursgevinster og kurstab vedrerende verdipapirer, gald og transaktioner 1 fremmed valuta
samt rentetilleg og rentegodtgerelser ved skattebetaling. Finansielle indtegter og omkostninger indreg-
nes med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat og a@ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Verdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsverdi (berskurs)
pa balancedagen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Efter sambeskatningsreglerne hafter SAPS Invest ApS solidarisk og ubegranset overfor skattemyndighe-
derne for kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforelsesberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geldsforpligtelser

Gzldsforpligtelser males til nominel vardi.
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