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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2011 for
MH4 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2011.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Arhus, den 4. april 2012

Direktion:

Peter Andersen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i MH4 ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for MH4 ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2011, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2011 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Arhus, den 4. april 2012

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Gert Malmkvist
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter var at eje kapitalandel i associeret virksomhed. Herudover har
selskabet investeret i vaerdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Sidste ar var selskabets resultat vaesentlig pavirket af det associerede selskabs fortjeneste ved salg af
datterselskabet. Arets resultat udviser et underskud pa grund af faerre indtaegter.

Det associerede selskab er blevet solvent likvideret. Herefter ejer selskabet ikke kapitalandele i
associerede virksomheder. Som en del af provenuet ved likvidationen af det associerede selskab har
selskabet overtaget et tilgodehavende hos MHAB A/S, som er opstaet ved salget af en af koncernens
selskaber.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for MH4 ApS for 2011 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset
selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og hominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afggre, om der er indikation af veaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af virksomhedens resultat efter
fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, samt tillaag og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgaerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi

o

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen., 5ar 0%

Smaanskaffelser med en kostpris pa under 12,3 tkr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultat-
opgarelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi over-
stiger anskaffelsesvaerdien. Ved keb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf.
beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Fordringen omfatter gaeldsbrev, der forventes beholdt til udleb og males til amortiseret kostpris

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obli-
gationer, aktier og andre vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdi-
papirer males til barskurs. Ikke barsnoterede vaerdipapirer males til en salgsvaerdi baseret pa beregnet
kapitalvaerdi.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en gaeldsforpligtelse.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Eksterne omKoStNiNGer....co.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeaen
Af- 08 NedsKriVNINGer....covuiiiiiiiiiiiii i eiecneeaenaees

DRIFTSRESULTAT ...ttt

SKat af Arets FESUILAL. .. euv ettt ettt eeneeeeneeeeeeeeneeneenes

ARETS RESULTAT....ivuniiiiiiineeiineeiineeiieeeieenineenneeenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Udbytte for regnskabsaret........vuvuerieieieneneerenenieieneneennnnn,
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................
Overfart resultat......ccooeiiieiiiiiiii e

Note

2011
kr.

-8.938

-4.273

-13.211

17.777
-50.358

-45.792

-45.792

0

-5.409.409

5.363.617

-45.792

2010
kr.

-1.952

-9.202

-11.154

76.976
4.310.608

4.376.430

-4.049

4.372.381

700.000
3.866.832
-194.451

4.372.381
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BALANCE 31. DECE
AKTIVER

Andre anlaeg, drifts
Materielle anlaegsa

MBER

materiel og inventar........ccccoeeviiinininnnen..
KEIVer . i

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c..cccvviiennne...

Gealdsbrev MHAB...

Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen,

ANLAGSAKTIVER..

Tilgodehavende selskabsskat........cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...

Tilgodehavender...

Andre vardipapirer
Veaerdipapirer.......

Likvider..............

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.............

2011
kr.

Note
0

2 0

0

6.330.000

3 6.330.000
6.330.000

1.227
1.227

524.794
524.794

5.423

531.444

6.861.444

10

2010
kr.

4.273
4.273

6.333.465
0
6.333.465
6.337.738

834
834

580.791
580.791

83.173

664.798

7.002.536
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER Note

ANPartskapital..o.ueeeereeiriieiiiiiiiiieiiieireinereneeeanaaens
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................
Overfart overskud........cooeeiieiiiniiiiii i

EGENKAPITAL ...ttt ee et et et eeeeeneeneenaanns 4
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccovvvvvvnvennnnn.
SelSKADSSKAL. c o veeeiiti i i e e
Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cceverenenenenenennnnnnn,
Kortfristede geeldsforpligtelser.........c.cccoeviiiiiiiiiiiiiinin.,
GZELDSFORPLIGTELSER .....citiiiiiiiiiiieieiiiieenieniennennennenn,

PASSIVER. ...

Ejerforhold 5

2011
kr.

125.000

0
6.731.444
6.856.444
5.000

0

0

5.000
5.000

6.861.444

11

2010
kr.

125.000
5.409.409
1.412.827

6.947.236
1.250
4.050

50.000
55.300
55.300

7.002.536
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NOTER
2011 2010
kr. kr.
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens 0 4.050
Regulering skat vedrgrende tidligere ar...........coovvvevenenennnnns 0 -1
0 4.049

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
KOStpris 1. Januar 20711, . ceeeeeiiiietieeiiiieeeeeeanneeeeeeeennnaneeeesssnnnseesesnanns 24.521
Kostpris 31. december 2011.......ciiiiiiiiiiiiiiiiiii i iei e e e eanaeaaens 24.521
Afskrivninger 1. Januar 2017 .. .o ieeiiitiiiiieirtereieerenneerenaeeeenneesonneennnes 20.248
Arets afsKIVIINGEr «.u.vnieiieii et eaee 4.273
Afskrivninger 31. december 2011, . ..coiiiiiiiiiii i e 24,521
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2011......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaneens 0

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i
associerede
virksomheder Gaeldsbrev MHAB

Kostpris 1. januar 2011 ...ceeiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeenineeeeeeaannnnn, 924.056 6.330.000
F i T | o« A PP -924.056 0
Kostpris 31. december 2011.......cocviiiiiiiiiiieiiniiineeeneeanennn, 0 6.330.000
Op- og nedskrivninger 1. januar 2011 .....ccoiiiiiiiiiiiiiiiieenannns, 5.409.409
ANndre reguleringer....ov e eiriiiiiiiieiiiriieeenerenneerennneaann -5.409.409
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2011...................... 0 6.330.000

Selskabet ejede 45,18 % af MHB Arhus ApS, som er likvideret i regnskabsaret.
Geeldsbrev MHAB A/S

Geeldsbrevet var en fordring pa keber af MHB Arhus ApS' associerede selskab, Mjglner Holding |
A/S. Kaberen er MHAB A/S. MHB Arhus ApS er solvent likvideret med en betalingserklaering
efter selskabslovens §216. Herefter har MH4 ApS overtaget fordringen. Afviklingen og
forrentningen af gaelden er afhaengig af kebers positive indtjening. Der er tale om et
ansvarligt lan, der traeder tilbage for kebers gvrige kreditorer. Renten er resultatafhaengig,
men er maksimeret til dels hgjst at udgere en specifik andel af resultatet og dels hgjst at
udgere en naermere defineret markedsrente (i %).

Gealden er afdragsfri indtil d. 1. juli 2012. Herefter betales afdrag beregnet som en andel af
det belgb, der kunne udloddes som udbytte. Som falge heraf kan afdragsprofilen ikke opgares.

12

Note
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NOTER
Egenkapital
Reserve for
nettoopsk.
efter indre Foreslaet
veerdis Overfert  udbytte for
Anpartskapital metode overskud regnskabsaret I alt
Egenkapital 1. januar 2011...... 125.000 5.409.409 1.412.827 0 6.947.236
Udbytte...coiviiiiiiiiiiiiiiinenns 45.000 45.000
Betalt udbytte.........ccceeeenii -45.000 -45.000
Overfgrsel til/fra andre poster. -45.000 -45.000
Forslag til arets
resultatdisponering............... -5.409.409 5.363.617 -45.792
Egenkapital 31. december
2011 e 125.000 0 6.731.444 0 6.856.444

Anpartskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.

Ejerforhold

Falgende anpartshaver er noteret i selskabets anpartsfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af anpartskapitalen:

Peter Andersen

Bushgjvej 252, 8270 Hajbjerg

13

Note



