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Side 2

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2011 - 30.
september 2012 for Caboth ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2011 - 30. september 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kalundborg, den 11. februar 2013

Direktion

Carl Boisen Thagersen
godsejer

Bestyrelse

Klavs von Lowzow Carl Boisen Thggersen Pia Thagersen
formand



Side 3

Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejeren i Caboth ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Caboth ApS for regnskabsaret 1. oktober 2011 - 30. september 2012.
Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets inter-
ne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-
sende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2011 - 30. september 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erklaringer

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmeerksom pa, at det er usikkert om selskabets evne til at
fortseette driften. Vi henviser til note 1 i arsregnskabet, hvoraf det fremgar, at der for indeveerende er
usikkerhed om, der opnas tilsagn om udvidelse af eksisterende kreditramme i kreditinstitut, men at det er
ledelsens vurdering, at et sadan tilsagn vil blive opnaet, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse
hermed er udarbejdet under forudsaetning af virksomhedens fortsatte drift.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Selskabet har i strid med selskabslovens § 210, stk. 1 ydet lan til selskabets ultimative kapitalejer og
bestyrelsen kan ifalde ansvar herfor. Lanet er indfiret ved udgangen af regnskabsaret.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 11. februar 2013

KPMG
Statsautoriseret Revisonspartnerselskab

Lars Koch-Pedersen Anders Schweitz Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor



Hovedaktivitet

Ledelsesberetning

Selskabets hovedaktivitet er forpagtning af landbrug.

Udviklingen i aret

Side 5

Selskabets resultatopggrelse for 2011/12 udviser et overskud pa kr. 909.187, og selskabets balance pr.

30. september 2012 udviser en egenkapital pa kr. 1.121.002.

Arets resultat betragtes som meget tilfredsstillende.

Hgstaret startede med en forholdsvis hard vinter, som gjorde, at dele af vinterhvedearealerne matte

omsas til varbyg.

Foraret var kgligt, og alle afgrgder blev etableret godt. Den harde vinter og det kglige forar bevirkede, at
vinterafgrgderne ikke gav topudbytter, samtidig var det godt for varafgrederne, der fik en god langsom
start. Nedbgrsmaengden i forar og forsommer var passende og hgsten var generelt tgr. Det tarre vejr i juli
og august gjorde, at tarringsomkostningerne blev lave.

Udbytterne i hgsten 2012 har maengdemaessigt vaeret pa budget for langt de fleste afgreder, dog har raps-
udbyttet vaeret hgjere. Den store forskel i forhold til budgettet har veeret en veaesentlig hajere

afregningspris.

Forventningerne til hgsten 2013 er positive. Koncernbudgettet (inkl. Carl Boisen Thggersens private

landbrug) viser her, at vi forsigtigt forventer nogenlunde samme prisniveau som i 2012.

Koncern (Inkl. Carl Boisen Thggersens private landbrug):

Budget 2012 Faktisk 2012 Budget 2013
Afgrgde kr./hkg kg/ha kr./hkg kg/ha kr./hkg kg/ha
Varbyg 145 6.500 165 7.106 145 6.500
Vinterbyg 110 7.000 136 6.464 135 7.000
Vinterhvede 125 7.000 154 6.656 150 7.000
Raps 300 4.000 334 4.623 325 4.000
Bredhvede 125 7.000 154 8.082 150 7.000
Frograes 1.200 1.000 1.200 1.100 1.000 1.200
Sukkerroer 225 60.000 225 70.000 225 65.000

Forventningerne til naeste ars resultat for Caboth ApS er et overskud pa 681 t.kr. far skat.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Side 8

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Caboth ApS for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomseetningen for afgrgder indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at afgrgderne bliver hgstet
(produktionsmetoden), hvorved nettoomszetningen svarer til salgsveerdien af arets hgst.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til vedligeholdelse af lejede aktiver, energi,
forpagtning af jord, maskinstation, forsikring, ejendomsskatter, administration m.v.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tillaeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen m.v.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Salgsbeholdninger males til nominel veerdi. Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af
forventede tab.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien redu-
ceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter (forudbetalte omkostninger)

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedragrende efterfal-
gende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til netto-
realisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. oktober 2011 - 30. september 2012

Nettoomsaetning

AEndring i lagre
Omkostninger til rvarer og hjeelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2010/2011

3.956.058

1.597.231
-1.139.038
-4.201.011

213.240

=779

212.461

44.580
-156.180

100.861

0

100.861

100.861

100.861




Balance pr. 30. september 2012

AKTIVER

OMSATNINGSAKTIVER

Varebeholdninger

Salgsbeholdninger

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note

Side 12

2011/2012 2010/2011
1.291.045 2.875.805
1.291.045 2.875.805
1.116.171 1.033.119

219.629 281.259
13.734 457.195

0 50.471

189.092 0
1.538.626 1.822.044
4.241 169.442

2.833.912 4.867.291
2.833.912 4.867.291




Balance pr. 30. september 2012

PASSIVER

EGENKAPITAL

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

HENSATTE FORPLIGTELSER
Henseettelse til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

G/AELDSFORPLIGTELSER
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Kapitalforhold m.v.

Note

Side 13

2011/2012 2010/2011
125.000 125.000
996.002 86.815

1.121.002 211.815
149.824 0
149.824 0
238.101 173.027
627.689 4.401.229
697.296 81.220

1.563.086 4.655.476

1.563.086 4.655.476

2.833.912 4.867.291
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Noter til arsrapporten

Kapitalforhold m.v.

Selskabet har i regnskabet 2011/12 realiseret et overskud pa kr. 909.187. (2011: overskud pa
100.861 kr.). Egenkapitalen er pr. 30. september 2012 pa kr. 1.121.002 (2011: positiv med kr.
211.815.)

Selskabets ledelse har udarbejdet budget for regnskabsaret 2012/13, der udviser en forventet
omseetning pa 6.265 t.kr. og et resultat far skat pa 681 t.kr. Pa koncernniveau (inkl. Carl Boisen
Thagersens private landbrug) forventes en omsaetning pa 23.038 t.kr. og et resultat fgr skat pa 2.334
t.kr.

Med baggrund i det samlede budget er der for koncernen (inkl. Carl Boisen Thggersens private
landbrug) estimeret et likviditetsbehov pa maksimalt 17.106 t.kr. Den masimale traekningsret udgar for
koncernen (inkl. Carl Boisen Thggersens privat landbrug) for nuvaerende 6.850 t.kr.

Selskabets forsatte drift er betinget af, at den samlede koncern har et tilstraekkeligt
likviditetsberedskab.

Der foreligger pa nuveerende tidspunkt ikke tilsagn fra koncernes bankforbindelse om udvidelse af
treekningsretten, men det er ledelsens vurdering, at et sadant tilsagn vil blive opnaet.
Modervirksomheden har samtidig erkleeret, at den ikke vil kreeve sit tilgodehavende pa 628 t.kr.
indfriet inden for det kommende ar.

Arsregnskabet er som fglge heraf udarbejdet under forudsaetning af virksomhedens fortsatte drift.

2011/2012 2010/2011

Personaleomkostninger

Andre omkostninger til social sikring 0 779

0 779

Finansielle indtagter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 11.155 36.559
Andre finansielle indtaegter 127 8.021

11.282 44.580




Noter til arsrapporten

Side 15

2011/2012 2010/2011
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 140.353 147.240
Andre finansielle omkostninger 27.460 8.940
167.813 156.180
Skat af arets resultat
Arets udskudte skat 149.824 0
149.824 0
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Saldo primo 50.471 0
Tilgang i aret 0 50.471
Afgang i aret -50.471 0
0 50.471
Mellemveerende er i perioden forrentet med en rente pa 15,25 %.
Egenkapital
Selskabskapital Overfort resultat | alt
Egenkapital 1. oktober 2011 125.000 86.815 211.815
Arets resultat 0 909.187 909.187
Egenkapital 30. september 2012 125.000 996.002 1.121.002
Anpartskapitalen er fordelt séledes:
A-anparter 12.500 12.500
125.000 125.000
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Noter til arsrapporten

Eventualposter m.v.
Forpagtning

Selskabet har overfor tredjemand pataget sig forpagtningsforpligtelse for minimum 1.937 t.kr. arligt
frem til udgangen af 2013. Frem til 28. februar 2017 har selskabet pataget sig forpagtningsforpligtelse
for minimum 1.100 t.kr.

Selskabet er sambeskattet med Adamshgj Gods A/S og Ager Holding ApS.

Som helejet dattervirksomhed heefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytter og renter inden for sambe-
skatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningenskredsen udger pr. 30 september
2012 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil
kunne medfere, at selskabets haeftelse udger et starre belgb.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er der givet transport i EU-stgttebelab for 2012 med
1.121 t.kr., som er optaget i regnskabet under tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser med 1.027
t.kr. Der er pr. 30. september 2012 ingen geeld til pengeinstitut.
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