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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 for Vintage Cloud A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sgborg, den 14. juni 2018

Direktion:

Peter Magni Englesson

Bestyrelse:

Ove Andersen Niels Per Bokkenheuser Patrick Timothy Crowley
Formand

Ivan Bjerg-Larsen Kenneth Larsen Peter Magni Englesson

Jeppe @vli @vlesen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Vintage Cloud A/S

Afkraeftende konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Vintage Cloud A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017,
der omfatter resultatopgarelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet som faolge af betydeligheden af de forhold, der er beskrevet i
"Grundlag for afkraeftende konklusion”, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsar-
et 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for afkraeftende konklusion

Ledelsen har aflagt arsregnskabet under forudsaetning af fortsat drift. Af noten "Usikkerhed ved going
concern” i arsregnskabet fremgar det, at det er en forudsatning for selskabets fortsatte drift, at der
kan opnas tilstrackkelig finansiering og tilfredsstillende fremtidige driftsresultater. Selskabets ledelse
har fart en rackke forhandlinger med forskellige langivere og investorer og oplyser at man forventer
kapitaltilskud til denne finansiering. Vi har ikke kunne opnas tilstrackkeligt revisionsbevis for disse
forventninger. Pa denne baggrund er det vor opfattelse at arsregnskabet burde i overensstemmelse
med arsregnskabsloven ikke have vaeret udarbejdet under hensyntagen til fortsat drift, og indregning
og maling af selskabets aktiver og forpligtelser burde have vaeret andret i overensstemmelse hermed.
Det har ikke vaeret muligt at opggre indvirkningen heraf pa arsregnskabet.

Vi har herudover ikke kunnet opna tilstrackkeligt og egnet revisionsbevis for den indregnede vaerdi af
kapitalandele i datterselskaber, optaget til 1.867 tkr., idet vi ikke har haft fuld adgang til gennemgang
af oplysninger om datterselskabets finansielle oplysninger. Som falge heraf har vi ikke vaeret i stand til
at afgere, om eventuelle a&ndringer af disse belgb er nadvendige.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores afkraeftende konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Som det fremgar af afsnittet ”Grundlag for afkraftende konklusion” er vores konklusion om
arsregnskabet modificeret, idet regnskabet efter vor opfattelse ikke burde vaeret aflagt under
hensyntagen til fortsat drift. Vi har konkluderet at ledelsesberetningen af samme arsag mangler
omtale heraf.

Kgbenhavn, den 14. juni 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Henrik Briinings
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne3106
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er udvikling og salg af arkivsystemer til TV- og filmbranchen, herunder
producering af maskiner til digitalisering af 16mm og 35mm film, som markedsferes under navnet
Vintage Cloud Steenbeck.

Usikkerhed ved indregning og maling
Virksomhedens fortsatte drift er afhaengig af, at der kan opnas tilstraekkelig finansiering og
tilfredsstillende fremtidige driftsresultater.

Det er ledelsens opfattelse, at begge forhold vil kunne opfyldes, hvorfor arsrapporten aflaegges under
forudsaetningen om virksomhedens fortsatte drift.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

| 2016 har selskabet faerdiggjort udviklingen af bade 16mm og 35mm maskinen og har faet de farste
kunder. Vintage Cloud Steenbeck er et unikt produkt pa markedet og den eneste maskine som i den
samme arbejdsgang kan digitalisere bade billede og lyd i hajeste kvalitet.

Vintage Cloud har endvidere faerdiggjort udviklingen af Smart Indexing, som indekserer indholdet af de
film som digitaliseres og ger det muligt at finde praecis de filmklip man er interesseret i. Smart
Indexing anvender artificial Intelligence (Al) og er state of the art pd markedet.

Selskabet har indledt et samarbejde med Flex, verdens naststgrste producent af elektronisk udstyr, og
forventer gradvist at de vil overtage den fulde produktion af selskabets maskiner.

Vintage Cloud kebte i december 2016 sin hovedleverander Steenbeck B.V. Steenbeck er bosiddende i
Holland og har i 60 ar vaeret synonymt med filmbehandling i hele verden, hvor omkring 30.000
filmbehandlingsborde er solgt i selskabets levetid.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre finansielle omKostniNger........cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen.
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiieieieieieeieeieeieeneeneanens
Skat af Arets resUltat.......oc.eueueeeeieienineieieieeeeeeeeeeaenenanns

ARETS RESULTAT...ivuniiiiiiineeiineeiineeiieerieenineenneeenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note 2017
kr.

1.237.710

1 -1.011.844
-13.892.999

-13.667.133

-695.860

-14.362.993

2 2.685.138

-11.677.855

-11.677.855

-11.677.855

2016
tkr.

-821

-387
-1.385

-2.593

-210

-2.803

708

-2.095

-2.095

-2.095
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Faerdiggjorte udviklingsprojekter......ccovviiiiiiiiiiniiiiinninannnns
Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn...
Indretning af lejede loKaler.....c.vvviriiiiiiiiiiiiiiiiiiriiieenaees
Materielle anlaegsaktiver........c.cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene,

Kapitalandele i dattervirksomheder.........cccooiiiiiiiiiiiiiin...
Lejedepositum og andre tilgodehavender..........cccccevvvnvenenn...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinee,

ANLAGSAKTIVER.....oiiiiiiiiiiii

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovvenen....
Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiii
Tilgodehavende selskabsskat.........cooeiieiiiiiiiiiiiiiiiiiennen.
Periodeafgraansningsposter......cocviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Tilgodehavender.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiierereene e,

Likvide beholdninger..........cociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee e,

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiniinin

AKTIVER

Note

2017
kr.

2.651.829
2.651.829

894.330
22.966
917.296

1.867.585
135.727
2.003.312
5.572.437

941.400
941.400

892.717
595.872
1.084.462
79.574
2.652.625
241.391
3.835.416

9.407.853

10

2016
tkr.

11.548
11.548

13

30

43
1.868
136
2.004

13.595

28
191

185
404

493

897

14.492
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2017 2016
kr. tkr.
Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes 1.083.330 930
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode................. 0 256
Reserve for udviklingsomkostninger........cccevveviiineiieinenannnns 2.651.829 4.284
Overfart resultat.....ceeeeereiireiiiiiiii i e e e reeeaneannes -2.651.753 2.742
EGENKAPITAL ...oitiitiiiiiiieeie e e e ree e neeneenaaneas 6 1.083.406 8.212
Hensaettelse til udskudt skat.......ccoevveiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnne.. 0 553
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeneanens 0 553
A'Z: 1161 0] 4 1o (<] o T P PN 3.088.371 2.021
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooiiiiiiiiiiiiininn... 7 3.088.371 2.021
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccoeevvevninnnnn.. 337.636 250
Anden gaeld .. oniiiii i e 3.542.722 3.271
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees 1.355.718 185
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccevviiiiiiiiniiinnnnnn... 5.236.076 3.706
GZELDSFORPLIGTELSER .....ctiitiiiiiiiiiiiieeieeieeieeieeneanenen 8.324.447 5.727
PASSIVER. ...ttt e e e et e e e e neenaaeas 9.407.853 14.492
Eventualposter mv. 8
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9

Usikkerhed ved going concern 10
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NOTER
2017
kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
6 (2016: 3)
W o T o 1= T 1= P P 816.695
PeNSIONEN. ... e e 75.000
Andre omkostninger til social sikring........ccooviiiiiiiiiininnn... 30.161
Andre personaleomKkostNiNger.....c.cvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn 89.988
1.011.844
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens -1.084.462
Regulering skat vedrarende skattekreditordning.................... -1.047.249
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., -553.427
-2.685.138

Immaterielle anlaegsaktiver

KOSEPIis 1. JanUAr 2077, .. ueeiieiiiiitttieeeiiieeeeeeeaneeeeeeaennnaseeeeessnnnneesesannns
LI LT T~ PP
Kostpris 31. december 2017.......couiitiiitiiitiaiteeiteeneeeneeeneeeneeaneeaneeaneeen

Afskrivninger 1. Januar 2017 . .ooiiiriiiii i e i et et eeeiaeeaanas
Arets afsKIVIINGEr ..ovuieiiitii et eaee
Afskrivninger 31. december 2017.......coiiiiiiiiiiiiiiiiii et en e eeeeans

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017.......cccceviviiiiiiiiiiiiiiiiennnennnnns

2016
tkr.

334
15
14
24

387

-708

-708

Faerdiggjorte
udviklings-
projekter

13.323.555
4.929.372
18.252.927

1.775.806
13.825.292
15.601.098

2.651.829

Virksomhedens udviklingsomkostninger vedrgrer udvikling af bade 16mm og 35mm maskinen,
som i den samme arbejdsgang kan digitalisere bade billede og lyd i hgjeste kvalitet, samt
efterfglgende indeksere indholdet af de film som digitaliseres. Udviklingsomkostningerne
omfatter legnudgifter, husleje, eksterne leverandgrer samt gvrige direkte og inddirekte

omkostninger, som er relateret til udviklingen.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
Kostpris 1. Januar 2017, ....ceeeeiiiieireneereneeeeaneerenneercnnnennns 106.125
B 1 C= =L - S PP PP PP 941.400
Kostpris 31. december 2017.......ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnenn, 1.047.525
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 .....ccvvieiiiiiniiininenennnennn. 93.143
Arets afsKrVNINGEr .....uveiiieiii e, 60.052
Af- og nedskrivninger 31. december 2017...........cccceveeneen. 153.195
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017...................... 894.330

Indretning af
lejede lokaler

38.276
0
38.276

7.655
7.655
15.310

22.966

12

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. jJanuar 2017, ..ceeeeiiiinietieiiiiieeeeeeiiieeeeeesennnnnens
Kostpris 31. december 2017.......cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnenn,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017

Egenkapital

Egenkapital 31. december 2016
Praksisaendringer..................
Korrigeret egenkapital 1.
januar 2017 ...c.eieieeiiiinniennnns
Kapitalforhgjelse..................
Forslag til arets
resultatdisponering...............
Overfort til reserve for
udviklingsomkostninger ..........

Egenkapital 31. december

Langfristede gaeldsforpligtelser

Vaekstfonden......coovvvvvvviennn...

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Kapitalandele i Lejedepositum og
dattervirksom- andre

heder tilgodehavender
1.867.585 135.727
1.867.585 135.727
...................... 1.867.585 135.727

Reserve for

nettoopsk.

efter indre  Reserve for
Selskabs- veerdis udviklings- Overfort
kapital metode omkostninger resultat l alt
929.294 256.267 4.284.202 2.997.766 8.467.529
-256.267 -256.267
929.294 0 4.284.202 2.997.766 8.211.262
154.036 4.395.963 4.549.999
-11.677.855 -11.677.855
-1.632.373 1.632.373

1.083.330 0 2.651.829 -2.651.753 1.083.406
1/1 2017 31/12 2017 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
. 2.021.298 3.088.371 0 0
2.021.298 3.088.371 0 0

Selskabet har indgaet en huslejekontrakt med huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet
udger 1.018 tkr. i uopsigelighedsperioden.

13

Note
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NOTER

Note
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
Til sikkerhed for gaeldsbrev med restgaeld 624 tkr. er givet virksomhedspant for 1 mio. kr.
med pant i tilgodehavender fra salg, materielle anlaegsaktiver og varebeholdning, hvis
regnksabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2017 udger 2.751 tkr. Herudover er til sikkerhed
for gaeldsbreve 1.164 tkr., givet transport i en kommende kapitaludvidelse.
Til sikkerhed for geeld i Vaekstfonden er givet virksomhedspant for 3 mio. kr. med pant i
tilgodehavender fra salg, materielle anlagsaktiver og varebeholdning, hvis regnksabsmaessige
vaerdi pr. 31. december 2017 udger 2.751 tkr.
Usikkerhed ved going concern 10

Virksomhedens fortsatte drift er afhaengig af, at der kan opnas tilstackkelig finansiering og
tilfredsstillende fremtidige driftsresultater.

Det er ledelsens opfattelse, at begge forhold vil kunne opfyldes, hvorfor arsrapporten
aflaegges under forudsaetningen om virksomhedens fortsatte drift.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Vintage Cloud A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

ZAndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er endret pa falgende omrader:

o Kapitalandele i datterselskaber var tidligere indregnet efter indre vaerdis metode. Praksis andres
saledes at kapitalandele indregnes efter kostpris metoden.

Arsagen til praksisaeendringen er, at indregning efter indre vaerdis metode ikke kan opggres
palideligt, hvorfor kostpris benyttes istedet.

Sammenligningstal er tilpasset den andrede regnskabspraksis.

Praksiseendringen er indregnet direkte pa egenkapitalen primo. Praksisaendringen pavirker alene
egenkapitalen, der pr. 1. januar 2017 er reduceret med 256 tkr., samt reduceret resultatet for 2016
med 256 tkr.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Materielle anlagsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandegrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 5-20 ar 0%
Indretning af lejede loKaler.....ouviiiiiiiiiiiiii e 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.



