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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabs-
aret 1. januar 2017 — 30. april 2018 for Danish Stevedore A/S.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
2017/18.

L edel sesberetningen indehol der efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredericia, den 22. juni 2018

Direktion
David York
CEO
Bestyrelse
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Den uafhaengige revisor s revisionspategning

Til kapitagernei Danish Stevedore A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktivitet for
regnskabsaret 1. januar 2017 - 30. april 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsl oven.

Vi har revideret arsregnskabet Danish Stevedore A/S for regnskabséret 1. januar 2017 - 30.
april 2018, der omfatter resultatopgerel se, balance, egenkapital opgerel se og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis (" regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er naamere beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af
regnskabet. Vi er uafhaangige af selskabet i overensstemmel se med international e etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeddendei Dan-
mark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for |edel sesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at |aese ledel sesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vassentligt inkonsi stent med regn-
skabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vee

sentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om |ledel sesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at ledel sesberetningen er i overens-
stemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabsl o-
venskrav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.



Den uafhaengige revisor s revisionspategning

L edelsensansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdel sen af et arsregnskab, der giver et retvisende billedei
overensstemmel se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eler fel.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evnetil at
fortsedte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt
at udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet reali-
stisk alternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for revisonen af regnskabet

Voresmal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesent-
lig fgjlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fel, og at afgive en revisi-
onspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeddende i Danmark, altid vil afdaskke
vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af be-
svigelser eller fel og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes,
at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne
tredffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgresi overensstemmel se med international e standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger
og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fgjlinformation i regnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fgl, udformer og udfarer revisionshandlinger som
reaktion padisserisici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinfor-
mation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget
af fel, idet besvigel ser kan omfatte sammensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udela-
delser, vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.



Den uafhaengige revisor s revisionspategning

e Konkluderer vi, om ledel sens udarbejdel se af regnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom pa oplys-
ninger herom i regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modi-
ficere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er op-
naet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfare, at sel skabet ikke laangere kan fortsadte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af regnskabet, herun-
der noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Trekantomradet, den 22. juni 2018
Pricewater houseCooper s
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR-nr. 337712 31

unk Harbo Larsen

statsautoriseret revisor
mne30224




Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Danish Stevedore A/S

Tronholmen 49

8960 Randers S@

Telefon: 86 42 36 38

Telefax: 86 40 82 53

E-mail: kontakt@dani shstevedore.dk
CVR-r.: 27071015

Stiftet: 18. marts 2003

Regnskabsar: 1. januar 2017- 30. gpril 2018
Hjemsteds-

kommune: Randers

Saren Jan Gran Hansen, formand

Lars Jespersen
Henrik Klausen

David York

David York

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Herredsveg 32

7100 Vejle
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Hoved- og negletal

Hovedtal 2017/18 2016 2015 2014 2013
DKK '000

Resultat

Resultat af primeer drift 4.567 6.270 7.407 4.052 2.430
Resultat af finansiellepost  -1.630 -1.479 -1.379 -1.543 -2.159
Arets resultat 2.318 3.740 4.567 1.814 214
Balance

Balancesum 78.009 85.297 68.533 62.876 59.723
Investeringer i materielle

anlegsaktiver 14.769 26.918 13.410 16.638 10.008
Egenkapital 15.933 14.215 11.075 6.808 4.995
Neogletal

Afkastgrad 59 7.4 10,8 6,4 4,1
Soliditetsgrad 20,4 16,7 16,2 10,8 84
Egenkapitaforrentning 154 29,6 51,1 30,7 4,2
Antal ansatte 68 64 52 53 55

Beregningerne fremgér af anvendt regnskabspraksis.
Selskabet har med virkning fra 1. januar 2017 @ndret regnskabsar fra 31. december til 30. april.
Tal for 2017/18 omfatter derfor 16 méneder.



L edelsesber etning

Veaesentlige aktiviteter

Danish Stevedore A/S er en dynamisk og asidig virksomhed, der tilbyder en bred vifte af
transport- og logistiklgsninger indenfor godshandtering, lastning, losning af skibe, vej- og
setransport. Vi er speciaiseret i at tilpasse stevedoring og transportlgsninger til den enkelte
kundes behov.

Udviklingi aret

Aret der gik og opfalgning pa sidste &rs forventede udvikling

Selskabet opnaedei aret et bruttoresultat pa DKK 78,3 mio. og et overskud pa DKK 2,3
mio. Egenkapitalen udgjorde ved arets udgang DKK 15,9 mio. Nér der bortses fra en-
gangsposter, som belaster regnskabsaret i forbindel se med sel skabets indtrasden i ny kon-
cern, er det realisererede overskud bedre end forventet.

Forventninger for det kommende &r
For regnskabsaret 2018/19 forventer ledelsen et resultat ca. 40% over det realiserede for
2017/18.

M ar kedsover blik
Markedet er stadig prasget af hard konkurrence.

Saxligerisici- driftsrisici og finansiellerisici

Valutarisici

Selskabet afdaekker |gbende for kommerciel valutaeksponering og vurderer endvidere be-
hovet for at afdakke valutakursrisikoen for fremtidige pengestremme. Afdagkningen sker
hovedsagelig ved valutaterminskontrakter. Fremtidige forventede pengestragmme sikres
maksimalt 12 maneder frem i tiden.

Kredit risici

Selskabet er udsat for amindelig kommerciel kreditrisiko relateret til sine kunder. Alle
kunder og andre forretningspartnere vurderes | gbende og i overensstemmel se med selska-
bets politik pa omradet.

Renterisici

Selskabets rentebaarende gad d er baseret pa en blanding af faste og variable renter, og der-
for pavirkesindtjeningen af eventuelle aandringer i renteniveauet. Selskabet overvager og

vurderer palgbende basis de finansielle konsekvenser af rentesandringer og afdakker ren-
terisikoen, hvis den anses for vassentlig.

Aktivitetsrisici
Sel skabets aktiviteter er bredt spredt pa de forskellige shipping- segmenter, og ingen enkeltkunder
eller leverandarer har en vaesentlig del af selskabets salg eller kab.



L edelsesberetning

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke konstateret saalig usikkerhed ved indregning og maling af arsregnskabets po-

ster.

Usaedvanlige forhold
Arsregnskabet er ikke pavirket af ussedvanlige forhold.



Resultatopger else 1. januar - 30. april

Bruttoresultat

Personal eomkostninger
Afskrivninger

Resultat fer finansielle poster
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Sel skabsskat

Aretsresultat

Note 2017/18 2016

DKK DKK '000
78.296.939 55.874
1 54.071.754 36.804
2 19.658.208 12.800
4.566.978 6.270
3 489.875 448
3 2.120.017 1.927
2.936.836 4.791
4 618.887 1.051
2.317.949 3.740




Balance 30. april

Aktiver

Grunde og bygninger
Indretning af lejede lokaler
Produktionsanlagy og maskiner

Materielle anlasgsaktiver

Andre vaadipapirer og kapitalandele
Depositum

Finansielle anlasgsaktiver
Anlaegsaktiver

Ravarer og hjad pematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender frasalg af varer og tjenesteydel ser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Periodeaf graansningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsagtningsaktiver

Aktiver

10

Note 2018 2016

DKK DKK '000
5.793.038 5.944
0 161
48.518.175 54.823
6 54.311.213 60.928
621.329 459
746.275 1.895
7 1.367.604 2.354
55.678.817 63.282
34.300 432
34.300 432
18.317.247 20.918
1.057.208 0
875.464 165
8 872.084 451
21.122.003 21.534
1.174.227 49
22.330.529 22.015
78.009.346 85.297




Balance 30. april

Passiver

Selskabskapital
Overfeart resultat
Fores et udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Udskudt skat

Hensatte forpligtel ser

Kreditinstitutter
Leasingforpligtel ser

Langfristede gaddsfor pligtelser

Kreditinstitutter

Leasingforpligtel ser

Leverandarer af varer og tjenesteydel ser
Gadd til tilknyttede virksomheder
Periodeaf graansningsposter

Skyldig sel skabsskat

Anden gadd

Kortfristede gaddsfor pligtel ser
Gaddsforpligtelser
Passiver

Resultatdisponering

Sikkerhedsstillelser samt eventual- og g eforpligtel ser
Naartstaende parter

Begivenheder efter balancedagen

Anvendt regnskabspraksis

11

Note 2018 2016
DKK DKK '000

600.000 600

15.332.676 13.015

0 600

15.932.676 14.215

9 887.261 1.532

887.261 1.532

0 3.760

28.687.222 35.300

10 28.687.222 39.060

10 0 13.732

10 9.757.193 9.614

3.445.661 3.550

12.852.831 0

1.277.340 0

969.527 739

4.199.635 2.855

32.502.188 30.490

61.189.410 69.550

78.009.346 85.297
5
11
12
13
14



Egenkapitalopger else

2017/18

Selskabs- Overfert Fored &et
kapital resultat udbytte | alt
DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 600.000 13.014.727 600.000 14.214.727
Udbetalt udbytte 0 0 -600.000 -600.000
Aretsresultat 0 2.317.949 0 2.317.949
Egenkapital 30. april 600.000 15.332.676 0 15.932.676
2016 Selskabs- Overfert Fored &et
kapital resultat udbytte | alt
DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 600.000 9.875.085 600.000 11.075.085
Udbetalt udbytte 0 0 -600.000 -600.000
Aretsresultat 0 3.139.642 600.000 3.739.642
Egenkapital 30. december 600.000 13.014.727 600.000 14.214.727

Sel skabskapitalen bestar af 600 aktier anominelt DKK 1.000
Ingen aktier er tillagt ssalige rettigheder.
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Noter til arsrapporten

1 Per sonaleomkostninger
Gager og lgnninger

Pensioner
Sociale ydel ser

Gennemsnitligt antal beskadftigede medarbejdere

2017/18 2016
DKK DKK '000
50.511.645 32.220
3.145.187 2.646
414.921 1.938
54.071.754 36.804
68 64

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

2 Afskrivninger
Grunde og bygninger

Indretning af lejede lokaler
Produktionsanlagg og maskiner

3 Finansielle udgifter og indtasgter

Koncerninterne renteudgifter

4  Selskabsskat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

13

666.573 101
335.698 88
18.655.937 12.611
19.658.208 12.800
22432 0
22432 0
1.263.720 858
-644.833 193
618.887 1.051




Noter til arsrapporten

5  Fordagtil resultatdisponering

Foresl et udbytte
Overfarsd til nasste &

6  Materielle anlasgsaktiver

Kostpris 1. januar
Aretstilgang
Arets afgang

Kostpris 30. april
Afskrivninger 1. januar

Arets af skrivninger
Tilbagefarte afskrivninger pa arets afgar

Afskrivninger 30. april
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april

Heraf udger finansielt leasede aktiver

2017/18 2016
DKK DKK '000
0 600
2.317.949 3.140
2.317.949 3.740
Grunde Indretning af  Produktionsanlagg
og bygninger  legjedelokaler 0g maskiner

DKK DKK DKK
6.045.160 1.102.447 93.720.171
515.204 174.850 14.079.313
-390.684 -1.277.297 -13.804.911
6.169.680 0 93.994.573
100.753 941.599 38.896.778
666.573 335.698 18.655.937
390.684 1.277.297 12.076.317
376.642 0 45.476.398
5.793.038 0 48.518.175
41.772.570

14




Noter til arsrapporten

2017/18 2016/17
DKK DKK '000
7  Finansielle anlasgsaktiver
Andre
vaadipapirer  Depositum
Kostpris 1. magj 458.839 1.895.414
Tilgang i aret 162.490
Afgang i &ret 0 1.149.139
Kostpris 30. april 621.329 746.275
Vaadireguleringer 1. maj 0 0
Arets nedskrivning 0
Vaadireguleringer 30. april 0 0
621.329 746.275
8  Periodeafgreensningsposter
Periodeaf gramsningsposter udgares af forudbetalte omkostninger vedrarende huslgje,
forsikringspraamier, abonnementer og renter.
2018 2016
DKK DKK '000
9  Udskudt skat
Udskudt skat 1. maj 1.532.094 1.339
Arets andring i udskudt skat -644.833 193
887.261 1.532

Udskudt skat knytter sig til materielle anlasgsaktiver.
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Noter til arsrapporten

10

11

12

13

Langfristede gaddsfor pligtelser

Af delangfristede gaddsforpligtel ser forfalder TDKK 2.023 (2016: TDKK 5.828) til betaling
efter mereend 5 &.

Sikkerhedsstillelser samt eventual- og lejeforpligtel ser

2017/18
DKK
Leeforpligtelser
Lejeforpligtel ser 6.616.927
Leasingforpligtelser, biler 82.225
Leasingforpligtel ser, maskiner 249.400

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber hadfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst m.v. Det samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgér af arsrapporten for
Selfinvest ApS, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens
danske selskaber hadter endvidere solidarisk for danske kildeskatter. Eventuelle senere
korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfare, at sel skabets hadtel se udger et
starre belgh. Danish Stevedore A/S indgér fra 17. august 2017 i denne sambeskatning.

Naertstdende parter

Naatstéende parter omfatter bestyrelse, direktion og ledende medarbejderei koncernens
virksomheder samt selskaber, hvor fgrnaa/nte personkreds har vaesentlige interesser.

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98c, 7. oplyses der ikke om transaktioner med
nagtstaende parter, idet disse anses for indgaet pa markedsvilkar.

Bestemmende indflydel se udgves gennem modersel skabet SDK A/S, hvori direktar
Torben Pstergaard Nielsen har bestemmende indflydel se.

Sel skabets umiddel bare modersel skab, der udarbejder koncernregnskab er SDK A/S,
Fredericia. Selskabets ultimative modersel skab, der udarbejder koncernregnskab er
Sdlfinvest ApS, Middelfart, hvor Torben @stergaard-Nielsen, Strib har bestemmende
indflydel se.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter regnskabsarets udlgb indtruffet vassentlige begivenheder af betydning
for bedgmmelsen af &rsrapporten.
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14 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Danish Stevedore A/S for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med
den danske arsregnskabsl ovs bestemmel ser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til tidligere ar.

Generélt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnesi resultatopgarel sen i takt med, at de indtjenes, og der fradrages ale om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening. Som omkostninger medregnes drifts-
omkostninger, af skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtel se samt aendringer som
falge af andrede regnskabsmaessige skan. Endvidere indregnesi resultatopgerel sen vaardire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsvaadi.

Aktiver indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaardi kan males pdiddigt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaardi kan males palideigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfa gende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kost-
pris med fradrag af afdrag samt tillseg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen
mellem kostprisen og det nominelle belagb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over | gbeti-
den.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaagges, og som vedrarer forhold, der eksisterer pa bal ancedagen.

Som maleval uta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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14 Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har ale vaesentligerisici og fordele forbundet med
gjendomsretten (finansiel leasing), indregnesi balancen til det laveste af dagsveardien af
aktivet og nutidsvaardien af leasingydel serne, beregnet ved anvendel se af |easi ngaftalens
interne rentefod eller en tilnaamet vaardi heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt |easede
aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for sel skabets avrige anlasgsak-
tiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtel se indregnes i balancen som en gaddsforpligtel se,
og leasingydel sens rentedel omkostningsferes |gbende i resultatopgerel sen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Y delser i forbindelse med
operationel leasing indregnes lineaat i resultatopgarel sen over |easingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valutaer i &rets|gb omregnet til transaktionsdagens kurs. Gevin-
ster og tab, der opstér mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, ind-
regnes i resultatopgerel sen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gadd, og andre monetage poster i udenlandsk valuta omregnes til balance-
dagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens val utakurs og transakti onsdagens kurs
indregnesi resultatopgarel sen som en finansiel post.

Resultatopger elsen

Nettoomsagtning
Nettoomsagningen ved salg af varer og tjenesteydelser indregnesi resultatopgerel sen, nar
salget er gennemfart. Det anses at vagre tilfad det, nar:

Levering har fundet sted inden regnskabsarets udl gb,

Der fordigger en forpligtende salgsaftale,

Salgsprisen er fastlagt, og

Indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsagtningen indregnes eksklusive moms og afgifter.

Direkte omkostninger
Direkte omkostninger indeholder omkostninger til indkab af handelsvarer, transportydel ser,
lgje og drift af maskiner og pakhus.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til salg, administration, samt drift af
kontorfaciliteter mv.
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Bruttofortjeneste
Med henvisning til &rsregnskabslovens 8§32 er nettoomsaeningen ikke oplyst i &rsrapporten.

Per sonaleomkostninger
Personal eomkostninger indeholder gager og lanninger samt | enaf haangi ge omkostninger.

Andredriftsindtasgter og - omkostninger

Andre driftsindtasgter omfatter regnskabsposter af sekundag karakter i forhold til virksomhe-
dens hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaaysak-
tiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finan-
sidl leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa valuta og vaadipapirer,
amortisering af realkreditlan, samt aandringer i dagsvaadi af finansielle instrumenter.

Skat af aretsresultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets regulering af udskudt skat,
indregnesi resultatopgerelsen med den del, der kan henfarestil aretsresultat og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henfares til egenkapitaltransaktioner.

Selskabet er fral7. august 2017 sambeskattet med danske koncernsel skaber. Skatteeffekten af
sambeskatningen fordeles pa sdvel overskuds- som underskudsgivende virksomheder i for-
hold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaes-
sige underskud). De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlasgsaktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffel sesprisen og omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger palan optaget direktetil finansiering af fremstilling af materielle
anlagysaktiver indregnesikke i kostprisen over fremstillingsperioden.
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Afskrivningsgrundlaget, der opgares til kostpris reduceret med eventuel scrapvaadi, fordeles
linesat over aktivernes forventede brugstid:

Scrapvaadi
Bygninger 10-60ar 33%
Indretning af lejede lokaler 5-10ar 0%
Produkti onsanlasg og maskiner 3-7& 0-25%

Grunde malestil kostpris. Der afskrives ikke pagrunde.

Avancer og tab ved afhaendel se af materielle anlasgsaktiver medtagesi resultatopgarel sen un-
der andre driftsindtaegter og driftsomkostninger.

Nedskrivning af anlasgsaktiver

Den regnskabsmasssige vaardi af materielle anlasgsaktiver gennemgas arligt for at afgare, om
der er enindikation af vaardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Hvis dette
er tilfaddet, gennemfares en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsvaardien er
lavere end den regnskabsmasssige vaadi, og der nedskrives til denne lavere
genindvindingsvaardi.

Genindvindingsvaardien for aktivet opgares som den hgjeste vaadi af nettosalgsprisen og
kapitalvaadien.

Andrevaxdipapirer og kapitalandele

Andre vaadipapirer og kapitalandele bestar af unoterede aktier og andelsbeviser, der er le-
delsen anses som langfristede investeringer. Unoterede aktier og andel sbeviser males til
dagsvaardi. Dagsvaardien af unoterede aktier og andelsbeviser er opgjort pa grundlag af ak-
tuelle markedsdata og anerkendte vaardiansadtel sesmetoder for unoterede aktier og andels-
beviser (niveau 3 i dagsvaadihierakiet). Realiserede og urealiserede kursgevinster og tab
indregnes i resultatopgarel sen.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettoredisationsveadien lavere
end kostprisen, nedskrivestil denne lavere veadi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjadpematerialer omfatter anskaffel sespris med til-
laeg af hjemtagel sesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malesi balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisations-
vaadi, hvilket her svarer til pdlydende veardi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse
af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

20



14 Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Periodeafgr ansningsposter
Periodeaf graansningsposter opfart som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger
vedragrende huslg e, forsikringspraamier, abonnementer m.v.

Periodeaf graansningsposter opfart som forpligtel ser udgeres af modtagne betalinger vedrg-
rende indtaagter i de efterfal gende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som ledelsen foresldr uddelt for regnskabsdret, vises som en saaskilt post under
egenkapital en.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og
skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af
midlertidige forskelle vedrarende ikke-skattemaessig af skrivningsberettiget goodwill.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens
lovgivning vil vaae gad dende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de
tilfad de hvor opgerelsen af skattevaardien kan foretages efter alternative beskatningsregler,
males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremfarsel sberettigede skattemaessige
underskud, males til den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved ud-
ligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtel ser praesenteres modregnet inden for samme juridiske
skatteenhed.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtel ser indregnes i balancen med det bel gb, der
kan beregnes pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst og reguleret for skat
af tidligere ars skattepligtige indkomster. Skattetilgodehavender og -forpligtel ser modreg-
nes og prassenteres som en nettopost i det omfang, der er legal modregningsadgang, og po-
sterne forventes afregnet netto eller samtidigt.

Finansielle gaddsforpligtel ser
@vrige geddsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i a veesentlighed svarer til no-
minel vaadi.

Pengestr amsopger else

Der er ikke udarbejdet pengestramsopgerel se for selskabet i henhold til Arsregnskabslo-
vens 886, stk. 4, idet sel skabets pengestrgmme er indeholdt i pengestremsopgerelsen i kon-
cernregnskabet for Shipping Holding A/S.
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Hoved- og nggletal

Afkastgrad Resultat for finansielle poster
Samlede aktiver, ultimo

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Passiver i at, ultimo

Egenkapitalforrentning Resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
Antal ansatte Antal ansatte omregnet til ful dtidsansatte

Beregningen af hoved- og nggletal falger i al vasentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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