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Danish Stevedore A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2016 - 31. december 2016
for Danish Stevedore A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrsmme for regnskabsaret 1.

januar 2016 - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, 22. februar 2017

Bt

Benn Laursen Brian Ege Jensen

g

gren Christian Kong
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Danish Stevedore A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Danish Stevedore A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Danish Stevedore A/S for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016,
der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopg@relse, pengestremsopggrelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.
december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifgige disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de pkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Danish Stevedore A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hpjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning g@re opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-

ten.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder péa en sadan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-
ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Dansk > GGi
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Danish Stevedore A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.
Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Hadsten, 22. februar 2017

Dansk Revision Hadsten
Godkendt Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 31778530

NQITOUN

Jens {enrik Ring Lauritsen

isor Registreget revisor
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Danish Stevedore A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
1. november 2016 skiftede selskabet navn til Danish Stevedore A/S fra Randers Stevedore A/S.
Arsagen hertil er selskabets fortsatte ekspansion i flere dele af Danmark.

Danish Stevedore A/S er en dynamisk og alsidig virksomhed, der tiloyder en bred vifte af transport- og logistik-
Igsninger indenfor godshandtering, lastning, losning af skibe, vejtransport og s@transport. Vi er specialiseret i at
tilpasse stevedoring og transportlgsninger til den enkelte kundes behov.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Der har vaeret en positiv udvikling af aktiviteterne fra 2015 til 2016. Den samlede omsaetning i virksomheden er

steget med ca. 14%. Flere investeringer i nye og flere driftsmidler og bygninger, samt vedligehold heraf, har
betydet at det samlede resultat er lidt mindre end sidste ar, men bedre end det budgetterede nettoresultat for

3ret. Arets udvikling anses for tilfredsstillende.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der vaesentligt vil kunne pavirke vurderingen

af selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling
For 2017 er der budgetteret med et nettoresultat pa ca. 4 mio. DKK.

Videnressourcer
Selskabet udvider i 2017 stabsfunktionerne med henblik pa opkvalificering af vidensressourcerne, tillige med at

organisationen fortsat arbejder med yderligere strukturering af arbejdsprocesserne, med malet at sikre videns-
deling, kvalitet, indtjening og gget oplevet kunde- og medarbejdertilfredshed. | januar 2016 biev selskabet sale-
des ISO 9001 certificeret.

Risikoprofil og risikostyring
Danish Stevedore A/S arbejder kontinuerligt pa at minimere savel driftsmaessige, som eventuelle andre gkono-

miske risici.

Pavirkning af det eksterne miljg
Selskabet er underlagt forskellige miljgkrav i forbindelse med driften.
Der er ikke meddelt pabud, forbud eller indskaerpelser til virksomheden i den forbindelse.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Der er pt. ikke igangveerende forsknings- og/eller udviklingsaktiviteter i virksomheden.

_3_' Dansk > GG
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Danish Stevedore A/S

2016 2015 2014 2013 2012
Hoved- og n¢gleta| 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Resultatopggrelse
Resultat af primaer drift 6.270 7.407 4.052 2.430 5.526
Resultat af finansielle poster -1.479 -1.379 -1.543 -2.159 -2.472
Arets resultat 3.740 4.567 1.814 214 2.549
Balance
Anlaegsaktiver 63.283 49.032 45.817 39.071 39.000
Omsaetningsaktiver 22.014 19.501 17.059 20.652 17.202
Aktiver i alt - balancesum 85.297 68.533 62.876 59.723 56.202
Egenkapital 14.215 11.075 6.808 4.995 5.155
Hensatte forpligtelser 1.532 1.339 1.040 698 714
Langfristede gaeldsforpligtelser 39.059 27.326 29.050 18.992 27.053
Kortfristede gaeldsforpligtelser 30.491 28.794 25.978 35.039 23.281
Nettoinvestering i materielle anlaegsakti-
ver 26.918 13.410 16.638 10.008 22.186
Nggletal i %
Afkastningsgrad 7,4 10,8 6,4 4,1 9,8
Resultat for finansielle poster i procent af samlede
aktiver
Likviditetsgrad 72,2 67,7 65,7 58,9 73,9
Omsaetningsaktiver i procent af kortfristede geelds-
forpligtelser
Soliditetsgrad 16,7 16,2 10,8 8,4 9,2
Egenkapital ultimo i procent af samlede aktiver
Egenkapitalforrentning 29,6 51,1 30,7 4,2 64,2
Ordinaert resultat efter skat i procent af gennemsnit-
lig egenkapital
Medarbejdere
Gennemsnitlige antal beskaftigede 64 52 53 55 54

Nggletal fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger

¢ Dansk > GG
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Danish Stevedore A/S

2016 2015

Note  Resultatopgerelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste 55.932.175 49.588

1 Personaleomkostninger -36.804.186 -30.982

Afskrivninger, anlaegsaktiver -12.799.725 -11.179

Andre driftsomkostninger -58.056 -19

Resultat f@r finansielle poster 6.270.207 7.407

Finansielle indtaegter 448.026 320

Finansielle omkostninger -1.927.478 -1.699

Resultat for skat 4.790.755 6.029

2 Skat af arets resuitat -1.051.113 -1.462

3 Arets resultat 3.739.642 4.567

# Dansk > GGh
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Danish Stevedore A/S

2016 2015
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december

4 Grunde og bygninger 5.944.407 0
Indretning af lejede lokaler 160.848 249
6 Produktionsanlaeg og maskiner 54.823.393 45.213
Materielle anlaegsaktiver 60.928.648 45.462
Andre vardipapirer og kapitalandele 458.839 368
8 Deposita 1.895.414 3.202
Finansielle anlaegsaktiver 2.354.253 3.569
Anlaegsaktiver i alt 63.282.901 49.032
Ravarer og hjxlpematerialer 431.536 494
Varebeholdninger 431.536 494
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 20.918.173 17.095
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 0 1.350
Andre tilgodehavender 165.154 149
Periodeafgransningsposter 450.784 390
Tilgodehavender 21.534.111 18.983
Likvide beholdninger 48.823 24
Omsaetningsaktiver i alt 22.014.470 19.501
Aktiver i alt 85.297.371 68.533

2 Dansk > GGi
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Danish Stevedore A/S

2016 2015

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 600.000 600
Overfert resultat 13.014.727 9.875
Foreslaet udbytte 600.000 600
Egenkapital i alt 14.214.727 11.075

9 Hensaettelser til udskudt skat 1.532.094 1.339
Hensatte forpligtelser 1.532.094 1.339
Kreditinstitutter 39.059.158 27.326

10 Langfristede gaeldsforpligtelser 39.059.158 27.326
Kreditinstitutter 23.347.044 20.564
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.549.733 5.244
Selskabsskat 739.033 998
Anden geld 2.855.581 1.988
Kortfristede gaeldsforpligtelser 30.491.392 28.794
Galds- og hensatte forpligtelser i alt 71.082.644 57.458
Passiveri alt 85.297.371 68.533

11 Betydningsfulde handelser indtruffet efter balancedagen

12 Eventualforpligtelser

13 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

14 Nezertstaende parter

2 Dansk —~> GG
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Danish Stevedore A/S

2016 2015
Note Egenkapitalopge@relse DKK 1.000 DKK
Egenkapitalopggrelse 1. januar - 31. december
Virksomhedskapital, primo 600.000 600
Virksomhedskapital 600.000 600
Overfprt resultat, primo 9.875.085 5.908
Arets overfgrte resultat 3.139.642 3.967
Overfgrt resultat 13.014.727 9.875
Foreslaet udbytte, primo 600.000 300
Udbetaling af udbytte -600.000 -300
Udbytte for regnskabsaret 600.000 600
Foresldet udbytte 600.000 600
Egenkapital i alt 14.214.727 11.075
~ Dansk <O GG:
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Danish Stevedore A/S

2016 2015

Note  Pengestrgmsopgdrelse DKK 1.000 DKK
Arets resultat 3.739.642 4.567
Afskrivninger, anlagsaktiver 11.451.808 10.163
Finansielle indtaegter -448.026 -320
Betalt leasing pa finansielt leasede aktiver -12.621.728 -10.795
Finansielle omkostninger 1.927.478 1.699
Skat af arets resultat 1.051.113 1.462
Reguleringer 1.360.645 2.208
Zndring i varebeholdninger 62.527 -76
A&ndring i tilgodehavender -2.550.693 -2.367
Z&ndring i kortfristede geeldsforpligtelser -133.837 5.261
Zndring i driftskapital -2.622.003 2.818
Renteindbetalinger og lignende 448.026 320
Renteudbetalinger og lignende -515.115 -437
Rentebetalinger og lignende -67.089 -118
Betalt skat -1.116.299 -324
Pengestromme fra driftsaktivitet 1.294.896 9.151
Kab af materielle anlaegsaktiver ex. Leasingaktiver -10.600.597 -3.187
Salg af materielle anlaegsaktiver 4.218.000 2.862
Kob af finansielle anlaegsaktiver -103.026 -142
Salg af finansielle anlaegsaktiver 1.318.250 175
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -5.167.373 -292
Z&ndring i langfristet gaeld ex. leasinggaeld 2.407.276 -5.276
Betalt udbytte -600.000 -300
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 1.807.276 -5.576
Zndring i likvider -2.065.201 3.283
Likvider primo -8.578.553 -11.862
Likvider ultimo -10.643.754 -8.579
Zndring i likvider -2.065.201 3.283
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Danish Stevedore A/S

2016 2015
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Len og gager 32.219.576 26.754
Pensioner 2.645.918 2.306
Andre omkostninger til social sikring 1.211.590 1.263
Pvrige personaleomkostninger 727.102 660
Personaleomkostninger i alt 36.804.186 30.982
Gennemsnitlige antal beskaeftigede 64 52
Vederlag til ledelsen 2.337.998 1.538
2 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 857.648 1.163
Regulering af udskudt skat 193.465 299
Skat af arets resultat i alt 1.051.113 1.462
3 Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 600.000 600
Overfgrt resultat 3.139.642 3.967
Resultatdisponering i alt 3.739.642 4.567
4 Grunde og bygninger
Tilgang i arets lgb 6.045.160 0
Kostpris 31. december 6.045.160 0
Arets af- og nedskrivninger -100.753 0
Afskrivninger 31. december -100.753 0
Grunde og bygningeri alt 5.944.407 0
~ Dansk > GG
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Danish Stevedore A/S

2016 2015
Noter DKK 1.000 DKK
5 Indretning af lejede lokaler
Kostpris 1. januar 1.102.447 1.055
Tilgang i arets lgb 0 48
Kostpris 31. december 1.102.447 1.102
Af- og nedskrivninger 1. januar -853.372 -762
Arets af- og nedskrivninger -88.227 -91
Afskrivninger 31. december -941.599 -853
Indretning af lejede lokaler i alt 160.848 249
6 Produktionsanlaeg og maskiner
Kostpris 1. januar 79.913.033 70.765
Tilgang i arets lgb 25.091.055 17.025
Afgang i arets Igb -11.283.917 -7.877
Kostpris 31. december 93.720.171 79.913
Af- og nedskrivninger 1. januar -34.699.867 -28.843
Af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver 8.413.834 5.231
Arets af- og nedskrivninger -12.610.745 -11.088
Afskrivninger 31. december -38.896.778 -34.700
Produktionsanlag og maskiner I alt 54.823.393 45.213
Heraf udggr finansielt leasede aktiver 49.088.246 38.713
7 Andre vardipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 367.613 248
Tilgang i drets lpb 91.226 120
Kostpris 31. december 458.839 368
Andre veerdipapirer og kapitalandele i alt 458.839 368
8 Deposita
Deposita 1. januar 3.201.864 3.355
Tilgang i arets Igb 11.800 22
Afgang i drets lgb -1.318.250 -175
Depositai alt 1.895.414 3.202
Dansk r) GG;
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Danish Stevedore A/S

2016 2015
Noter DKK 1.000 DKK
9 Hensaettelser til udskudt skat
Hensattelser til udskudt skat, primo 1.338.629 1.040
Arets andring i hensaettelser til udskudt skat 193.465 299
Hensattelser til udskudt skat i alt 1.532.094 1.339
10 Langfristede geaeldsforpligtelser
Andel af gldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 5.828.087 2.909
11 Betydningsfulde haendelser indtruffet efter balancedagen
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af
selskabets forhold vasentligt.
12 Eventualforpligtelser
Selskabet har stillet garanti for Auto Fix ApS forpligtelser over for en udlejer. Forpligtelsen kan pr. 31.
december 2016 opggres til DKK 3.066.667.
13 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemvarende med kreditinstitut er der afgivet et skadeslgsbrev, virksomhedspant
med nominelt DKK 17.500.000 i bi.a. driftsinventar og driftsmateriel, goodwill og simple fordringer
hidrgrende fra salg af varer og tjenesteydelser. De pantsatte aktiver er i arsrapporten indregnet med
DKK 27.197.254.
Til sikkerhed for mellemvaerende med kreditinstitut er der tinglyst ejerpantebreve i driftsmidler med
nominelt DKK 7.500.000. De pantsatte driftsmidler er i arsrapporten indregnet med DKK 1.040.803.
Til sikkerhed for mellemvaerende med kreditinstitut er der tinglyst ejerpantebrev i indregistrerede
karetgjer med nominelt DKK 3.000.000. De pantsatte keretgjer er i arsrapporten indregnet med DKK
25.577.
Til sikkerhed for mellemvaerende med kreditinstitut er der tinglyst ejerpantebrev i ejendom p3 lejet
grund med nominelt DKK 5.500.000. Den pantsatte ejendom er i drsrapporten indregnet med DKK
5.944.407.
J Dansk > GGai

*. Revision 16 INDEPENDENT MEMBER
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2016 2015
Noter DKK 1.000 DKK

14 Nartstdende parter

Selskabet har sammenhandel med @vrige selskaber ejet af ledelsen.

Selskabet har jaevnfar arsregnskabsloven valgt kun at oplyse transaktioner, der ikke er gennemfgrt pa
normale markedsvilkar. Det er ledelsens opfattelse, at alle transaktioner med nzertstiende parter sker

pa markedsmaessige vilkar.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-
virksomhed.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfgigende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskelien mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagef@rsler som fglge af andrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen og andre driftsindtaegter fratrukket direkte omkostninger samt andre eksterne omkostnin-
ger er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtzegter og -omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer
mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtzegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineaere
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvardi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
veerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved aendring i afskrivningsperioden eller rest-
vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en &ndring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restvaerdi
Bygninger 20 ar 33%
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar 0%
Produktionsanleeg og maskiner 3-7ar 0-25%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlagsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme
retningslinier som ejede aktiver.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veaerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver
Ikke-b@rsnoterede kapitalandele males til kostpris, eller den lavere veerdi, som de har pa balancedagen.

Deposita males til amortiseret kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. | tilfaelde, hvor kostprisen er hgjere
end nettorealisationsveerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opg@res som salgspris med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde pa grundlag af fzer-
diggerelsesgraden. Fardigggrelsesgraden opg@res som andelen af de afholdt omkostninger i forhold til forven-
tede samlede omkostninger pa projektet. Nar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger pé projektet vil
overstige de samlede indtagter pa et projekt, indregnes det forventede tab i resultatopgerelsen.

Nar salgsvaerdien ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til medgaede omkostninger eller en lavere net-
torealisationsvaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Acontofaktureringer fragar i salgsveerdien. De enkelte projekter klassificeres som tilgodehavender, nar nettovaer-
dien er positiv og som forpligtelser, nar acontofaktureringer overstiger salgsvaerdien.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

felgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Galdsforpligtelser
Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af drets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. Z£ndring i udskudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Pengestrgmsopgdrelsen
Pengestrgmsopggrelsen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestrsmme fra drift, investeringer

og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opggres som arets resultat reguleret for ikke likviditetsmaessige driftsposter og an-

dring i driftskapitalen.

Pengestrgamme fra investeringer omfatter kgb og salg af anlaegsaktiver, samt udbytter.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter optagelse af og afdrag pa langfristet gaeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer, der uden hindring kan omsaettes til likvide

beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for veerdiaendringer, med fradrag af kortfristet gaeld til kre-
ditinstitutter.
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