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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 for APM Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 22. april 2015
Direktion

Amrit Pal Marwaha Amit Marwaha



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i APM Holding ApS

Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for APM Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014,
der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-

stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vor revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer
revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om le-
delsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt
den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1.
januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vor
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgs. Lyngby, den 22. april 2015

ECOMENTOR
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Sten Glarkrog
statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets formél er at besidde aktier i R&T Stainless A/S, samt ovrige aktiviteter efter direktorens

beslutning.

Udvikling i dret
Selskabets resultatopgerelse for 2014 udviser et overskud pa DKK 22.708.801, og selskabets balance
pr. 31. december 2014 udviser en egenkapital pA DKK 125.435.876.

Arets resultat anses for vaerende tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veasentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2014 2013

DKK DKK
Andre eksterne omkostninger -71.109 -35.398
Bruttoresultat -71.109 -35.398
Resultat for finansielle poster -71.109 -35.398
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 20.914.078 19.055.671
Finansielle indtagter 2.736.111 1.438.333
Finansielle omkostninger 1 -279.412 -529.946
Resultat for skat 23.299.668 19.928.660
Skat af arets resultat 2 -590.867 22.267
Arets resultat 22.708.801 19.950.927

Resultatdisponering

Foreslaet udbytte 0 196.800
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 11.776.078 1.373.495
Overfort resultat 10.932.723 18.380.632
22.708.801 19.950.927




Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Selskabsskat

Tilgodehavender

Verdipapirer

Vardipapirer

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2014 2013
kr. kr.

3 14.802.499 3.026.421
14.802.499 3.026.421
14.802.499 3.026.421
23.031.045 24.358.697

0 3.240.863

5.918.696 6.473.315
28.949.741 34.072.875
33.218.355 12.382.101
33.218.355 12.382.101
48.477.281 53.442.478
110.645.377 99.897.454
125.447.876 102.923.875




Balance 31. december

Note 2014 2013
kr. kr.

Passiver

Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 14.177.499 2.401.421
Overfort resultat 111.133.377 100.200.654
Egenkapital 4 125.435.876  102.727.075
Anden gaeld 12.000 0
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 196.800
Kortfristede galdsforpligtelser 12.000 196.800
Gealdsforpligtelser i alt 12.000 196.800
Passiver i alt 125.447.876  102.923.875




Noter til Arsrapporten

1 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

2  Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af skat vedrerende tidligere ar

2014 2013

DKK DKK
279.412 277.540
0 252.406
279.412 529.946
590.867 0
0 -22.267
590.867 -22.267




Noter til Arsrapporten

2014 2013
kr. kr.
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2014 625.000 625.000
Kostpris 31. december 2014 625.000 625.000
Verdireguleringer 1. januar 2014 2.401.421 1.027.926
Arets resultat 20.914.078 17.373.495
Udbytte til moderselskabet -9.138.000 -18.000.000
@vrige egenkapitalbevegelser, netto 0 2.000.000
Verdireguleringer 31. december 2014 14.177.499 2.401.421
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2014 14.802.499 3.026.421
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Egenkapital ~ Arets resultat
R&T Stainless A/S Glostrup 22.083.609  21.057.187
Trading House ApS Radovre 1.856.891 -143.109

23.940.500  20.914.078

Udbytte, der i datterselskaberne er vedtaget for aftholdelse af generalforsamlingen, er overfort til
tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed. Pr. 31. december 2014 udger tallet kr. 9.138.000 og pr. 31.

december 2013 udgjorde tallet kr. 10.000.000.
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Noter til Arsrapporten

4 Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2014
Arets resultat

Resultat i tilknyttede
virksomheder

Egenkapital 31. december
2014

Reserve for net-

toopskrivning
efter den indre Overfort
Selskabskapital verdis metode resultat I alt
125.000 2.401.421 100.200.654 102.727.075
0 0 10.932.723 10.932.723
0 11.776.078 0 11.776.078
125.000 14.177.499 111.133.377 125.435.876

Selskabskapitalen bestar af 125 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt serlige

rettigheder.

Der har ikke veret 2endringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

11



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for APM Holding ApS for 2014 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2014 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og méaling
I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vaerdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostning-
er, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, néar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets verdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv..

Finansielle indtzegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende

vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte

dattervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmessige andel af de associerede
virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmessig andel af intern avance/tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der
har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat - herunder som folge af
endring 1 skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmassige andel af virksomhedernes indre

verdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter
den indre verdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmassige vardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
arsrapporten for APM Holding ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pé

vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige verdi.

Genindvindingsverdi er den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestremme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen

og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Verdipapirer
Verdipapirer, der bestar af bersnoterede aktier og obligationer, males til dagsvaerdi pé balancedagen.
Ikke-bersnoterede vaerdipapirer males til dagsvaerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Egenkapital
Udbytte
Foresléet udbytte vises som en serskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forplig-

telse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende
selskabsskat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geldsforpligtelser
Geldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.
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