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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2023 - 30. september 2024 for SEFI Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2023 - 30. september 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Varde, den 10. december 2024

Direktion:

Erik Kristensen

Bestyrelse:

Erik Kristensen Mikael Kisbye Kristensen Jesper Kristensen

Jytte Annette Kristensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i SEFI Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for SEFI Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober
2023 - 30. september 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2024 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2023 - 30. september 2024 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 10. december 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Henrik Harbo Andersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne19699
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i kab og salg af ejendomme, pleje af selskabets investeringsejendomme
samt aktiv pleje af selskabets beholdning af kapitalandele og vaerdipapirer.

Ydermere bestar selskabets aktivitet i undersggelser af nye forretningsomrader.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virk-

01001 0=l [ N
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee,
Andre finansielle omKostninger.......cccvvveiiiiiiiiiiiieieenennnns
RESULTAT FOR SKAT ...eiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneeneeneeneeneeneeenes

SKat af Arets reSUILAL. .. vveerirriee i enienienieneeneeneeneeneeneeneens
ANdre skatter. ..o

ARETS RESULTAT....uiiniiiiiieiieiieeine et et etieeieeieeneeanaas

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cccveveveenenenennnnnn.

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre

A= <] (6 1 E 1 1] ¥ T [
Overfart resultat......cccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiicirrrree e

Note 2023/24
kr.

-124.126

1 -856.734
1.100.000

119.140

2 -77.724
9.045.753
-370.007
8.717.162

3 -2.041.634
-8.140

6.667.388

1.500.000

-1.599.952
6.767.340

6.667.388

2022/23
kr.

34.915

-453.553
0

-418.638
66.416
6.343.814
-2.234.236
3.757.356

-781.198
0

2.976.158

1.000.000

0
1.976.158

2.976.158
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccccceveiieen.n.

Indretning af lejede lokaler
Investeringsejendomme
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder.
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER..................

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........c...ccocvveeinne...

Varebeholdninger.................

Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat,
Tilgodehavender..................

Andre vardipapirer og kapitalandele
Veaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.........ooooiiii,

Note 2024
kr.

0

0

8.500.000

4 8.500.000

0

4.858.022

5 4.858.022
13.358.022

87.000
87.000

598.400
0
222.304
0
820.704

6 59.098.822
59.098.822

9.657.948

69.664.474

83.022.496

2023
kr.

0

0
7.400.000
7.400.000

1.629.952
0
1.629.952
9.029.952

87.000
87.000

0

42.000
211.877
584.799
838.676

59.885.949
59.885.949

6.919.570

67.731.195

76.761.147
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER Note

ANPartskapital...o.eeeeeeeiriieiniiiieiiiiiiiieirieieeneeaeaees
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode..........
Overfart resultat.......ocoiieiiiiiiiiiiii e
Foreslaet udbytte for regnskabsaret........ccvveveerinininenenennnnns

EGENKAPITAL ...oitiitiiiiiiieeie e e e ree e neeneenaaneas
Hensaettelser til udskudt skat.......ccevveiviiiiiiiiiiniiiniiinnnnn...
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeneanens
Selskabsskat,..oeeireiireiiiiii i e e
ANden Gald...coiniiiii i e et aees
Langfristede gaeldsforpligtelser.............covviiiiiiiiiiiin... 7
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinn...
Selskabsskat......veieiiiiiiiiiiii e
ANden gaeld...oiiiiiii e
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees
Kortfristede geeldsforpligtelser...........cccoviiiiiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER .....ctiitiiiiiiiiiiiiieeieeieeieeieeieeneenen

PASSIVER. ...

Eventualposter mv. 8

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9

2024
kr.

600.000

0
79.035.290
1.500.000

81.135.290
242.000
242.000
1.441.414
0
1.441.414
67.000
14.761
122.031

0

203.792
1.645.206

83.022.496

10

2023
kr.

600.000
1.559.952
72.732.196
1.000.000

75.892.148
0

0
347.268
276.623
623.891
50.000

0
171.708
23.400
245.108
868.999

76.761.147
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Reserve for
nettoopskrivn'
ng efter indre Foreslaet
Overkurs ved vaerdis Overfert  udbytte for
kr. Anpartskapital emission metode resultat regnskabsaret l alt
Egenkapital 1. oktober 2023 600.000 0 1.599.952 72.692.197 1.000.000 75.892.149
Forslag til resultatdispone-
FING . eeieeiieiiieeiieiieeeeenns -1.599.952 6.767.340 1.500.000 6.667.388
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.............. -1.000.000 -1.000.000
Tilgang/afgang af
egenkapital ved fusion og
kagb af virksomhed............. -380.167 -380.167
Andre lovpligtige bindinger
@vrige
egenkapitalposteringer....... -44.080 -44.080
Egenkapital 30. september
2024....ccciniiiiiiiiiiieaee 600.000 0 079.035.290 1.500.000 81.135.290
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

BN 08 GaZE N e iiiiitttttiiiiiieteeeeeenineeeeeesennneeeeesesnnnsaseeannns
Andre omkostninger til social sikring........cccoveiiiiiiiiininnn...
Andre personaleomKkostNiNger.....c.covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksom-
heder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder-...........

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering skat vedrgrende tidligere ar........cvovvvvivinenenennnnns
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiniiiiiiiiiiiinenennnns

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlag,
driftsmateriel og

kr. inventar
Kostpris 1. oktober 2023......cccevvivviiiinninnnnnn. 224.875
Kostpris 30. september 2024...................... 224.875
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2023............. 224.875
Af- og nedskrivninger 30. september 2024.... 224.875
Verdireguleringer til dagsvaerdi 1. oktober 0
2023 e et e e e aeeaaa

Arets vaerdireguleringer..........c.ovevvveininnnnen. 0
Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 30. 0

september 2024..........ccooiiiiiiiiiiiiiieieen

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2024. 0

2023/24
kr.

2
827.149
13.462
16.123

856.734

-77.724

-77.724

1.746.888
10.746
284.000

2.041.634

Indretning af
lejede lokaler

44.822
44.822

44.822
44.822

0
0
0

0

2022/23
kr.

2
406.760
15.328
31.465

453.553

66.416

66.416

654.692
506
126.000

781.198

Investeringseje
domme

4.500.000
4.500.000

0
0

2.900.000
1.100.000
4.000.000

8.500.000

Selskabets investeringsejendom er en ejerlejlighed i Kebenhavn. Ejendommen er vardiansat
pa baggrund af et forsigtigt opgjort forventet salgsprovenu. Vaerdien er fastsat ud fra kendte
handler i samme ejendom, men reduceret med 15% grundet usikkerhed om fremtidig vaerdi.

12

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. oktober 2023.....ccviiiiiiiiiiiiiieirereieerenneeen,
LI 12T o T PP
Tilgang ved fusion og keb af virksomhed............ccocvvviiinnnen.n,
Kostpris 30. september 2024...........cccccvviiiiiiiiiiiiiiniennnnnn.

Vaerdireguleringer 1. oktober 2023 .......civiiiiiiiiiiiiiiiiiineennn,
Udloddet resultat .....cooeeieiiieiiiiiiiiiiiiiii e
Arets reSUILAL ..vvvnie e an,
Vardiregulering ved tilgang ved fusion og kegb af virksomhed....

Kapitalandele i dattervirksomheder

Navn og hjemsted

Malpave ApS, Varde......ccoeiiiiiiiiiiiiiiiiii it eeiaee s

Kapitalandele i associerede virksomheder

Navn og hjemsted

Property KBH ApS, Varde......cocoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeannn

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele i
dattervirk-
somheder

30.000
15.049.724
-15.079.724
0

1.599.952
0

0
-1.599.952
0

0

0

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

0

0
19.363.665
19.363.665

0

-1.835.920
-77.724
-12.547.919
-44.080
-14.505.643

4.858.022

Ejerandel

100 %

Ejerandel

40 %

Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Dagsvaerdi 30. september 2024.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaiaen,
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelsen...............ccc.eeuenn.n.

Langfristede gaeldsforpligtelser

30/9 2024
kr. geeld i alt
Selskabsskat.....oooeeiiiriiiiiiiiiiiiiiiinenannnn. 1.441.414
Andengaeld....ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiieeee 0

1.441.414

Afdrag
naeste ar

Borsnoterede Unoterede
vaerdipapirer vaerdipapirer
55.049.825 4.048.996
7.471.787 474.269
Restgaeld 30/9 2023

efter 5 ar geldi alt

0 0 347.268
0 0 276.623
0 0 623.891

13

Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 8
Eventualforpligtelser
Til sikkerhed for restforpligtelse pa 0 t.kr. i Merchant Equity Fund-of-Funds K/S er deponeret
bankkonto. Indestaende pa bankkonto udggr 397 t.kr.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9

Til sikkerhed for ejerforening er deponeret ejerpantebrev nom. 38 tkr. i
investeringsejendom.

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsat ejendom udger 8.500 t.kr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for SEFI Holding ApS for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen bestar af lejeindtaegter, der indregnes i resultatopgerelsen i den periode lejen
vedrerer.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN
Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 3-7ar 0
Indretning af lejede loKaler....oouviirieiiiiiiiiiii i eii e eneeeenaeenes 5ar 0

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

For indretning af lejede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udger
afskrivningsperioden maksimalt aftaleperioden.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfglgende til
dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Zndringer i dagsvaerdien indregnes i
resultatopgerelsen.

Dagsvaerdien opgares ved sammenholdelse med faktisk solgte lejligheder i samme ejendom.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i selskabets balance efter den
indre vaerdis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative
goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtel-
serne er afviklet eller bortfaldet.

Ved kgb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlaegningsmetoden (bogfert vaerdis
metode), hvor sammenlaegningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af
bogfarte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Forskellen mellem anskaffelsessummen og bogferte vaerdier fgres direkte pa egenkapitalen. Der
foretages ikke tilpasning af sammenligningstal.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
opgares som forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede
kapitalandel pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under indtaegter af kapitalandele.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre
vaerdi males til 0 kr. Et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt ud fra et konkret vurderet nedskrivningsbehov. | det omfang
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dackke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Varebeholdninger
Varebeholdninger, som bestar af en grund til videresalg, males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden,
eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Varebeholdninger nedskrives til nettorealisationsvaerdi, safremt denne er lavere. end den
regnskabsmaessige vaerdi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet
salgspris med fradrag af direkte faerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at
effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed,
ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Veaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede obli-
gationer, aktier og andre vaerdipapirer. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til bgrskurs. Ikke-bars-
noterede kapitalandele males til kostpris. Andre vaerdipapirer males til kostpris i det omfang en
tilnaermet salgsvaerdi ikke kan opggres palideligt.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar. Periodeafgrasnsningsposter males til kostpris.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



