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Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012 for Dantherm
Air Handling Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabs-
praksis for hensigtsmeessig, séledes at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver
og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles il generalforsamlingens godkendelse.
Skive, den 8. maj 2013
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Den uafhangige revisors erkleeringer
Til kapitalejerne i Dantherm Air Handling Holding A/S

Pétegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Dantherm Air Handling Holding A/S. Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgorelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med Ars-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbej-
de et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udiert revisionen i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kraever,

at vi overholder etiske krav samt planlesgger og udfarer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet
er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belab og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risicl for vessentlig fejlinformation i &rs-
regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighedeme, men ikke at udtrykke en konkiusion om effektiviteten af selska-
bets inteme kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmeessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2012 samt af resultatet af seiskabets aktiviteter for regnskabsaret 2012 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlsest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i illeeg
til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p4 denne baggrund vores opfattelse, at oplysningeme i ledelsesberetnin-
gen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skive, den 8. maj 2013

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet bestar i at besidde kapitalandele i selskaberne i Dantherm Air Handling gruppen,
som er hovedaktiviteten i Dantherm.

Aktiviteterne i Dantherm Air Handling gruppen er struktureret i de to forretningsomrader HVAC (Hea-
ting, Ventilation, Air Conditioning) og Telecom. Inden for forretningsomradet HVAC er Dantherm en
betydende europaeisk leverander af produkter og lzsninger inden for omraderne mobil varme og kal,
affugtning og ventilation. Inden for forretningsomradet Telecom er Dantherm en ferende global leve-

rander af produkter til keling af radiobasestationer og kunderne omfatter netvaerksleverandarer og
netveerksoperatarer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger et underskud pé 9.457 tkr. mod et overskud p& 14.517 tkr. i 2011.

Den negative udvikling i resultatet skyldes et omszetningsfald i Telecom segmentet i forhold til 2011,
mens der inden for HVAC var en god vaekst.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrap-
porten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabs-
klasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere &r.

Dantherm Air Handling Holding A/S har med til henvisning til &rsregnskabslovens § 112, stk. 1 und-
ladt at udarbejde koncernregnskab.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Der er ingen omszetning i selskabet og bruttofortieneste omfatter saledes kapacitetsomkostninger og
gvrige indtaagter.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevin-
ster og -tab vedrerende vaerdipapirer, geeldsforpligtelser og transaktioner i fremmed valuta, samt til-
laeg og godtgerelser under acontoskatteordningen.

Skat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og eendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgs-
relsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tiigodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som bereg-
net skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemeessige
veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede skattemaessige under-
skud, indregnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved mod-
regning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og moderselskabets ovrige danske dattervirksom-
heder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles efter den indre vaerdis metode (equity-
metoden), hvilket indebaerer, at kapitalandelene méles til den forholdsmeessige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tillaeg af uafskrevet koncemgoodwill og med fradrag el-
ler tillzeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

| resultatopgerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af ure-
aliserede koncerninterne fortjenester og tab og med fradrag af afskrivning p& koncerngoodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares til reserve for nettoopskrivning
af kapitalandele, i det omfang den regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen.

Koncerngoodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveerdien af
de overtagne aktiver og forpligtelser. Koncerngoodwill afskrives over den forventede brugstid, som
er 20 ar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fra-
drag af nedskrivninger til imedegéelse af forventede tab.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gzeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabséret vises som en seerskilt post under egenkapitalen.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veer-
di.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgo-
dehavender, geeldsforpligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p&
balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pd henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i
resultatopgerelsen som finansielle poster.
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Resultatopgorelse for 2012
2012 2011
Note kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 1.557.271 1.706
Driftsresuitat 1.557.271 1.706
Resultat af tilknyttede virksomheder 1 (9.864.000) 13.075
Finansielle indteegter 2 1.458.357 1.907
Finansielle omkostninger 3 (1.835.572) (1.607)
Resultat for skat (8.683.944) 15.081
Skat af arets resultat 4 (772.633) (563)
Arets resultat (9.456.577) 14.517
Resultatdisponering
Arets resultat (9.456.577) 14.517
(9.456.577) 14.517
Belobet foreslas fordelt saledes:
Arets resultat (9.456.577) 14,517
Udbytte for regnskabsaret 0 (10.000)
(9.456.577) 4.517
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Balance pr. 31.12.2012

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlagsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Omseetningsaktiver

Aktiver

2012 2011
Note kr. t.kr.

5 111.016.464 131.477
111.016.464 131.477
111.016.464 131.477

9.580.189 11.154
0 10

9.580.189 11.163
9.580.189 11.163
120.596.653 142.641
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Balance pr. 31.12.2012

Selskabskapital

Overfort overskud

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Bankgeeld

Geeld til tilknyttede virksomheder
Leverandergeeld

Anden gasld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser

Passiver

Kautions- og eventualforpligtelser mv.
Ejerforhold

2012 2011
Note kr. t.kr.
6 500.000 500
110.658.592 121.242
0 10.000
7 111.158.592 131.742
5.767.940 4.212
3.660.120 4.410
0 49
10.001 2.228
9.438.061 10.899
9.438.061 10.899
120.596.653 142.641
8
9
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Noter
2012 2011
kr. t.kr.

1. Resultat af tilknyttede virksomheder
Andel af arets resultat i tilkknyttede virksomheder (9.864.000) 12.854
@vrige reguleringer herunder intern avance 0 221

(9.864.000) 13.075
2. Finansielle indtaegter
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 352.599 310
Valutakursregulering 1.105.758 1.597

1.458.357 1.907

3. Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder (126.219) (399)
Valutakursregulering (1.504.472) (1.185)
Andre finansielle omkostninger (204.881) (23)

(1.835.572) (1.607)
4. Skat af arets resultat
Andre skatter (772.633) 563

(772.633) 563
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Noter
2012
kr.

5. Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandele

i tilknyttede
virksomheder
kr.

Kostpris 01.01.2012 402.200.019
Kostpris 31.12.2012 402.200.019
Nedskrivninger 01.01.2012 270.722.555
Andel i arets resultat, netto 9.864.000
Modtaget udbytte 9.470.198
Reguleringer og sikringstransaktioner i datterselskaber 1.126.802
Nedskrivninger 31.12.2012 291.183.555
Regnskabsmaessig vaerdi 31.12.2012 111.016.464
Koncerngoodwill indregnet i regnskabsmaessig vaerdi udger 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder preesenteres séledes:
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 111.016.464
Tilknyttede virksomheder omfatter:
Dantherm Air Handling A/S (DK) 100 %
Dantherm Air Handling (Suzhou) Co. Ltd (CN) 100 %
Dantherm Air Handling S.p.zoo (PO) 100 %
Dantherm AS (NO) 100 %
Dantherm Ltd. (GB) 100 %
Dantherm AB (SE) 100 %
Dantherm Inc. (US) 100 %
6. Selskabskapital
Selskabskapitalen bestar af 500 aktier a 1.000 kr. Aktierne er ikke opdelt i klasser. 500.000
Selskabskapital 31.12.2012 500.000

Der har ikke vaeret eendringer i selskabskapitalen siden selskabsstiftelsen pr. 01.01.2008.
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Noter

7. Egenkapitalopgorelse

Foreslaet
udbytte
Aktie Overfart for regn-
kapital resultat skabsaret | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 01.01.12 500.000 121.241.971 10.000.000 131.741.971
Kursregulering, datterselskaber 929.198 929.198
Regulering af sikringsintrument i
datterselskab (2.056.000) (2.056.000)
Udbytte (10.000.000)
Arets resultat (9.456.577) (9.456.577)
Egenkapital 31.12.12 500.000 110.658.592 0 111.158.592

8. Kautions- og eventualforpligtelser

Til sikkerhed for mellemveerende med kreditinstitutter pa 97.412 TDKK er der afgivet solidarisk selv-
skyldnerkaution fra selskaberne i Dantherm koncernen, ligesom der er givet pant i aktieme i selska-
berne i Dantherm Air Handling gruppen med en samlet bogfart veerdi pa t.kr. 111.016.

Selskabet er feellesregistreret for moms med Dantherm A/S, ERO A/S og Dantherm Air
Handling A/S og heefter saledes solidarisk for eventuel skyldig moms i disse
selskaber.

9. Ejerforhold

Selskabet har registreret folgende aktionaerer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettighe-
der eller palydende veerdi:

Dantherm A/S, 100 %
Marienlystvej 65
7800 Skive

Koncernforhold
Dantherm Air Handling Holding A/S og dattervirksomheder indgar i koncernregnskabet for Dantherm

A/S, CVR-nr. 30 21 43 15.

Koncernregnskabet kan revideres pa http://www.dantherm.com.



