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L edel sespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2012 for GAM Holding A/S.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2012.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen
omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Aarhus, den 17/06/2013

Bestyrelse

Jorn Ankaa Thomsen

Jens Mastrup
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for GAM Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012, der
omfatter an-vendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmel se med international e standarder om revision og yderligere krav if@lge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-regnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
afkragftende kon-klusion.

Forbehold

Grundlag for afkradtende konklusion

Arsregnskabet er aflagt under forudsagtning af fortsat drift. Som anfert i note 1 i &rsregnskabet er det en
forudsagning for selskabets fortsatte drift, at der tilfares ny kapital og/eller sker en betydelig forbedring af
indtjeningen, samt at selskabets |angivere/aktionaaer stiller de ngdvendige kreditfaciliteter til radighed. En
opfyldelse af disse forudsagninger er efter vores opfattel se ikke sandsynlig. Vi tager derfor forbehold for, at
arsregnskabet er aflagt under forudsagning af fortsat drift.

Vi har ikke faet bekradtet kapitalandele og mellemregninger med tilknyttede virksomheder. Vi tager derfor
forbehold for veardiansadtel sen heraf.

CVR-nr. 25481925



Side 6 af 15

Afkragftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet som fglge af betydeligheden af de forhold, der er beskrevet i
grundlag for afkragtende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2012 i overensstemmel se med arsregnskabsioven

Erkleeringer | henhold til anden lovgivning og gvrig regulering
Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledel sesberetningen, som felge af
betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i grundlag for afkradtende konklusion, ikke er i
overensstemmel se med arsregnskabet.

Aarhus, 17/06/2013

Erling Bradbak
Statsautoriseret revisor
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets primaae aktivitet er at besidde kapitalandele i andre sel skaber.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Aretsresultat blev et underskud pa 59 t.kr. Resultatet anses for vaaende utilfredsstillende.

Sel skabets egenkapital er herefter negativ med 2.809 t. kr

Arsregnskabet er aflagt under forudsaegtning af fortsat drift. Det er en forudsaetning for selskabets fortsatte
drift, at der tilferes ny kapital og/eller sker en betydelig forbedring af indtjeningen, samt at selskabets
langivere/aktionazer stiller de ngdvendige kreditfaciliteter til radighed. En opfyldelse af disse
forudsagninger er behadtet med betydelig usikkerhed.

Selskabet har ikke faet bekragftet mellemregninger med tilknyttede og associerede virksomheder.

Kapitalforhold
Selskabet har tabt hele egenkapitalen.

Begivenheder efter regnskabets afslutning
Siden balancedagen er der opstaet vaesentlige gkonomiske problemer i et udenlandsk selskab i koncernen.

Fremtiden
Pga. af ovennaevnte situation skal det snarest afklares, om selskabet kan fortsadte driften.

CVR-nr. 25481925
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
GAM Holding A/S har med henvisning til arsregnskabslovens § 110, stk. 1, undladt at udarbejde
koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnesi balancen, nér det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar selskabet som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaadi kan males palideigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsdret. Vaadireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnesii
resultatopgerel sen som finansielle indtaegter eller finansielle omkostninger.

Resultatopger else

Bruttofortjeneste

Nettoomsagning indregnes i resultatopgarel sen, nar levering og risikoovergang til kaber har fundet sted.
Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.
Nettoomsagningen oplyses ikke.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger og transaktioner i fremmed valuta samt till sy
0g godtgarel ser under acontoskatteordningen.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og aandring af udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtel ser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnesi balancen opgjort som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede skattemaessige underskud,
indregnesi balancen med den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtel ser eller som nettoaktiver.

Selskabet er sambeskattet med danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling ved refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).
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Balance

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode
(equity-metoden), hvilket indebagrer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi og med fradrag eller tillagy af urealiserede koncerninterne
fortjenester og tab. | resultatopgerel sen indregnes sel skabets andel af virksomhedernes resultat efter
eliminering af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyttede virksomheder overfarestil reserve for nettoopskrivning af
kapitalandele i det omfang, den regn—skabsmaessige vaadi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, gad dsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
bal ancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstér mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, henholdsvis balancedagens kurs, indregnesii
resultatopgerel sen som finansielle poster.
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Resultatopgerelse 1. jan 2012 - 31. dec 2012

Note 2012 2011
Kr. kr.
N[ 10001015 <1 1 oo [T 0
Andre eksterne OmMKOSININGES .....c..ooeririieieee s -16.198 -2.887
Indtaggter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ...........cccccevvennee. -23.889 -19.740
Bruttor@SUITAL ......cc.ooiieeiie e -40.087 -22.627
Resultat af ordinaar primaer drift ... -40.087 -22.627
@vrige finansielle OMKOSININGES .......cccoevrerieieresesese e 1 -18.791 -44.439
Ordinaart resultat far skat ........ccccevcveiiiicecc e, -58.878 -67.066
Ekstraordinaart resultat far skat .......cccceeevenienieneee e -58.878 -67.066
ATESTESUIAL ..ot -58.878  -67.066
Fordlag til resultatdisponering
OVEITAIT FESUITAL ......ecveeeeeiiieie et -58.878 -67.066
= RSO -58.878 -67.066
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Balance 31. december 2012

Aktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........cccoevviiieiiecnnnns

Tilgodehavender T alt ...

OmMsaNINGSAKLIVEYr T alt ..o

AKTIVER I ALT

Note

2012
kr.
1.290.601

1.290.601

1.290.601

1.290.601
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2011
kr.
1.290.601

1.290.601

1.290.601

1.290.601
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Balance 31. december 2012

Passiver

Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital)
OVEITAIt rESUITAL .......eeeiee e e

Egenkapital i @lt .....ooooieieee

Hensadtel ser vedrarende kapitalandele i tilknyttede virksomheder ........

Hensatte forpligtelser i alt

Gaad til DANKEY ..o

Leverandarer af varer og tjenesteydel ser

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder .........................
ANAEN QBT ..o

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Note

3

4

5

2012

Kkr.
833.000
-3.641.847

-2.808.847
91.756
91.756

0

23.626
3.490.573
493.493

4.007.692

4.007.692

1.290.601
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2011

kr.
833.000
-3.582.969

-2.749.969
67.867
67.867

430.247
23.626
3.490.573
28.257

3.972.703

4.040.570

1.290.601
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Noter

1. @vrigefinansielle omkostninger
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2012 2011
k. kr.
Renter af bankgadd 18.641 44.439
@vrige finansielle omkostninger 150 0
18.791 44.439
2. Tilgodehavender i alt
Tilgodehavender hostilknyttede virksomheder 2012 2011
Tilgodehavender 7.846.303 7.846.303
Heraf modregnet i kapitalandele (6.555.702)  (6.555.702)
1.290.601 1.290.601
3. Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital)
Aktiekapitalen bestar af 833 aktier a1.000 kr. Aktierne er ikke opdelt i klasser.
4. Egenkapital i alt
Virksomheds-kapital Overfart lalt
resultat
kr. kr. kr.
Saldo primo 833.000 (3.582.969) (2.749.696)
Arets resultat 0 (58.878) (58.878)
Egenkapital ultimo 833.000 3.641.847 (2.808.847)
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5. Hensatte forpligtelser i alt
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2012 2011
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder kr. kr.
Kostpris. 01.01.2012 9.417.154 9.417.154
Tilgang 0 0
Kostpris 31.12.20212 9.417.154 9.417.154
Nettoopskrivning 01.01.2012 (16.040.723 (16.020.983)
Andel i &retsresultat, netto (23.889) (19.740)
Nettoopskrivning (16.064.612) (16.040.723)
Regnskabsmaessig vaardi 31.12.2012 (6.647.458) (6.623.569)
Modregnet tilgodehavende hos dattersel skab 6.555.702 6.555.702
Regnskabsmaessig vaer di efter modregning 31.12.2012 (91.756) (67.867)

6. Oplysning om usikkerhed om going concern

Arsregnskabet er aflagt under forudsagtning af fortsat drift. Det er en forudsagtning for selskabets
fortsatte drift, at der tilfares ny kapital og/eller sker en betydelig forbedring af indtjeningen, samt
at selskabets |angivere/aktionagrer stiller de nadvendige kreditfaciliteter til radighed. En
opfyldelse af disse forudsagninger er behadtet med betydelig usikkerhed.

Selskabet har ikke faet bekragftet mellemregninger med tilknyttede og associerede virksomheder.

7. Oplysning om pantseetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for bankgadd er der afgivet pant i kapitalandel i GAM Wood A/S. Bogfert veardi pr.

31.12.2012, (92) t.kr.

Til sikkerhed for bankmellemvaaende i datterselskab (gadd 31.12.2012, 469 t.kr.) er afgivet
ulimiteret solidarisk selvskyldnerkaution.

Til sikkerhed for gadd i datterselskab (gadd 31.12.2012, 5.000 t.kr.) er afgivet kaution.

8. Oplysning om gerskab

Ejerforhold

Selskabet har registreret fglgende aktionaarer med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller palydende veadi:

Boet efter George Aboagye-Mathiesen, Méarset
TentArbor ApS, Abyhg
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