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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

GAM Holding A/S
Tornhgjve 2, Stavtrup
8260 Viby J

CVR-nr.: 25481925
Hjemsted: Aarhus
Regnskabsar: 01.01.2013 - 31.12.2013

Bestyrelse
Jorn Ankaar Thomsen, formand
Jens Mastrup

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Arosgaarden, Aboulevarden 31

8100 Aarhus C
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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2013 -
31.12.2013 for GAM Holding A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2013 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2013 -

31.12.2013.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Aarhus, den 10.06.2014

Bestyrelse

Jorn Ankaa Thomsen Jens Mastrup
formand
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggernei GAM Holding A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for GAM Holding A/S for regnskabsdret 01.01.2013 - 31.12.2013, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores afkraftende kon-
klusion.

Forbehold

Grundlag for afkragftende konklusion
Arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift. Som anfert i note 1 i &rsregnskabet er det en forudssgning for

selskabets fortsatte drift, at der tilfares ny kapital og/eller sker en betydelig forbedring af indtjeningen, samt at sel skabets
langivere/aktionager dtiller de ngdvendige kreditfaciliteter til radighed. En opfyldelse of disse forudssninger er efter
vores opfattelse ikke sandsynlig. Vi tager derfor forbehold for, at 8rsregnskabet er aflagt under forudsagtning af fortsat
drift.

Vi har ikke faet bekragftet kapitalandele og mellemregninger med tilknyttede virksomheder. Vi tager derfor forbehold for
vagdiansadtel sen heraf.

Afkragftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som falge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i grundlaget for
afkradftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2013 - 31.12.2013 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen, som felge af betydeligheden af det
forhold, der er beskrevet i grundlag for afkragftende konklusion, ikke er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 10.06.2014

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Erling Bradbak
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets primazre aktivitet er at besidde kapitalandele i andre selskaber.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Aretsresultat blev et overskud p& 0 t.kr. Resultatet anses for veaende utilfredsstillende.

Selskabets egenkapital er herefter negativ med 2.809 t. kr.

Arsregnskabet er aflagt under forudsagning af fortsat drift. Det er en forudsagning for selskabets fortsatte drift,
at der tilfares ny kapital og/eller sker en betydelig forbedring af indtjeningen, samt at selskabets |angive-
re/aktionaaer tiller de ngdvendige kreditfaciliteter til radighed. En opfyldelse af disse forudsagninger er be-
haedtet med betydelig usikkerhed.

Selskabet har ikke faet bekragftet mellemregninger med tilknyttede og associerede virksomheder.

K apitalforhold
Selskabet har tabt hele egenkapitalen.

Begivenheder efter balancedagen
Siden balancedagen er der opstaet vaesentlige gkonomiske problemer i et udenlandsk selskab i koncernen.

Fremtiden
Pga. af ovennaarnte situation skal det snarest afklares, om sel skabet kan fortsadte driften.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtasgter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
|gb, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnesii resultatopgerel sen som finansielle poster..

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Nettoomsagtning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted. Net-
toomsadning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Nettoomsagningen oplysesikke.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagae aktiviteter.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmasssige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, transaktioner i fremmed valuta samt tillaay under
acontoskatteordningen mv.

Balancen

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Dette indebagrer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabbsmaessi -
geindre vaardi med med fradrag eller tillagg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaardi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belagb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelsetil at daskke den pagad dende virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapitalen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er nedvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtel serne.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse for 2013

Bruttofortjeneste

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2012
kr.

(16.198)

(23.889)
(18.791)

(58.878)

(58.878)

(58.878)
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Balance pr. 31.12.2013

2013 2012

Note Kr. Kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Finansielle anlasgsaktiver 2 0 0
Anlaggsaktiver 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.290.601 1.290.601
Tilgodehavender 1.290.601 1.290.601
Omsagtningsaktiver 1.290.601 1.290.601
Aktiver 1.290.601 1.290.601
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Balance pr. 31.12.2013
2013 2012

Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 833.000 833.000
Overfart overskud eller underskud (3.641.847) (3.641.847)
Egenkapital (2.808.847) (2.808.847)
Hensadtel ser vedrgrende tilknyttede virksomheder 91.756 91.756
Hensatte forpligtelser 91.756 91.756
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 23.626 23.626
Gadd til associerede virksomheder 3.490.573 3.490.573
Anden gadd 493.493 493.493
Kortfristede gaddsforpligtelser 4.007.692 4.007.692
Gaddsfor pligtel ser 4.007.692 4.007.692
Passiver 1.290.601 1.290.601
Going concern 1
Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 3

Ejerforhold 4
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Egenkapitalopger else for 2013
Overfart
Virksom-  overskud eller
hedskapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 833.000 (3.641.847) (2.808.847)
Egenkapital ultimo 833.000 (3.641.847) (2.808.847)
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Noter

1. Going concern

Arsregnskabet er aflagt under forudsagning af fortsat drift. Det er en forudsagning for selskabets fortsatte drift,
at der tilfares ny kapital og/eller sker en betydelig forbedring af indtjeningen, samt at selskabets langive-
re/aktionaaer tiller de ngdvendige kreditfaciliteter til radighed. En opfyldelse af disse forudsagninger er be-
haeftet med betydelig usikkerhed.

Selskabet har ikke faet bekragftet mellemregninger med tilknyttede og associerede virksomheder.

Kapitalande-
lei tilknytte-
de virksom-
heder
kr.
2. Finansielle anlagsaktiver
Kostpris primo 9.417.154
Kostprisultimo 9.417.154
Nedskrivninger primo (16.064.612)
Andre reguleringer 6.647.458
Nedskrivninger ultimo (9.417.154)
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 0
Ejer-
Rets- andel Egenkapital
Hjemsted form % Kr.
Dattervirksomheder:
GAM Wood A/S Aarhus A/S 100,00 (91.756)
GAM Wood Processing Ltd. Ghana - 100,00 (6.555.702)

3. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for bankgaedd er der afgivet pant i kapitalandel i GAM Wood A/S. Bogfert vaardi pr. 31.12.2013,
(92) t.kr.

Til skkerhed for bankmellemvaaende i datterselskab (gadd 31.12.2013, 469 t.kr.) er afgivet ulimiteret solida-
risk selvskyldnerkaution.

Til sikkerhed for gadd i datterselskab (gedd 31.12.2013, 5.000 t.kr.) er afgivet kaution.
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Noter

4. Ejerforhold
Selskabet har registreret falgende aktionsaer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende vaadi:

Boet efter George Aboagye-Mathiesen, Méardet
TentArbor ApS, Abyhg



