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Ledelsespategning
Direktionen har dags dato aflagt og godkendt arsrapporten for 2011/12 for P2 Stal Holding ApS.
Arsrapporten aflzzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver, finansielle
stilling samt resultatet. Samtidig er det min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende rede-
gerelse for de forhold, beretningen omhandier.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Naespfé’d, den 3. januar 2013
Diré?ii n
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Den uafhangige revisors erkiaeringer
Til kapitalejerne i P2 Stal Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for P2 Stal Holding ApS for regnskabséret 1. oktober 2011 fil 30. september 2012,
der omfatier anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og nofer. Arsregnskabet udarbejdes efter érs-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejiinformation, uanset om denne skyldes besvigelser efler feji.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udirykke en konklusion om Arsregnskabet pa grundlag af veres revision. Vi har udfart revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav i felge dansk revisoriov-
givning. Dette krazver, atvi overholder etiske krav samt planizegger og udfarer revisionen for at opna haj grad af
sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

£ revision omfatier udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger i arsregn-
skabet, De valgte revisionshandlinger afthasnger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig
fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer re-
visor intern kontrot, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende bil-
lede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effekiiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurde-
ring af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er imelige
samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning il ferbehold.

Konklusion

Det er vores opfatteise, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets akiiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2012 samt af resuitatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2011 il
30. september 2012 i overensstemmelse med arstegnskabsloven,

Erklzering i henhold til anden lovgivning og ovrig regulering

Supplerende oplysninger vedrarende andre forhold

Selskabet har i strid med selskabslovens § 210, stk. 1, ydet lan 1l selskabets kapitalejere kr. 246.982, og ledelsen
kan ifalde ansvar herfor.

{ Anet stammer fra forrige regnskabsar og er tilbagebetalt i forbindelse med udlodning af udbytte. Der er saledes ik-
ke ydet lan ved udgangen af indeveerende regnskabsar.

Vi henviser til arsregnskabets note 6.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemizst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handiinger

i tilleeg til den udferte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfatteise, at oplysningerne i ledel-
sesberetningen el overensstemmelse med arsregnskabet.

Nasstved, den 3. fanuar 2013
]
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Ledelsesbheretning

Selskabsoplysninger

Selskabet P2 Stal Holding ApS
Gammel Holstedvej 21
4750 Naestved

Telefon: 55737333

Telefax: b5 77 08 06

CVR-nr.: 203468786

Stiftet: 1. september 1887

Hjemsted: Naestved

Regnskabsar: 1. aktober til 30. september
Direktion Ole Kjaar
Revision hartmann wennicke,

statsautoriserede revisorer a-s
Kindhestegade 4-8
4700 Nassived

Beretning

Hovedaktiviteter
Selskabets aktivitet bestar i at besidde kapitalandele samt investering i evrigt.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhoid i regnskabsaret
Arets resultat blev kr. -2.046.329.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afstutning ikke indtruffet begivenheder, som vazsentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.

Der pagér for tiden forhandlinger om at seeige P2 Ejendomme ApS, men disse forhandlinger er ikke faldet ende-
ligt pa plads.
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Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for P2 Stal Holding ApS er aflagt | overensstemmelse med arsregnskabsiovens bestemmelser
for B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resuitatopgarelsen med de belob, der vedrarer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtzegter og -omkostninger, realiserede og urealiserde kursgevinster og -tab
vedrgrende veerdipapirer, samt tilfeeg og godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Udbytter fra kapitalandele, bortset fra tilknyttede virksomheder, indteegtsfares i det regnskabsér, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resuitatopgerelsen med
den del, der kan henfares it drets resultat, og direkie pa egenkapitalen med den del, der kan henfares tif poste-
ringer direkte pa egenkapitalen.

ZEndring i udskudt skat som feige af zendrede skatteprocenter indregnes i resultatopgarelsen.

Seiskabet er sambeskattet med datterselskabeme P2 Stdl, Neastved ApS og P2 Ejendomme ApS. Skatteeffek-
ten af sambeskatningen med danske selskaber fordeles pa sével overskudsgivende som underskudsgivende
selskaber i forhiold til disses skattepligtige indkomster. De sambeskatiede selskaber indgér i acontoskatteord-
ningen.

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatopgorelsen

{ resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte virksomheders resuitat.

Balancen
Kapitalandele i tilknyitede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeaassige andel! af virksomhe-
demes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis.

Virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til nul kr. og et eventuelt tilgodehavende
hos disse virksamheder nedskrives med selskabets andel af den negative indre vaerdi, i det omfang det vur-
deres som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaardi overstiger filgodehavender,
indregnes det resterende belsb under hensatte forpligte!ser i det omfang, selskabet har en retlig eller fakiisk
forpligtelse til at daekke den tilknyttede virksomheds underbaiance.

Nettoopskrivning af kapitalandete i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for netto-
opskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige. veerdi overstiger anskaffel-
sessummen med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes | arsrapporten fra anskaffefsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Fortieneste eller tab ved afhsendelse af virksomheder opgares som forskellen mellem afheendetsessummen
og den regnskabsmeaessige veerdi af nettoaktiver pa saigstidspunktet incl. ikke afskrevet goodwilt samt forven-
tede omkostriinger iil salg eller afviklingen. Forijeneste og tab indregnes i resultatopgereisen under finansiel-
le poster.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overiagelsesmetoden, hvorefter de nytilkabte virksomheders aktiver
og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der hensaettes i deskning af omkostninger
vad besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kabet. Der tages hensyn

til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, se nedenfor vedrarende beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwitl) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og forpligtel-
ser, incl. hensatte forpligteiser til omstrukturering, indregnes under kapitatandele i tilknyttede virksomheder
og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastiagges p& baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er leengst for stra-
tegisk erhvervede virksomheder med en staerk matkedsposition og lang indtjeningsprofit. Den regnskabs-
maessige veerdi af goodwilt vurderes labende og nedskrives over resuitatopgarelsen i de titfselde, hvor den
regnskabsmazssige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksoimhed eller akti-
vitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tiigodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veardi. Veardien reduceres
med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyite
indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligteiser og tiigedehavende akiuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skatlepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemsessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter atternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
tagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne reafiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning | udskudte skatteforpligielser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudie
nettoskatteaktiver males til netiorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundiag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vit vee-
re geeldende, ndr den udskudte skai forventes udlast som aktuel skat. Andring i udskudt skat som feige af
egendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevasrende &r er anvendt en skattesats pa 26%.

Galdsforpligtelser
Selskabet har ingen finansielle forpligte!ser.
Geeld | gvtigt er malt tit amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse for aret 2011/12 2011/12 2010/11
Andre eksterne omKOSIINGET ..ot -19.700 -27.497
BruttoreSUILAL...... ..o ssecmmrra s s amsn s s s re s e -19.700 -27 497
Resuitat for finansielle poster... et -19.700 -27.487
Resuitat af kapitalandete i filknyttede virksomheder. ... -1.840.184 -129.253
Finansielle indteegter fra tiknyttede virksomheder. ... 8.747 12.337
Finansielle indteegter............ J OO O PPSIPRI TR 325 4.930
Finansielie omkostninger, der hidrarer fra tilknyttede wrksomheder ................... -120.006 -57.328
Ordineert resuitat fer skat......ooviimnnnmnn s i —— -2.078.818 -196.809
Shat BF ArEES TESUNAL ... oeeeieeeeeeeeve e eeeees e essasse e reseere s ns b s e sa s 32.489 18.122
Arets resultat...........cccinirrernreninennes veramnes cereermeerane S -2.046,329 -178.687
Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskaDSAet...........o e 600.000 600.000
Udloddet a-contoudbytte for regnskabsaret....w i 30.000 7.900.000
Reserve for opskrivning efter indre veerdis metode......... ..o -1.949.183 -7.429.253
Overfart resultat. ... USSR PPO NP -727.148 -1.249.434
Disponeret i altu...cccociceiiiicinniiiienne vesermmermuceaan D . -2.046.329 178.687




Note

Balance pr. 30. september 2012

Aktiver

Kapitalinteresser i dattervitksomheder.. ...

Finansielle antaqgsaktiver...............

Anlaegsaktiver. ... -

Udshudt skatt@aRtiv. ..ot e
Andre HgodeNaVENGEL. .. ...
Tigedehavender hos virksormhedsdeltagere og ledelse...........oieenn.

Tilgodehavender...........

Omsatningsaktiver............ reeerrevernenvresesananss eeinnesrenennaas
P Y (AT ORI werenes teressmetrrrrsreasscsrersaenae .

Passiver
Anpariskapital ...

Reserve for nettoopskrwnmg efter den :ndre vaardls metode............“W.‘....,.....
Forestast udbytte for regnskabsaret...........o
OVEEET QVETSKU. covicvaes e cemeeeiis e er e e bbbt nem e ee s

Egenkapital. ...t e
Skyldig 5eISKADSSKAL ...cvoei s

Langfristede gaeldsforpligtelser..........c.cnses

l.everandarer af varer og tjenesteydelser.. ...
Gzl til tilknyttede VirkSOmMNEdE. ... ...
ANETL GEBIth oottt mer e s s R

Kortfristede gaeldsforpligtelser......cumcmnmminn
Gaeldsforpligtelser........c...ne. rerrermennrnes becereemmsnsen rerreraes

P A SV . .. eeieeeiieioncncarecasssanssansensssssssrrnansmnthsusnesnnsnnsrsnannns

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstilielser

.................................
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2011112 2010M1
6.560.920 8.510.104
6.560.920 8.510.104
£.560.920 8.510.104
0 756
92.045 342.971
0 246.982
92.045 590.708
92.045 590.709
6.852.965 9.100.813
200.000 200.000
2.935 921 4.885.104
§00.000 £00.000
289,499 1.016.645
4.025.420 6.701.749
20.975 0
20975 0
17.500 17.500
2.560.828 2.381,564
28.241 0
2.606.570 2.399.064
2.627.545 2.399.064
6.652.965 9.100.813
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Noter 2011/12 2010/11
Personaleomkostninger
Antal personer beskasftiget | gennemsnit............crnnn o 1 1
Selskabet har alene beskaeftiget en ulennat direktion.
Finansielle indtaegter
Renteindtzegter fra tiknyttede vitkSomMheder. ... 8.747 12.337
Rentetillaag overskydende skat ... 325 4,930
Finansieile indteegter i alt.....ccovvevirncinciin i cnniscsasrnnsy 10.072 17.267
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tknyftede virksomheder. ... 120.008 57.326
Finansielte omkostninger i alt....... 120.006 57.328
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.. ... -33.245 -18.122
Regulering udskudl SKat....... v s 756 0
Skat af drets resultati alf.......ccccvverinnn, -32,489 -18.122
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2011........... et 4ot teateeteeteeatteseeeseastiersireeareanner i e b aRe san st 3.625.000 3.625.000
Kostpris 30. seplember 2012 ... 3.625.000 3.625.000
Veardireguleringer 1. oktober 201 . e 4.885.104 12.314,357
Arets rESUBBIANABIE. .. .ce et e -2.031.860 -171.922
Skat af drets resURATANGEIR.. .. .c.ecc e et e et b 82.677 42.6689
Udtodning af Udbytte........oooii e 0 -7.300.000
Veerdireguleringer 30. september 2012... 2.935.921 4.885.104
Regnskabsmassig veerdi pr. 30. september 2012 6.560.920 8.510.104
Tilkytftede Hiemsted Stemme- og Resultat Egenkapital
virksomheder ejerandel 201112 2011112
P2 Stal, Nezstved ApS Nasstved, DK 100% 44.213 846.744
P2 Ejendomme ApS Neestved, DK 100% -1.993.396 5.614.176

Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Lan til virksomhedsdeltagere udgjorde ved regnskabsarets begyndelse 246 tkr. Lanet er forrentet med Naticnalbankens

udidnsrente + 9%. Lanet er tilbagebetalt ved udiodning af udbytte.
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Noter - fortsat
Egenkapital
Bevesgelsarne | egenkapitalen specificeres saledes:
Praksis- Udbetalt Forsiag til re-

1. oktober 2011 andringer Udbytte  Sultatfordeling 30, september 2012
Anpartskapital 200.000 200.000
Reserve for netto
opskrivning efter den
indre vaerdis metode 4.885.104 -1.849.183 2.935.921
Acontoudbytte 0 -30.000 30.000 0
Henlagt til udbytte 600.000 -600.000 600.000 800.000
Overfart resultat 1.016.645 -727.146 289.499
{alt 6.701.749 0 -630.000 -2.046.329 4.025.420

Eventualposter mv.
Eventualaktiver og eventualforpiigtelser
Ingen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Anparter i P2 Stal, Naestved ApS nom. 200.000 med bogfast veerdi kr. 948.744 er deponeret til sikkerhed for dat-

terselskabet P2 Stal, Nesstved ApS™ engagement med Nordea.

Der er endvidere afgivet selvskyldnerkaution ligeledes for datterselskabet P2 &tal, Neestved ApS’engagement med

Mordea.

Datterselskabet P2 Stal, Naestved ApS’ engagement med Nordea udger pr. statusdagen kr. 0.

10



