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LEDELSESPATECNING

dioncn bar dags dato ailagt Srsrsgaskab for parioden 1. jsomar - 31, dacember 2012 for

Soperken, Borup Aps.

Arsregnskensy ey aflag? [ oversiesicroaelse med drstepmskabsloven.

Det er 1zin epfhiteise at drsragoskobet giver o ratvisende billede af sefshaliots akiiver, pessiver og finan-
sielie stilling ve, 31 docomber 2012 sard of resnlintet af solskabets akilvicater for pericdeq 1. januar -
31 doeamber 2812,

Ledelsesharelaingen ndelivlder oflor min opfaticlse ea reivisende redegars:lse for de forhold, & srataingen
emhandler,

-]

Arsrapportan indstilies #1 genereiforsamlingons podkendelse.




DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til anpartshaverne i Separken, Borup ApS.

Vi har revideret drsregnskabet for Separken, Borup ApS for regnskabséret 1. januar til 31. december 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pé grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi ovetholder etiske krav samt planlzgger og udferer revisionen for at opnd
hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belab og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vardering, herunder vurdering af risici for
veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykie en konklusion om effektiviteten af selskabets interne

kontrol.

En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar til 31,
december 2012 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

fortsattes



DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKL ARINGER (fortsat)

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere hand-
linger i tillzeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysnin-
gerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kabenhavn, den 31. maj 2013

REVISIONSFIRMAET EDELBO & LUND-LARSEN I/S

0429/regn12/sm
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at drive handel og produktion, opfersel samt keb og salg af fast ejendom og investerings-
virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold.

Selskabet har sidste ar sndret regnskabsar, siledes at regnskabséret nu felger kalenderdret. Det har ikke vaeret
muligt at udarbejde tilpassede sammenligningstal uden uforholdsmeessige store omkostninger. Arets tal deekker
séledes perioden 1. januar til 31. december 2012 (12 méneder) og sammenligningstallene deekker perioden 1.
juli 2010 til 31. december 2011 (18 méineder).

Det regnskabsmaessige resultat

Selskabets resultat for regnskabsperioden 2012 udviser et resultat pa kr. -411.264 og en egenkapital
pr. 31. december 2012 pd kr. 355.345.

Det realiserede resultat for 2012 er ikke tilfredsstillende.

Der forventes i 2013 et forbedret resultat.

Begivenheder efter status for perioderegnskabet

Der er efter periodens afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne pévirke
virksomhedens finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Separken, Borup ApS for perioden 1. januar - 31, december 2012 er aflagt i
overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Selskabet ®endrede forrige &r regnskabsér, siledes at regnskabséret nu folger kalenderdret. Dette har medfart at
sammenligningstallene dakker perioden 1. juli 2010 til 31. december 2011 (18 méaneder).

Anvendt regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.
GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger. Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekono-
miske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets verdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan miles
palideligt. Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. Visse finansielle aktiver og forpligtelser
méies til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret
kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akku-
mulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beleb. Ved indregning og maling tages hen-
syn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer inden arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrasfter
forhold, der eksisterede pi balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttoresnltat
1 medfer af drsregnskabslovens § 32 har selskabet undiadt oplysning om nettoomsztningens sterrelse, der er
opgjort efter faktureringsprincippet.

Bruttoresultatet er et sammendrag af posterne nettoomsetning og eksteme omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler m.v.

Finansielle poster
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtzegter og -omkostninger.

Skat af drets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning mellem koncernens danske datter-
virksomheder. Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor den skattemsessige
koncerndefinition, og frem til det tidspunkt, hvor de ikke l&ngere opfylder definitionen.

fortsettes



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS (fortsat)

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksornheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til
nedsazttelse af eget skattemassige overskud.

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

BALANCEN
Materielle anlzgsaktiver

Aktiver med en kostpris pd under 12.300 kr. pr. enhed i 2012 indregnes som omkostninger i resultat-
opgerelsen i anskaffelsesiret.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien reduceres

med nedskrivning til imedegielse af forventet tab.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfolgende

regnskabsar,

Skyldig skat og udskudt skat
Efter sambeskatningsreglerne afvikles dattervirksomhedernes heeftelse overfor skattemyndighederne for egne

selskabsskatter i takt med betaling af sambeskatningsbidrag til administrationsselskabet,

Aktuelle skatteforpligteiser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat miles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemeaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfxlde, f. eks, vedrarende aktier, hvor
opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pd grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemessigt underskud, males

ti! den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoaktiver méles til nettorealisationspris.

fortszttes



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS (fortsat)

Udskudt skat miles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt skat som falge
af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgoerelsen. For indevaerende ér er anvendt en skattesats pa

25%.

Gezldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu, efter fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder miles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vzerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over lneperioden.

Prioritetsgeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlin svarer til 1inets restgald. For obli-
gationsldn svarer amortiseret kostpris til en restgzld beregnet som linets underliggende kontantvaerdi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering
pé optagelsestidspunktet.

Geld 1 pvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi,



RESULTATOPGORELSE 2012
Noter
1 BRUTTOFORTJENESTE .
2 PersonaleOmKOSBIINEZET ......cccoeeereemcereressereresareesasmeseessessseesessnsssassasessensasssas
AFSKTIVIINEET ..vvvciriirrecernrrnrerrersernimnosstsarassosssssssmsssssassassssssonsisrssssssssassans

RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER

Finansielle indt@ELEr ........ccovoceccreeereneececerrnces e reeeresn e e senereseseessesesseaenen
Finansielle OmMKOSIMINGET ...cvovirieceeennicrniorssrissmssissssssnsssssonssssssssisssassans

RESULTAT F@R SKAT

3 Skat af AretS TESUILAL .....ovveeireerieceiesvmrresierersss s sersssesssmararsesssesssesesmeesseesensessonsns

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering:

2012 2010/11
Kr. Kr.

(12 mdr.) (18 mdr.)
-533.294 -6.000
0 0

0 0
-533.294 -6.000
17.673 41.275
-6.367 -509
-521.989 34.766
110.725 -8.700
411.264 26,066
0 0
411.264 26.066
411,264 26.066




BALANCE PR. 31/12 2012

AKTIVER

g
g

ANLAZAGSAKTIVER:

ANLAGSAKTIVERT ALT

OMSATNINGSAKTIVER:

TILGODEHAVENDE:

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder .........ccocoreerireericrccrcccerennene.
Andre tilgodehavender.......o i

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

10

LIKVIDE BEHOLDNINGER

AKTIVERIALT

2012 2010/11
Kr. Kr.

0 0
467.595 465.745
0 522.309
467.595 988.054
0 0
467.595 088.054
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BALANCE PR. 31/12 2012
PASSIVER
Noter 2012 2010/11
Kr, Kr.

4 EGENKAPITAL:

ANPANSKADILAL ....c.oocrerereererecmrcrenenreressannt s ssssssrensbsniassessonsnbssssssssssssrsns 125.000 125.0060
Udbytte for regnskabsaret.........ccuiiemicinniimisniensennssesicsessseessesins 0 0
OVerfart TESUMAL ........ccocovicirererciercrisneesrenrrnseseseeseene e sne s s msesarse s nenesseressnas 230.345 641.608
Foreslaet UdDYHE .....cvovvirererererercecrenr e sesneras et mes somirassnssasesss sarersssarasens 0 0

355.345 766.608
HENSATTELSER:

5 UdSKudt SKat ......ccooverecerencereecee e sssss s nasssssasssssesssssssas s e s seansnssone 0 110.725
HENSATTELSER I ALT 0 110.725
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Leveranderer af varer og tjenesteydelSer.....oiimiommincnmmnimsmoommin. 91.711 91.711
Geld til tilknyttede virksomheder ........ccoiiiriccnininnsiscte e 13.539 13.009
ADAEN ZRLA .ot e e s s s e 7.000 6.000
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT .....ccnvccnmsessracssnns. 112.250 110.720
GZALD I ALT 112.250 110.720
PASSIVER 1 ALT 467.595 988.054

6 SIKKERHEDSSTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER

7 EJERFORHOLD



NOTER

1 BRUTTOFORTJENESTE:

12

Selskabet har med henvisning til drsregnskabslovens § 32 valgt af sammendrage posterne nettoomsztning,
direkte omkostninger og andre eksterne omkostninger i posten bruttofortjeneste.

2 PERSONALEOMKOSTNINGER:
Selskabet har i regnskabséret 2012 ikke beskeftiget nogen medarbejdere .

Der er ikke udbetalt len til direktionen for dennes funktion i selskabet.

2012 2010/11
Kr. Kr,
3 SKAT AF ARETS RESULTAT:
Skat af skattepligtig iNAKOIMSE .......ccceerereierereimirineisisisesisstsseioseessensseessaeneans 0 0
Arets regulering af udskudt SKat ................covereereareermsermsesssesssecssassessssessan. -110.725 8.700
-110.725 8.700
4 EGENKAPITAL:
Aktie- Udbytte for Overfort
kapital regnskabsiret  resultat Lalt
Saldo Primo ......cccoeveerevemrerereerermneensnsensens 125.000 250.000 641.608 1.016.608
Fordeling af drets resultat ..........c.ccruerennne. 0 0 -411.264 411.264
Udloddet udbytte til aktionererme.......... 0 -250.000 0 -250.000
Foresléet udbytte til aktionererne ............ 0 0 0 0
125.000 0 230.345 355.345
Anpartskapitalen bestir af 125 anparter 4 1.000 kr eller multipla heraf.
2012 2010/11
Kr. Kr.
5 UDSKUDT SKAT:
Saldo PrMO .ciiviveee et e sae e 110.725 102.025
ALets TEQUIETING «veeovvverirurerrmnesasseressesssene e smrssssressesssssssassssasesses soesermmesnenees -110.725 8.700
0 110.725




NOTER
6 SIKKERHEDSSTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER:
Selskabet har ikke pantsat aktiver
Selskabet har ikke pétaget sig kautionsforpligtelser pr. balancedagen

Selskabet har sedvanlige garantiforpligtelser for udfert arbejde

7 EJERFORHOLD

Disse kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum
5% af selskabskapitalen:

Holdingselskabet Ravnsborg A/S, Skomagergade 5, 4000 Roskilde
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