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A/S F. Heimann & Co

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar -
31. december 2017 for A/S F. Heimann & Co.

Arsrapporten aflaagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

fﬂ_
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A/S F. Heimann & Co

DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i A/S F. Heimann & Co

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret 8rsregnskabet for A/S F. Heimann & Co for perioden 1. januar - 31. december 2017,

der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme
for perioden 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uaf-
haengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Eti-
ske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige eti-
ske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opn3ede revisionsbe-
vis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 3rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaet-
te driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
drsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore det-
te.

Revisors ansvar for revisioneﬁ. af érsregﬁskabet-

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en re-
vision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de skonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og




A/S F. Heimann & Co

DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusi-
on om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Srsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 3rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af 8rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krzevede oplysninger i
henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfsrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederiksberg, den/ 2018

Revision Kgbenhavn
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR.: 34619654

ads Lutz Jergensén

Registreret revisar) Cand.merc.aud. FSR - Danske Revisorer
mne35797




A/S F. Heimann & Co

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet A/S F. Heimann & Co
Lgnholtvej 4
3480 Fredensborg

CVR-nr.: 44 89 88 10
Kundenr.: 14413561
Bestyrelse Karen Anderson

Mimi Pave Musgrove

Poul Mortensen

Direktion Karen Anderson

Revisor Revision Kgbenhavn
Godkendt Revisionspartnerselskab

Nimbusparken 24, 3.
2000 Frederiksberg

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar best3et af leasing af intellektuelle
gjendomsrettigheder og lignende, dog ikke ophavsretsbeskyttede vaerker.

Usaedvanlige forhold
Der har ikke varet ovrige enkeltst3ende begivenheder i regnskabsiret, som er af sd vasentig

karakter, at det kraaver omtale i ledelsesberetningen.

Usikkerhed ved mdregnmg og méling
Der er i regnskabs3ret ikke konstateret vae sentlige usikkerhed vedrerende indregning ogm Sling af

regnskabsposter.

udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter og har leveret et utilfredsstliende resultat, der

yderligere medvirker til at reducere selskabets egenkapital.
Arets resultat anses for utilfredsstill ende.

Betydningsfulde heendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.




A/S F. Heimann & Co

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for A/S F. Heimann & Co for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af noter vedrgrende anlaegs-
aktiver, som gaelder for klasse C-selskaber.

Under henvisning til &rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen
ikke overskrider belgbsgreenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvi-
dere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd &rets indtjening, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som fglge af aendrede
regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggreisen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

RESULTATOPGOYRELSEN

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen opggres efter faktureringskriteriet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgnninger og gvrige lgnrelaterede omkostninger, herunder sygedag-
penge ftil virksomhedens ansatte med fradrag af lgnrefusioner fra det offentlige.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultat af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte tilknyttede- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsédret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldan samt tilleeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfgres i det regnskabsar, hvor ud-
byttet deklareres.

Skat

Selskabet haefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabs-
skatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat for-
deles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moder-
selskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, sdledes at moderselskabet
forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over 10 &r, idet det vurderes at den vaerdiskabende effekt af aktivet mindst vil veere tilstede i
10 &r.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af goodwill opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag
af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab ind-
regnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter/andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsperioden er 5 ar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdeg3else af forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsastningsaktiver, omfatter veerdipapirer optaget til
handel p3 et reguleret marked, der méles til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsvaerdien opggres pa
grundlag af den senest noterede salgskurs.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

3rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for be-
talte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrgrende aktier,
hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méales udskudt skat
pad grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
maéles til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteen-
hed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfslgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.
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A/S F. Heimann & Co

RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2017

2017 2016
kr. kr.
Nettoomseetning 916.740 875.205
Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer -8.579 0
Andre eksterne omkostninger -159.163 -160.950
BRUTTORESULTAT 748.998 714.255
Personaleomkostninger -7.137 -2.750
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver -65.406 -65.406
DRIFTSRESULTAT 676.455 646.099
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -5.622.068 -5.319.210
Andre finansielle indtaegter 938.825 1.005.930
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 149.750
Andre finansielle omkostninger -33.277 -22.207
ORDINZAERT RESULTAT FOR SKAT -4.040.065 -3.539.638
Skat af 8rets resultat -348.041 -390.488
Andre skatter -1.021 -4.051
ARETS RESULTAT -4.389.127 -3.934.177
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfort resultat -4.389.127 -3.934.177

DISPONERET I ALT

_ -4.389.127 _-3.234.177
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A/S F. Heimann & Co

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017 AKTIVER

2017 2016

kr. kr.

Goodwill 0 0
Immaterielle anlaagsaktiver 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 75.409 140.815
Materielle anlaagsaktiver 75.409 140.815
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 27.344.331 18.966.400
Andre tilgodehavender 300.000 300.000
Finansielle anlaegsaktiver 27.644.331 19.266.400
ANLAGSAKTIVER 27.719.740 19.407.215
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.973 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.820.622 7.864.708
Tilgodehavender 4.826.595 7.864.708
Andre veerdipapirer og kapitalandele 316.495 10.461.965
Vaerdipapirer og kapitalandele 316.495 10.461.965
Likvide beholdninger 126.628 132.687
OMS/ZATNINGSAKTIVER 5.269.718 18.459.360
AKTIVER 32.989.458_ ) 3_7.866_.5:75
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A/S F. Heimann & Co

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017 PASSIVER

2017 2016
kr. kr.
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overfgrt resultat 32.326.240 36.715.367
4 EGENKAPITAL 32.826.240 37.215.367
Henseettelse til udskudt skat 0 895
HENSATTE FORPLIGTELSER 0 895
Kreditinstitutter 29.979 537.303
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 27.499 30.000
Anden geeld 105.740 83.010
Kortfristede geeldsforpligtelser 163.218 650.313
G/ELDSFORPLIGTELSER 163.218 650.313
PASSIVER

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
7 Ejerforhold

_32.989.‘!-58_ 37.866.575
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NOTER
2017 2016
kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget 1 0
Lgnninger 7.137 2.750
7.137 2,750
2 Skat af arets resultat
Beregnet skat 354.909 395.867
Andring i udskudt skat -6.868 -5.379
348.041 390.488
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris, primo 60.935.962 46.935.962
Kostpris 31. december 2017 60.935.962 46.935.962
Op- og nedskrivninger primo -27.969.563 -22.650.352
Andel af 3rets resultat -5.586.484 -5.750.982
Periodens opskrivning til indre vaerdi -35.584 431.772
Op- og nedskrivninger 31. december 2017 -33.591.631 -27.969.562
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 27.344.331 18.966.400
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres sdledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Nordcoll A/S, Kvistgdrd 97,54% 28.033.967 -5.992.025

14
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NOTER Forslag tii

resultat-
Primo disponering Ultimo

4 Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 0 500.000
Overfgrt resultat 36.715.367 -4.389.127 32.326.240
37.215.367 -4.389.127 32.826.240
Selskabskapitalen er fordelt sdledes:

500 aktier & nominel 1.000 kr. 500.000

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Eventualaktiver
Der er ingen eventualaktiver.

Eventualforpligtelser
Der er ingen eventualforpligtelser.

500.000

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen. Som helejet dattervirksom-
hed heefter selskabet ubegrasnset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for
danske selskabsskatter og kildeskatter pd udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatnings-

kredsen.

6 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke pantsat aktiver eller stillet anden form for sikkerhed.
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NOTER Forslag til
resultat-
Primo disponering Ultimo

7 Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne el-
ler minimum 5 % af aktiekapitalen:

Karen Anderson Holding ApS, Lgnholtvej 4, 3480 Fredensborg
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