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A/S F. Heimann & Co

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for perioden 1. januar -
31. december 2015 for A/S F. Heimann & Co.

. o
/&rsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredensborg, den 29. maj 2016
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A/S F. Heimann & Co

DEN UAFHANGIGE REVISORS PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Til kapitalejerne af A/S F. Heimann & Co

Vi har revideret drsregnskabet for A/S F. Heimann & Co for perioden 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifgl-
ge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer re-
visionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysnin-
ger i 8rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering
af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omsteaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selska-
bets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af
drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.




A/S F. Heimann & Co

DEN UAFHANGIGE REVISORS PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Frederiksberg, den 29. maj 2016

Revision Kgbenhavn
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR.: 34619654
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Registreret revjsor, Cand.merc.aud. FSR - Danske Revisorer




A/S F. Heimann & Co

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for A/S F. Heimann & Co for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med drsregn-
skabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af noter vedrgrende anleegs-
aktiver, som galder for klasse C-selskaber.

Under henvisning til 8rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen
ikke overskrider belgbsgreenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvi-
dere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede
regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tiiflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning
Nettoomseaetningen opggres efter faktureringskriteriet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og gvrige Ignrelaterede omkostninger, herunder sygedag-
penge til virksomhedens ansatte med fradrag af Ignrefusioner fra det offentlige.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I resultatopgarelsen indregnes den forholdsmeaessige andel af de enkelte datter- og associerede virk-
somheders resultater efter skat.




A/S F. Heimann & Co

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor ud-
byttet deklareres.

Skat
Selskabet haefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabs-
skatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat for-
deles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moder-
selskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet
forestdr afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
linezert over 10 ar, idet det vurderes at den veerdiskabende effekt af aktivet mindst vil vaere tilstede i
10 &r.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af goodwill opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag
af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab ind-
regnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter/andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsperioden er 5 &r.




A/S F. Heimann & Co

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegdelse af forventede tab.

Veardipapirer og kapitalandele

Veaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omseaetningsaktiver, omfatter veerdipapirer optaget til
handel p3 et reguleret marked, der méles til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opggres pa
grundlag af den senest noterede salgskurs.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for be-
talte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrgrende aktier,
hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat
pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteen-
hed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. 1 efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over I&neperioden.




A/S F. Heimann & Co

RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015

Nettoomsaetning

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

BRUTTORESULTAT

1 Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielie
anleegsaktiver

DRIFTSRESULTAT

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

ORDIN/AERT RESULTAT FOR SKAT

2 Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfgrt resultat

DISPONERET I ALT

2015 2014
kr. kr.
900.674 1.290.660
-14.994 -33.723
-197.759 -186.906
687.921 1.070.031
-11.925 -4.017
-1.511.041 -1.505.490
-835.045 -439.476
-7.524.278 -5.341.590
4.140.333 4.300.531
288.750 368.861
-33.169 -65.556
-3.963.409 -1.177.230
-1.179.610 -1.378.729
-5.143.019 -2.555,959
-10.692.480 -4.189.103
5.549.461 1.633.144
-5.143.019

-2.555.959
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A/S F. Heimann & Co

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015 AKTIVER

2015 2014

kr. kr.

Goodwill 0 1.445.635
Immaterielle anlaagsaktiver 0 1.445.635
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 206.221 271.627
Materielle anlaegsaktiver 206.221 271.627
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7.985.610 12.959.888
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 6.620.844 0
Andre tilgodehavender 150.000 0
Finansielle anlaegsaktiver 14.756.454 12.959.888
ANLAEGSAKTIVER 14.962.675 14.677.150
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 16.040.749 10.504.047
Periodeafgraensningsposter 0 267.500
Tilgodehavender 16.040.749 11.171.547
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 10.441.004 20.107.700
Veaerdipapirer og kapitalandele 10.441.004 20.107.700
Likvide beholdninger 225.564 603.305
OMSAETNINGSAKTIVER 26.707.317 31.882.552
AKTIVER 46.559.702

41.669.992
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A/S F. Heimann & Co

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015 PASSIVER

2015 2014
kr. kr.
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode 0 10.692.480
Overfgrt resultat 40.649.543 35.100.083
EGENKAPITAL 41.149.543 46.292.563
Hensaettelse til udskudt skat 6.274 6.702
HENSATTE FORPLIGTELSER 6.274 6.702
Kreditinstitutter 377.364 103.568
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 30.001 30.000
Anden geeld 106.810 126.869
Kortfristede gzeldsforpligtelser 514.175 260.437
G/AELDSFORPLIGTELSER 514.175 260.437
PASSIVER 46.559.702

41.669.992

5 Eventualposter mv.
6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
7 Ejerforhold
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A/S F. Heimann & Co

NOTER
2015 2014
kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Lgnninger 11,925 4.017
11.925 4.017
2 Skat af arets resultat
Beregnet skat 1.177.616 1.369.436
AEndring i udskudt skat -428 3.479
Andre skatter 2.422 5.814
1.179.610 1.378.729
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris, primo 30.635.962 29.171.223
Afgang i arets lgb 0 -1.085.261
Kostpris 31. december 2015 30.635.962 28.085.962
Op- og nedskrivninger primo -15.126.074 -5.334.484
Andel af 3rets resultat -7.524.278 -5.341.590
Udbytte Nordcoll 0 -4.450.000
Op- og nedskrivninger 31. december 2015 -22.650.352 -15.126.074

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres sdledes:

Navn, Hjemsted
Nordcoll A/S, Kvistgard

7.985.610 12.959.888

Egenkapital
9.453.369

Resultat
-8.995.505
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A/S F. Heimann & Co

NOTER Forslag til
resultat-
Primo disponering Ultimo

4 Egenkapital

Virksomhedskapital 500.000 0 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre

veerdis metode 10.692.480 -10.692.480 0
Overfort resultat 35.100.082 5.549.461 40.649.543

46.292.562

-5.143.019 41.149.543

Selskabskapitalen er fordelt sdledes:

500 aktier 8 nominel 1.000 kr. 500.000

500.000

5 Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen. Som helejet dattervirksom-
hed hefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for
danske selskabsskatter og kildeskatter pd udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatnings-
kredsen.

6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke pantsat aktiver eller stillet anden form for sikkerhed.

7 Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne el-
ler minimum 5 % af aktiekapitalen:

Karen Anderson Holding ApS, Lanholtvej 4, 3480 Fredensborg
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