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PATEGNINGER

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar — 31, de-
cember 2012 for Encore Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven, med tilpasninger som falge af
selskabets kommende likvidation.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
l. januar— 31, december 2012.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Seborg, den 31. maj 2013

Direktion:

Séren Beck



PATEGNINGER

Den uafhzengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Encore Invest ApS
Pategning pa arsregnskabet

V1 har revideret rsregnskabet for Encore Invest ApS for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udfo-
rer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinforma-
tion.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opn4 revisionsbevis for beleb og oplys-
ninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vur-
dering af risici for vesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighedemne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmessige sken er rimelige
samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
1. januar — 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven med tilpasninger som
folge af selskabets kommende likvidation.



PATEGNINGER, fortsat

Den uafhangige revisors erkleeringer, fortsat
Erkleering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold
Selskabet har tabt selskabskapitalen, og vi skal derfor henvise til bestemmelserne i selskabsloven
omkring kapitaltab. Selskabets ledelse kan ifalde ansvar for overtrdelsen af selskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderli-
gere handlinger i tilleg til den udforte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningere i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Kgs. Lyngby, den 31. maj 2013
ECOMENTOR
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Sten Glarkrog
statsautoriseret revisor



LEDELSESBERETNING

Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Encore Invest ApS
Hajvangen 13
2860 Seborg

CVR-nr.: 31059615

Stiftet: 14. november 2007
Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsér: 1. januar — 31. december

Seren Beck

Ecomentor, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Engelsborgvej 31
2800 Kgs. Lyngby



LEDELSESBERETNING

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er at drive investerings- og handelsvirksomhed og anden hermed beslegtet
virksomhed samt at besidde ejerandele i andre selskaber som kapitalinvestering

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Encore-Invest ApS har pr. 31/12 2012 tabt mere end 50 % af selskabskapitalen. Dette er naturlig-
vis ikke en tilfredsstillende situation.

P& baggrund af situationen p4 de finansielle markeder stadig ikke har bidraget positiv til selska-
bets indtjening, forventes selskabet likvideret i 2013.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling,



ARSREGNSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Encore Invest ApS for 2012 er aflagt i overensstemmelse med 4rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder, dog med de nadvendige tilpasninger som folge af selska-
bets kommende likvidation.

Som folge heraf méles samtlige elementer i balancen til forventede realisationsveerdier. Zndringen
af regnskabspraksis har ikke medfert &endring af sammenligningstallene for 2011

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veer-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvardi eller amortiseret kost-
pris. Endvidere indregnes omkostninger, der er atholdt for at opn4 4rets indtjening, herunder afskriv-
ninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af sendrede regn-
skabsmessige sken af belob, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske ressourcer vil
fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mel-
lem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrappor-
ten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttoresultat
Af konkurrencemessige hensyn er der foretaget sammendrag af posterne nettoomsztning og andre
eksterne omkostninger under henvisning til ARL § 32

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, m.v.



ARSREGNSKAB

Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrerende veerdipapirer, samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henfares til bevagelser direkte i egenkapitalen. Den andel af skatten, der indregnes i resul-
tatopgerelsen, som knytter sig til rets ekstraordinare resultat, henfores hertil, mens den resterende
del henfores til drets ordinzre resultat.

Balancen

Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder maéles efter den indre vaerdis metode til den forholdsmaes-
sigt ejede andel af associeret virksomheds egenkapital.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associeret virksomhed henlegges ved overskudsdi-
sponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode” under egenkapitalen.
Andre verdipapirer og kapitalandele bestér af bersnoterede aktier, der af ledelsen anses som an-
leegsbeholdning. Aktierne males til dagsvaerdi. Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
indregnes i resultatopgerelsen.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmeessige verdi af kapitalandele i associerede virksomheder vurderes &rligt for indika-
tioner pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning,

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hejeste veerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af
aktivet eller aktivgruppen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab,
hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indikation p4, at et tilgodehavende er vardiforringet.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeessige vardi af tilgodehavender
og nutidsverdien af de forventede fremtidige pengestromme.



ARSREGNSKAB

Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Vardipapirer
Bersnoterede vardipapirer, der indregnes under omsztningsaktiver, méles til dagsvardi pa ba-
lancedagen. Realiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgerelsen.

Egenkapital — udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p4 den ordinaere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for ret, vises som en ser-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betal-
te acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfxlde, f.eks. vedrerende
aktier, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males ud-
skudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteen-
hed. Eventuelle udskudte nettoaktiver méles til nettorealisationsveardi.

Udskudt skat mdles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil veere gzldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i ud-
skudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser

@vrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR 2012 - 31. DECEMBER 2012

BRUTTOFORTJENESTE
PeisDNAlSOMKOSIIINEET oo vuivaismvisussmasminssiasbsansiemmsansiiie

RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER

Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder ..........
Finansielle indtagler .......cvveiivererenienreeereeneeeeesereesrsesssensans
Finansielle omkoSIMINEEL u.owasssessessasssossesassisasinsammarsonssees

RESULTAT FOR SKAT
Skat af Arets reSUILAL .....vve e e e e e e e
ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen ...................
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode .......
OVerfort reSUILAL ........oovvrevrireeririiriiiiese e sreane

DISPONERET I ALT

2012 2011

DKK DKK
-19.827 -29.549
0 0
-19.827 -29.549
-31.778 -2.893
5.700 5.268
-6.893 -48.931
-52.798 -76.105
0 -21.732
-52.798 -97.837
0 0
0 0
-52.798 -97.837
-52.798 -97.837
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Note

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2012
AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder .............cocvvernnnne.

Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVERI ALT:

Tilgodehavender hos associerede virksomheder ....................
Andte tilgodehavender ...vamimnnnasmanasassis

Tilgodehavender

Andre vardipapirer og kapitalandele ..........cccoevviiniierininninnen

Vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVER I ALT

2012 2011

DKK DKK
0 0
0 0
0 0
39.687 38.625
435 398
40.122 39.023
54.660 50.171
54.660 50.171
1.988 0
96.770 89.194
96.770 89.194

11



Note

[e2 00 =) U= i =}

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2012

PASSIVER

VirkSemhedskapital ..o osisasmsims s wimav s
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode .......
OVerfort reSUIAl .........oceviverieriiie e
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen ...................

EGENKAPITAL I ALT

Hensattelser vedrerende kapitalandele i associerede
VHESOMBEASE ivimimusnnnanimamiasaiiesasmnsmmmnvie

HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT

Kortfristet gaeld til banker ........ccceoveevieiiieiienieeieecceersesines
Geld til selskabsdeltagere og ledelse .........coevviiiiiiininnns
Selskabsskat .ciisnnaimunmnaisnTsas T
ANden gRIA ........cvevvceeereiririeieerenerere e rreesee e erbe e nes
Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVER I ALT

Eventualposter

2012 2011

DKK DKK
125.000 125.000
0 0
-340.161 -287.363
0 0
-215.161 -162.363
36.233 4.455
36.233 4.455
0 1.382
260.698 230.720
0 0
15.000 15.000
275.698 247.102
275.698 247.102
96.770 89.194

12



Note

1

NOTER

PERSONALEOMKOSTNINGER

Der har ingen ansatte veret i regnskabsdéret.

FINANSIELLE INDTAGTER:

Renteindtagter fra associerede virksomheder ..........ccoveuene.
Andre finansielle iINdtBEIOE ..iiimmmimassiiisosesiisrssans

FINANSIELLE OMKOSTNINGER:

Renteomkostninger til selskabsdeltagere og ledelse ..............
Andre finansielle omKOStNINGET ......cccoveereviiniciriinciiiiieniinns

SELSKABSSKAT OG UDSKUDT SKAT

ARtHB] BIEAE civanmanisisiess R b
Regulering af udskudt skat ........ccccorervuecciiiiicniniiniiiiineiienns

SKAT AF ARETS RESULTAT

13

2012 2011
DKK DKK
1.062 L1235
4.638 4.143
5.700 5.268
6.721 6.504
172 48.931
6.893 55.435
0 0
0 21732
0 21.732




NOTER

Note

5 FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

Kapitalandele Kapitalandele
iassocierede i associerede
virksomheder virksomheder
KOSIPTIS, PO soviasivivivsssiiissivinmaamiiimmsainsisaaissassosns 62.500 62.500
Arets tilgang ........ooceevevveveveeeeerseseneenns 0 0
Arets afgang ..........c.cocoveeeeunne. 0 0
Kostpris, ultimo 62.500 62.500
Op- 0g nedskrivninger, Primo .........ccoceeceerueseesreerseseeseesnens -66.955 -64.062
ATELS TESUIAL +...vocveeieceieeceeie s -31.778 -2.893
AR BT v onsyossimannascsssiiossisnstssisisssss s uusdins uikisass 0 0
ATEtS TEEUICTING .....ceoeveeeoeeeeee s ssseesssssssesssensnes 0 0
Op- og nedskrivninger, ultimo -98.733 -66.955
REGNSKABSM/SIG VARDI 31. DEC. 2012: -36.233 -4.455

Hovedtallene for kapitalandelene pr. 31. december 2012:

Regnskabs-

Ejerandel Egenkapital ~ Arets resultat  massig vaerdi
3sixtyS, ApS oo 50% -72.463 -63.555 -36.233
-72.463 -63.555 -36.233




Note

NOTER
6 EGENKAPITAL
Forslag til
Udbetalt resultat-
1. jan. 2012 udbyt[e forde[j_ng 31. dec. 2012

Virksomhedskapital ................ 125.000 0 125.000

Reserve for nettoopskrivning
efter indre vaerdis metode .... 0 0 0
Overfort resultat ...........cccvenen. -287.363 -52.798 -340.161
Forslag til udbytte ................... 0 0 0
Saldo pr. 31. dec.: -162.363 -52.798 -215.161

EVENTUALPOSTER M.V.

Eventualaktiver

15

Udskudt skat udger et skatteaktiv pa t.kr. 44, der kan henfores til uudnyttede skattemeessige

underskud. Skatteaktivet er ikke indregnet i arsrapporten.

Eventualforpligtelser

Selskabet har til fordel for associeret virksomhed 3SixtyS ApS' kreditorer afgivet
tilbagetraedelseserklaring vedrerende nettotilgodehavendet hos datterselskabet.
Belebet udger t.kr. 39 pr. balancedagen. Selskabet har ligeledes erklaret, at de stiller
de fornedne ekonomiske ressourcer til at sikre driften.

kro/anl/2636120 |-mrgn



