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Specshell ApS

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020 for Specshell ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver finansielle stilling
samt resultatet. Samtidigt er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ballerup den 30. juni 2021

Direktion

EFIl Hotthmann—7eLersen

Erik Hoffmann-Pétersen (Jul7,2021 12:10 GMT+2)
Erik Hoffmann-Petersen
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Specshell ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Specshell ApS for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december
2020 er i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflaegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation , uanset om denne skyldes besvigelse eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer
og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede
oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der
pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre
opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet
afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. Vores ansvar er derudover at overveje,
om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Revisionen har ikke omfattet ledelsesberetningen, men vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest
ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillaeg til den gennemfgrte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Ballerup, den 30. juni 2021
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Jahn Thorup

Statsautoriseret revisor

mnel0047
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at at udvikle, producere, salge og drive maleudstyr og styresystemer til industrielle processer og
med enhver aktivitet, som efter ledelsens skgn er forbundet hermed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat udggr kr. -3.550.250 efter skat, hvilket er tilfredsstillende.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa kr. 5.710.623 og en egenkapital pa kr. -2.879.836.

Den forventede udvikling i regnskabsaret 2021 er positiv.

Seerlige forhold vedrgrende regnskabsaret 2020
Der har ikke veaeret saerlige forhold i regnskabsaret.

Hzendelser efter regnskabsarets udlgb:

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedgmmelsen af
arsregnskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med tilvalg
af enkelte regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retslig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan
males palideligt.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risiko
overgang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med
salget.

Andre eksterne omkostninger
Ombkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social
sikring mwv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige
myndigheder.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste omfatter nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling, andre
driftsindtaegter og eksterne omkostninger.)

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og

risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget.
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Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes rentindtzegter og renteomkostninger, kursregulering af fremmed valuta samt
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa vaerdipapir.

Skat

Arets skat bestar af arets aktuelle skat og eendring af udskudt skat.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for betalt aconto skat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver
og forpligtelser.
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Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstraakkelige
ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er
hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver, safremt der
er tilstraekkelig sikkerhed for, at kapitalvaerdien af den fremtidige indtjening kan deekke produktions-, salgs-, og
administrationsomkostninger samt selve udviklingsomkostningerne.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som omkostninger i
resultatopggrelsen, i takt med at omkostningerne afholdes.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Aktiv gruppe Periode
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 5ar
Erhvervede lignende rettigheder 3-5ar

Der afskrives ikke pa udviklingsprojekter under udfgrelse.

Der er ved fastleeggelsen af afskrivningsperioderne ikke medtaget restvaerdi efter endt brug, da de immaterielle
aktiver ikke bliver handlet pa et aktivt og effektivt marked.

Fortjeneste eller tab ved salg er medtaget i resultatopggrelsen under henholdsvis bruttofortjenesten og andre
driftsomkostninger.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved de normale afskrivninger. Hvis dette er tilfeeldet, foretages der nedskrivning af hvert
enkelt aktiv hen holdsvis gruppe af aktiver til lavere genindvindingsvaerdi. Som genindvingsvardi anvendes den
hgjeste veerdi af forventet nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestrémme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Arets nedskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver.

Advisor-Revision



Specshell ApS 10

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa
grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klarggring af
aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 0-20%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 0-20%

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvardi, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.
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Resultatopggrelse for 2020

Note

Bruttoresultat

1 Personaleomkostninger

2 Af- og nedskrivninger
Andre driftsindtaegter
Resultat af ordinaer primaer drift
@vrige finansielle omkostninger
Ordinzert resultat for skat

Skat af ordinaert resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

@vrige reserver
Overfgrt resultat

11

2020 2019

kr. kr.
-1.422.265 1.237.918
-1.634.069 -4.122.182
-9.131.523 -68.427
8.999.673 0
-3.188.184 -2.952.691
-363.212 -336.308
-3.550.250 -3.288.999
0 0
-3.550.250 -3.288.999
5.103.982 0
-8.654.231 -3.288.999
-3.550.250 -3.288.999
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Balance pr. 31. december 2020

Note

Erhvervede patenter
Udvikling under udfgrelse

3 Immaterielle anlaegsaktiver
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar

4 Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

12
2020 2019
kr. kr.
160.000 0
5.103.982 5.509.077
5.263.982 5.509.077
0 51.850
0 51.850
5.263.982 5.560.927
0 219.532
78.798 78.809
78.798 298.340
367.844 3.841.471
446.641 4.139.811
5.710.623 9.700.738
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Balance pr. 31. december 2020

2020 2019
Note kr. kr.
Selskabskapital 60.114 50.000
Overfgrt resultat -12.133.219 -3.081.669
Reserve for opskrivninger 5.103.982 0
Andre reserver 4.089.288 3.702.083
Egenkapital -2.879.836 670.414
5 Indefrosne feriepenge 446.485 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 446.485 0
Geeld til banker 2.755 32.953
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 94.212 607.910
Geeld til tilknyttede virksomheder 7.407.897 3.009.393
Anden geald 639.109 5.380.068
Kortfristede gaeldsforpligtelser 8.143.973 9.030.324
Geeldsforpligtelser 8.590.458 9.030.324
Passiver 5.710.623 9.700.738
Note
Pantszetninger og sikkerheder 6
Eventualposter mv. 7
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Egenkapitalopggrelse
Egenkapitalopggrelse for 2019
Forslag til resultat-
Primo Andre reserver disponering Ultimo
Virksomhedskapital 50.000 50.000
Geeldskonvertering PE 123 3.702.083 3.702.083
Overfgrt resultat 207.330 -3.288.999 -3.081.669
257.330 3.702.083 -3.288.999 670.414
Egenkapitalopggrelse for 2020
Forslag til resultat-
Primo Andre reserver disponering Ultimo
Virksomhedskapital 50.000 10.114 60.114
Reserver for opskrivninger 5.103.982 5.103.982
Gezldskonvertering PE 123 regulering 3.702.083 -10.114 3.691.969
Overkurs ved emission 0 397.319 397.319
Overfgrt resultat -3.081.669 -397.319 -8.654.231 -12.133.219
670.414 0 -3.550.250 -2.879.836

Virksomhedskapitalen er forhgjet i forbindelse med gaeldskonvertering i 2017 og 2019.

Virksomhedskapitalen er ikke opdelt i klasser.
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Noter

1 Personaleomkostninger
Lgn og gager
Pensionsbidrag

Andre sociale omkostninger
| alt

Gennemsnitligt antal medarbejdere

2 Af- og nedskrivninger

Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

lalt

15

927.364 1.174.592
592.523 121.522
114.183 29.144
1.634.069 1.325.258
21 8
9.079.673 80.000
51.850 68.627
9.131.523 148.627
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3 Immaterielle anlagsaktiver

Erhvervede Udvikling
patenter
kr. kr.
Kostpris 1. januar 2020 400.000 5.509.077
Tilgang 0 8.594.578
Kostpris 31. december 2020 400.000 14.103.655
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 160.000 0
Arets afskrivninger 80.000 0
Arets nedskrivninger 0 8.999.673
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 240.000 8.999.673
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020 160.000 5.103.982
Regnskabsmaessig vaerdi 1. januar 2020 240.000 5.509.077
4 Materielle anlaegsaktiver
Produktions-
anlaeg og Andre
maskiner anlaeg mv.
kr. kr.

Kostpris 1. januar 2020 224.224 91.237
Kostpris 31. december 2020 224.224 91.237
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 217.991 45.620
Arets afskrivninger 6.233 45.617
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 224.224 91.237
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020 0 0
Regnskabsmaessig veerdi 1. januar 2020 6.233 45.617
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5 Langfristede gaeldsforpligtelser

Efter mere end 5 ar forfalder 446.485

6 Pantszetninger og sikkerheder

Selskabet har givet virksomhedspant for DKK 1.500.000 til fordel for langiver

7 Eventualposter mv.

Selskabet har uopsigelig leje frem til 1. februar 2022 med en samlet leje pa i alt DKK: 1.090.032
samt leasingforpligtelser til udlgb 31. december 2021 eller tidligere pa i alt 677.268
lalt 1.767.300
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