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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2011 - 31. december 2012 for
Dansk OTC Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2011 - 31. december 2012.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 10. juni 2013
Direktion

75 %"d o/
il

Haugaard esper Bak
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejerne i Dansk OTC Holding ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Dansk OTC Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2011 - 31. december
2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planisegger og udferer revisionen for at
opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2011 - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi oplyse, at selskabet har tabt over 50% af
virksomhedskapitalen. | strid med § 119 er der ikke inden for de geeldende frister afholdt
generalforsamling og stillet forslag til reetablering af virksomhedskapitalen, hvorved ledelsen kan ifalde

ansvar.

Kebenhavn, dep40. juni 2013

oriserede Revisorer P/S
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Dattervirksomheder

Dansk OTC Holding ApS

Levysgade 14, 1

8700 Horsens

CVR-nr.:
Stiftet:
Hjemsted:
Regnskabsar:

Bjgrn Haugaard

Jesper Bak

32 46 58 46

18. september 2009
Horsens

1. juli - 31. december

AP | Statsautoriserede Revisorer P/S

Dansk OTC Finans A/S, Horsens
Dansk OTC A/S, Horsens
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dansk OTC Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtzegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som fglge af eendrede
regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnska-
bet afleegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
saetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler
og tab pa debitorer.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtesgter og renteomkostninger, realiserede og u-
realiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt rentetilleeg og rentegodtgarelser ved skattebeta-
ling. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resuitat ef-
ter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
dattervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fazlge her-
af alle betalinger af seiskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedens
regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fra-
drag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes
uden veerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhe-
dens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belagb
under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for netto-
opskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kost-
prisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af neervesrende ars-
rapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i
dattervirksomheder.

Ved keb af nye dattervirksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvor-
efter de nytilkabte virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet.
Der hensaettes til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomhe-
der i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, jeevnfer
beskrivelse af goodwill nedenfor.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Efter sambeskatningsreglerne overtager Dansk OTC Holding ApS som administrationsselskab heeftelsen
for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for skattemyndighederne i takt med dattervirksomheder-
nes betaling af sambeskatningsbidrag. Selskabet haefter solidarisk og ubegreenset overfor skattemyndig-
hederne for kildeskatter opstaet indenfor sambeskatningskredsen. Skyldige og tilgodehavende sambe-
skatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabsskat” eller "Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferelsesberettigede skattemeessige underskud,
indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tiening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afhold-
te transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over lneperioden.

Andre gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. juli - 31. december

201112 2010/11
Note kr. tkr.
Andre eksterne omkostninger -18.305 -3
Bruttoresultat -18.305 -3
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder efter skat -204.158 -115
Andre finansielle indtaegter 27.043 0
Andre finansielle omkostninger 21177 0
Resultat for skat -216.597 -118
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -216.597 -118
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfort resultat -216.597 -118
Disponeret i alt -216.597 -118
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Balance

Aktiver
31/12 2012 30/6 2011
Note kr. tkr.
Anlaegsaktiver
2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 730.466 1
Finansielle anleagsaktiver i alt 730.466 11
Anixgsaktiver i alt 730.466 11
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 504.875
Tilgodehavender i alt 504.875
Likvide beholdninger 1.398 0
Omsaetningsaktiver i ait 506.273 0
Aktiveri alt 1.236.739 1"

Dansk OTC Holding ApS - Arsrapport for 2011/12 9



Balance

Passiver
31/12 2012 30/6 2011
Note kr. t.kr.
Egenkapital
4  Virksomhedskapital 201.000 126
5 Overfort resultat -191.886 -121
Egenkapital i alt 9.114 5
Gaeldsforpligtelser
Ansvarlig lanekapital 1.210.125 3
Anden geeld 17.500 3
Kortfristede geeldsforpligtelser i ait 1.227.625
Geeldsforpligtelser i alt 1.227.625 6
Passiver i alt 1.236.739 1
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Noter

1. Hovedaktivitet

201112
kr.

2010/11
t.kr.

Selskabets hovedaktivitet bestar af at veere holdingselskab for selskaber, som skaber langsigtet
kapitaltilveekst via portefaljeinvesteringer og udlan til virksomheder samt dermed besleegtet

virksomhed.

2. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. juli 2011 126.000 126
Tilgang i arets lgb 923.878 0
Afgang i arets lgb 0 0
Kostpris 31. december 2012 1.049.878 126
Opskrivninger 1. juli 2011 -115.254 0
Arets resultat fagr afskrivninger pa goodwill -98.137 -115
Arets afskrivninger pa goodwill -106.021 0
Opskrivninger 31. december 2012 -319.412 -115
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2012 730.466 1"

Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-
maessig vardi
hos Dansk
OTC Holding
Egenkapital Arets resultat ApS
Ejerandel kr. kr. kr.
Dansk OTC Finans A/S 100 % -69.136 -79.882 -69.136
Dansk OTC A/S 100 % 799.602 130.266 799.602
730.466 50.384 730.466

3.  Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. juli 2011 0 0
Tilgang i arets lgb 175.000 0
Afgang i arets Igb -175.000 0
Kostpris 31. december 2012 0 0
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Noter

3112 2012 30/6 2011
kr. tkr.

4. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. juli 2011 126.000 126
Kontant kapitaludvidelse 75.000 0
201.000 126

Der har indenfor de seneste 5 &r vaeret folgende bevaegelser pa virksomhedskapitalen:

2012: Kontant kapitalforhgjelse, kr. 75.000
2009: Kontant indskud ved stiftelse, kr. 126.000

5. Overfort resultat

Overfort resuitat 1. juli 2011 -120.879 -3
Arets overfarte overskud eller underskud -216.597 -118
Arets overkurs 145.590 0

-191.886 -121
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