\Q‘ Grant Thornton

Grant Thornton
Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab

Nordstensvej 11
3400 Hillergd
CVR-nr. 34209936

T (+45) 33 110 220

www.grantthornton.dk

Innoventure A/S

Lyngebzekgairds Alle 4, 2990 Niva

CVR-nr. 25 50 51 07
Arsrapport

1. januar - 31. december 2020

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinzere generalforsamling den 25. marts 2021.

Steen Raagaard Andersen
Dirigent

Medlem af Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark

Penneo dokumentnagle: 436HO-JANUV-OZDCQ-P3YBS-YMIVA-0Y72Y



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespétegning
Den uathangige revisors revisionspategning 2
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 5
Ledelsesberetning 6
Arsregnskab 1. januar - 31. december 2020
Resultatopgerelse
Balance
Egenkapitalopgerelse 10
Noter 11
Anvendt regnskabspraksis 13

Innoventure A/S - Arsrapport for 2020

Penneo dokumentnagle: 436HO-JANUV-OZDCQ-P3YBS-YMIVA-0Y72Y



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020
for Innoventure A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Niva, den 25. marts 2021

Direktion

Torben Renje

Bestyrelse

Ib Henrik Renje Steen Raagaard Andersen Torben Renje

Formand
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i Innoventure A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Innoventure A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdaekke vesentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi 1 vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hillered, den 25. marts 2021

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Claus Koskelin
statsautoriseret revisor
mne30140
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Selskabsoplysninger
Selskabet Innoventure A/S
Lyngebakgards Alle 4
2990 Niva
CVR-nr.: 25505107
Stiftet: 29. juni 2000
Hjemsted: Fredensborg
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Ib Henrik Renje, Formand
Steen Raagaard Andersen
Torben Renje
Direktion Torben Renje
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nordstensvej 11
3400 Hillerad
Modervirksomhed Brdr. Renje Holding A/S
Dattervirksomheder GRB II A/S, Niva

Associeret virksomhed

GC Holding A/S, Niva

Genius Access A/S, Kgbenhavn
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Formal og investeringshistorik

Innoventure A/S’ formal er, at foretage venture-investeringer, herunder at tilbyde sparring til ledelsen i
portefoljeselskaberne. Selskabet gar séledes aktivt ind i de erhvervede selskaber med risikovillig og
ansvarlig kapital samt ledelsesmaessig kompetence og indflydelse.

Generelt ma paregnes en stor tabsprocent pa venture-investeringer henover arene. Disse tab forventes
kompenseret for ved succesrige exits af enkelte vellykkede venture-investeringer. Ligeledes er det
generelt for alle venture-investeringerne, at veerdifastsattelsen er behaftet med nogen usikkerhed, da der
er begrenset erfaringsgrundlag at baseret budgetter og forventningen til den fremtidige indtjening pa.
Dette er dog ikke langere tilfeeldet i Innoventure A/S, hvor den langt overvejende del af indtegterne
genereres fra Jamie Oliver-aktiviteterne, som har vist sig over de sidste mange ér at vere stabile.

Ved udgangen af 2020 har Innoventure A/S ejerandele i tre investeringer, hvoraf den eneste vasentlige
aktive er:

Jamie Oliver Licensing Ltd.

Innoventure A/S’ investering i Jamie Oliver Licensing Ltd. sker gennem datterselskabet GRB II A/S.
Jamie Oliver Licensing Ltd. er et faellesejet selskab med den engelske kok Jamie Oliver, og selskabets
aktivitet er sourcing af sdvel food som non-foodprodukter brandet af Jamie Oliver.

Selskabet har et overskud fer skat i 2020 pa ca. 3 mio. GBP, svarende til kr. 25,1 mio. (2019: 4,1 mio.
GBP, svarende til kr. 36,8 mio.) og forventning om stigende indtjening fremover.

GRB II A/S’ ejerandel i Jamie Oliver Licensing Ltd. er pa 40%.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat efter skat udger kr. 9,3 mio. mod kr. 15,3 mio. sidste ar. Ledelsen anser &rets resultat for
tilfredsstillende.

Den forventede udvikling

Som felge af den positive udvikling i Jamie Oliver Licensing Ltd.’s aktiviteter under GRB II A/S, som
medferer et positivt resultat og likviditetsbidrag i 2020, forventer selskabet en positiv drift i 2021.
Likviditetspévirkningen fra Jamie Oliver Licensing Ltd. er budgetteret med kr. 14 mio. Jamie Oliver

Licensing Ltd. budgetterer med udbyttebetaling pA GBP 4 mio. til ejerkredsen, hvoraf 40% tilfalder GRB
IT A/S.

Ledelsen forventer ikke at foretage investeringer i 2020.
Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Der er ikke indtradt vaesentlige begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som kan have indflydelse
pa bedemmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 31. december 2020.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

2020 2019
Note kr. t.kr.
Andre eksterne omkostninger -163.723 -244
Bruttoresultat -163.723 -244
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8.964.115 14.184
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 877.131 1.961
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 169
1 @vrige finansielle omkostninger -277.609 -468
Resultat for skat 9.399.914 15.602
Skat af arets resultat -95.867 -275
Arets resultat 9.304.047 15.327
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabséret 9.800.000 40.000
Disponeret fra overfort resultat -495.953 -24.673
Disponeret i alt 9.304.047 15.327
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Balance 31. december

Aktiver
2020 2019
Note kr. t.kr.
Anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 96.005.206 87.042
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 9.798.570 39.770
2 Kapitalandele i associerede virksomheder 852.976 727
Andre tilgodehavender 4.000.000 5.000
Finansielle anlegsaktiver i alt 110.656.752 132.539
Anlzgsaktiver i alt 110.656.752 132.539
Omsatningsaktiver
Andre tilgodehavender 385.790 386
Tilgodehavender i alt 385.790 386
Likvide beholdninger 94.303 3
Omsatningsaktiver i alt 480.093 389
Aktiver i alt 111.136.845 132.928
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Balance 31. december

Passiver
2020 2019
kr. t.kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 16.000.000 16.000
Reserve for opskrivninger 823.301 697
Overfort resultat 75.302.093 75.798
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 9.800.000 40.000
Egenkapital i alt 101.925.394 132.495
Gealdsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 642 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 0 75
Geld til tilknyttede virksomheder 9.014.154 56
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 95.854 275
Anden geeld 100.801 27
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 9.211.451 433
Gealdsforpligtelser i alt 9.211.451 433
Passiver i alt 111.136.845 132.928
5 Eventualposter
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Egenkapitalopgoerelse

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Foresliet udbyt-
Virksomhedska-  Reserve for op- te for regnskabs-
pital skrivninger Overfert resultat aret I alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2019 116.000.000 970.325 470.666 21.500.000 138.940.991
Tilbageforsel af tidligere érs
opskrivninger 0 -272.902 0 0 -272.902
Udloddet udbytte 0 0 0 -21.500.000 -21.500.000
Arets overforte overskud eller
underskud 0 0 -24.672.620 40.000.000 15.327.380
Kontant kapitalnedsattelse -100.000.000 0 100.000.000 0 0
Egenkapital 1. januar 2020 16.000.000 697.423 75.798.046 40.000.000 132.495.469
Udloddet udbytte 0 0 0 -40.000.000 -40.000.000
Arets overforte overskud eller
underskud 0 0 -495.953 9.800.000 9.304.047
Arets opskrivning 0 125.878 0 0 125.878
16.000.000 823.301 75.302.093 9.800.000 101.925.394
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Noter

2020 2019
kr. t.kr.
1.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 269.714 455
Andre finansielle omkostninger 7.895 13
277.609 468
2.  Kapitalandele i associerede virksomheder
Hovedtallene for virksomhederne ifolge de seneste godkendte drsrapporter
Regnskabs-
meessig veerdi
hos
Innoventure
Egenkapital Arets resultat A/S
Ejerandel kr. kr. kr.
Genius Access A/S, Kgbenhavn 47 % 1.814.843 300.056 852.976
1.814.843 300.056 852.976

Ovenstéende regnskabstal er baseret pa seneste aflagte arsrapport fra 2019.

Den associerede virksomhed indregnes i arsrapporten til dagsveerdi, der baseret pa selskabets

aktiver er vurderet til at udgere den indre veerdi.

3.  Virksomhedskapital
Aktiekapitalen bestar af 16.000 aktier a kr. 1.000 og multipla heraf.

31/12 2020 31/12 2019
kr. t.kr.
4. Reserve for opskrivninger

Reserve for opskrivninger 1. januar 2020 697.423 970
Tilbageforsel af tidligere &rs opskrivninger 0 -273
Arets opskrivning 125.878 0
823.301 697
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Noter

5. Eventualposter
Sambeskatning
Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Kapitalformidlings Instituttet A/S, CVR-nr.

21 25 89 03 som administrationsselskab og hafter forholdsmeessigt for skattekrav i sambeskatnin-
gen.

Selskabet hafter forholdsmeessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heftelserne udger maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrerende selskabsskat frem-
gér af arsregnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belgb.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Innoventure A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skeon af belab, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes vaerdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsvaerdireserve.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og kurstab vedrerende vaerdipapirer og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtgerel-
ser under acontoskatteordningen mv.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-

tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og til-
leeg af negativ goodwill.

Udbytte fra kapitalandele i associerede virksomheder indtagtsfares i det regnskabsér, hvor udbyttet de-
klareres.

Skat af drets resultat
Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-

sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Nedskrivning pa anlzegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af savel kapitalandele i tilknyttede virksomheder vurderes arligt for indika-
tioner pa verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige verdi.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Genindvindingsverdien er den hgjeste vaerdi af kapitalveerdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopenge-stremme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nér betingelsen for nedskrivningen ikke lengere bestar.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode. Indre veerdis
metode anvendes som en malemetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmassige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af re-
sterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill ind-
regnes 1 resultatopgerelsen ved kabet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne even-
tualforpligtelser, indtegtsfores negativ goodwill forst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfal-
det.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmeessig negativ indre verdi males til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde-
ligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance,
der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervee-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i1 associerede virksomheder males til dagsveerdi. Andringer i dagsverdien indregnes

direkte pé egenkapitalen som en bunden reserve. Nedskrivning af kostprisen indregnes i
resultatopgerelsen.

Dagsvardi opgeres med en afkastbaseret cash flow model, hvor de fremtidige pengestremme
tilbagediskonteres til nutidsveerdi med et givet afkastkrav. Afkastkravet for investeringer fastsaettes med
udgangspunkt i afkastkrav pa sammenlignelige investeringer.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen mellem
afstaelsessummen og den regnskabsmaessige vardi pé salgstidspunktet. Fortjeneste og tab indregnes
direkte pa egenkaptialen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre vaerdipapirer, som ikke er bersnoterede, males til dagsveerdi. Vaerdiansattelsen foretages ud fra en
afkastbaseret cash flow model baseret pa forventede fremtidige nettopengestremme for en 5-arig periode
samt en terminalperiode. Dagsvardien er endvidere korrigeret for netto-rentebarende geeld.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegé forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vaere ind-
truffet en objektiv indikation pé, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpé der ikke foreligger en objektiv indikation pa verdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefeljerne baseres pri-
mert pd debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa hi-
storiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige verdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestreomme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pé grunde og bygninger med fradrag af udskudt
skat. Reserven reduceres, nar opskrevne bygninger reduceres i vaerdi som felge af afskrivninger. Reduk-
tionen udger forskellen mellem afskrivning pa grundlag af bygningernes omvurderede regnskabsmeessige
veerdi og afskrivning pa grundlag af bygningernes oprindelige kostpris.

Reserven opleses helt eller delvis ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved nedskrivning af
grunde og bygninger.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for ret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatte-
ordningen.

Efter sambeskatningsreglerne hefter Innoventure A/S forholdsmaessigt over for skattemyndighederne for
selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Gealdsforpligtelser

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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