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Nipgaard Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2012 - 31. december 2012 for Nipgaard
Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31.

december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Holbaek, 31. maj 2013

Direktionen

evision af arsrapport
Selskabet opfylder bestemmelserne i arsregnskabslovens § 135 og har derved mulighed for at afleegge en ikke

revideret arsrapport.

Selskabets ledelse indstiller til generalforsamlingens godkendelse, at selskabets &rsrapport fremover ikke revi-
deres.

Dirigentens noteringer
Generalforsamlingen har dags dato behandlet og godkendt ledelsens forslag om at undlade revision.

den 31. maj 201/%
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Nipgaard Holding ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Nipgaard Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Nipgaard Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31. december 2012,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter

arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdven-
dig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisi-
onen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfgrer revisionen for at opnd hgj
grad af sikkerhed for, at arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i &rs-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Forméalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision om-
fatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaes-
sige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionshevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31.

december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Nipgaard Holding ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at tage forbehold herfor henleder vi opmarksomheden pa note 5 i regnskabet, samt ledelsesberetnin-
gen, som beskriver den usikkerhed, der er forbundet med vaerdianseettelsen af tilgodehavende i tilknyttet sel-
skab pa TDKK 6.673. Det tilknyttede selskab har en negativ egenkapital pa TDKK -2.853, og veerdiansaettelsen af
tilgodehavendet vil derfor afhaenge af en positiv udvikling i det tilknyttede selskab og i dette selskabs aktieinve-
steringer.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen, men ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tillaeg til den gennemfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplys-

ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Holbzek, 31. maj 2013

Dansk Revision Holbaek

Registreret revisiongpartnerselskab

{7

Partner, statsautoriseret revisor
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Nipgaard Holding ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er ifglge vedtaegterne at vaere holdingselskab for andre selskabet, kgb og drift af fast ejen-
dom samt anbringelse af udbytte fra datterselskabet i finansielle aktiver, herunder aktier, anparter og gvrige

veerdipapirer.

Usikkerheder

Der er usikkerhed om vaerdiansattelsen af selskabets tilgodehavende TDKK 6.673 i det tilknyttede selskab Zigos
ApS, idet dette har en negativ egenkapital pd TDKK -2.853, som fglge af negativ udvikling i aktiemarkedet i
2011.

Den fremtidige veardi af selskabet og herunder veerdien af vores tilgodehavende vil derfor vaere afheaengig af en
fremtidig positiv udvikling i selskabet herunder i selskabets aktieinvesteringer.

Selskabet har i 2012 haft en positiv udvikling, hvorfor det er vores forventning at selskabet vil fortsaette den

positiv udvikling i 2013.

Som felge heraf er der ikke yderligere nedskrevet pa vores tilgodehavende hos selskabet for 2012, udover det

negative resultat af kapital andelene.

Heendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold veesentligt.
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Nipgaard Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
t henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke overskrider

stgrrelsesgraenserne.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fragd selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effek-
tiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belpb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
laegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtzegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af &ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgarelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gzeld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
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Nipgaard Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af realkreditldn samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Resultat fra tilknyttede virksomheder

Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-
hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab samt mervaerdi og med fradrag af afskrivning pa
koncerngoodwill.

Resultat fra associerede virksomheder
Resultater fra associerede virksomheder indregnes i resultatopg@relsen med den forholdsvise andel af virk-
somhedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab samt mervardi og med fradrag af afskrivning

pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
{fuld fordeling).
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Nipgaard Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre veerdis metode. Andel af drets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab, samt resterende koncerngoodwill. Koncerngoodwill afskrives over 5 &r.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter den indre veerdis metode. Andel af drets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veaerdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative regn-
skabsmaessige indre veerdi i det omfang tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&fremt den negative
regnskabsmaessige indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes den resterende del af den negative regn-
skabsmaessige indre vaerdi under hensatte forpligtelser i det omfang moderselskabet har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at daekke disse virksomheders underbalance.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder henleegges via over-
skudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode” under egenkapitalen. Reser-
ven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i
tilknyttede og associerede virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males i balancen til palydende veerdi med fradrag af nedskrivninger
til impdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsveerdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger samt let realisable veerdipapirer med ubetydelig risiko for vaerdizendringer.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foresléet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Galdsforpligtelser
Gzeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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Nipgaard Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og
skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udigst
som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skatte-
pligtig indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.
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Nipgaard

Holding ApS

2012 2011
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste -22.000 -31
Resultat fgr finansielle poster -22.000 -31
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 367.098 -2.439
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder -5.285 195
Indtaegter af andre kapitalandele 86.917 107
1 Finansielle indteegter 595.153 347
2 Finansielle omkostninger -96.866 -1.027
Resultat fgr skat 925.018 -2.847
3 Skat af arets resultat -140.801 157
Arets resultat 784.217 -2.690
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat primo 9.630.812 -486
Overfgrt fra overkurs ved emission 0 9.319
@vrige egenkapitalbevaegelser -2.451.362 2.366
Arets resultat 784.217 -2.690
Til disposition i alt 7.963.667 8.510
Arets henlzeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den in-
dre vaerdis metode 0 -1.169
Udlodning af udbytte 48.300 48
Overfgrt resultat ultimo 7.915.367 9.631
Resultatdisponering i alt 7.963.667 8.510
2 Dansk 1 dvaenn
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Nipgaard Holding ApS

2012 2011
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 31.311 33
koncerngoodwill associerede virksomheder 39.032 212
Kapitalandele i associerede virksomheder 105.811 583
Finansielle anlaegsaktiver 176.154 828
Anlaegsaktiver i alt 176.154 828
Tilgodehavender hos titknyttede virksomheder 6.673.692 7.850
Udskudte skatteaktiver 222.662 363
Tilgodehavender 6.896.354 8.214
Andre veerdipapirer og kapitalandele 3.987.408 3.640
Veerdipapirer og kapitalandele 3.987.408 3.640
Likvide beholdninger 30.347 7
Omszetningsaktiver i alt 10.914.109 11.861
Aktiveri alt 11.090.263 12.689
2 Dansk 12 e
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Nipgaard Holding ApS
2012 2011

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 200.000 200
Overfgrt resultat 7.915.367 9.631
Foresldet udbytte 48.300 48

4 Egenkapital i alt 8.163.667 9.879
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 20.000 23
Selskabsskat -21.684 -19
Anden geeld 2.928.280 2.806
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.926.596 2.810
Galds- og hensatte forpligtelser i alt 2.926.596 2.810
Passiver i alt 11.090.263 12.689
Usikkerhed ved indregning og maling

6 Eventualforpligtelser

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Nipgaard Holding ApS

2012 2011
Noter DKK 1.000 DKK

i Finansielle indteegter
Renter, Zigos ApS 377.639 347
Andre finansielle indtzegter 217.514 0
Finansielle indtaegter i alt 595.153 347

2 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 96.866 1.027
Finansielle omkostninger i alt 96.866 1.027

3 Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat 140.801 -133
Regulering af tidl. ars skat 0 -25
Skat af arets resultat i ait 140.801 -157
4 Egenkapital Virksom- Overfort Foreslaet l alt

hedskapi- resultat udbytte
tal

1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 200 9.631 48 9.879
Udbetalt udbytte 0 0 -48 -48
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 -2.451 0 -2.451
Arets resultat 0 736 48 784
Egenkapital ultimo 200 7.915 48 8.164

Virksomhedskapitalen er sammensat af anparter 4 DKK 1.000 eller multipla heraf.

5 Usikkerhed ved indregning og maling

Usikkerhed ved indregning og maling er fyldestggrende beskrevet i ledelsesberetningen, hvor-

til henvises
6 Eventualforpligtelser
ingen.
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Nipgaard Holding ApS

2012 2011
Noter DKK 1.000 DKK

7 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabets beholdning af andre veerdipapirer er stillet til sikkerhed for datterselskabet Zigos
ApS’s mellemveerende med Nordea.
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