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Statsautoriserede revisorer

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2021 - 31.
december 2021 for Lisby Windpower ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver,
finansielle stilling pr. 31. december 2021 og af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar 2021 - 31. december 2021.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lemvig den 2. juni 2022

Direktion:

Gunnar Lisby Kjeer
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Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Lisby Windpower ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Lisby Windpower ApS for regnskabsaret 1. januar 2021 - 31.
december 2021, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabs-praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar 2021 - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfzaerd (IESBA Code) og
de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. H@j grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opret-
holder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som re-
aktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation for-
arsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udfor-
me revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revi-
sionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transak-
tioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnska-
bet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Farup den 2. juni 2022

Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

CVR-nr.: 31501741

Ole Vestergaard
Statsautoriseret revisor

mnell740
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Selskabsoplysninger

Selskabet
Lisby Windpower ApS
AZrenprisvej 25
7620 Lemvig
Telefon: 40 19 95 29
CVR-nr.: 3150 1008
Stiftelsesdato: 24. juni 2008
Hjemsted: Lemvig Kommune

Ejere med ejerandel over 5%
Gunnar Lisby Kjeer

Direktion
Gunnar Lisby Kjeer

Pengeinstitut
Jyske Bank

Revisor
Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Bakkevaenget 16
8990 Farup

Lisby Windpower ApS
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar af drift af vindmglle samt investering.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Lisby Windpower ApS
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Noter

Revisionsfirmaet (Jb) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Resultat fgr finansielle poster
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalinteresser
Indteegter af andre kapitalandele
Andre finansielle indtaegter
@vrige finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Dette foresldaes anvendt saledes:
Overfgrt resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Anvendti alt

Lisby Windpower ApS

2021 2020
8.688.585 11.591.406
-456.500 -54.000
-1.266.743  -3.649.530
6.965.342 7.887.875
104.930 0
-851.856 3.913.750
53.594 0
157.310 893.261
-2.103.123  -2.314.157
4.326.197 10.380.728
-1.376.192  -2.195.896
2.950.005 8.184.833
2.835.605 8.071.833
114.400 113.000
2.950.005 8.184.833
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Noter

Revisionsfirmaet (Jb) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Balance

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner

Materielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalinteresser

Finansielle anlaegsaktiver i alt
Anlaegsaktiver i alt

Fremstillede varer og handelsvarer
Varer under fremstilling
Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos kapitalinteresser
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt

Andre veerdipapirer

Vardipapirer i alt
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Lisby Windpower ApS

31/12 2021 31/12 2020
3.627.358 1.611.920
104.717.410 106.546.357
108.344.767 108.158.277
10.044.546 0
45.637.625 54.487.034
55.682.170  54.487.034
164.026.938 162.645.311
1.134.732 1.005.700
128.044 192.066
1.262.776 1.197.766
1.037.292 1.331.953
6.235.930 5.228.626
4.412 0
310.481 359.127
817.812 696.879
8.405.927 7.616.584
299.472 359.081
299.472 359.081

2 266.366

9.968.177 9.439.797

173.995.115 172.085.108
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Noter

Revisionsfirmaet (Jb) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Balance

Virksomhedskapital

@vrige lovpligtige reserver

Overfgrt resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Henseettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geeld til kreditinstitutter

Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Periodeafgraensningsposter

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt
Passiveri alt

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Lisby Windpower ApS

31/12 2021 31/12 2020
125.000 125.000
-8.204.817 0
39.523.797 36.688.191
114.400 113.000
31.558.380 36.926.191
8.412.157 9.350.144
8.412.157 9.350.144
57.007.513  63.930.730
57.007.513  63.930.730
46.282.052 41.144.782
1.093.881 914.747
16.499.693 0
0 4.613
13.141.439 19.501.401
0 312.500
77.017.065 61.878.043
134.024.578 125.808.773
173.995.115 172.085.108
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Egenkapital primo

Betalt udbytte

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi

Skat af egenkapitalbevaegelser
Forslag til resultatdisponering

Egenkapital ultimo

Lisby Windpower ApS

Revisionsfirmaet (Jb) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Egenkapitalopggrelse

Dagsveerdi-
Selskabs- reserveregn-  Overfert Forslag til
kapital skabsmaessig resultat udbytte
sikring
125.000 0 36.688.191 113.000
-113.000
-10.518.996
2.314.179
2.835.605 114.400
125.000 -8.204.817  39.523.797 114.400
12
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Revisionsfirmaet (Jb) Ole Vestergaard
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Noter
2021 2020
1. Personaleomkostninger
Lgnninger og vederlag mv. 456.500 54.000
Personaleomkostninger i alt 456.500 54.000
Antal personer beskaftiget i gennemsnit 1 1
2. Szrlige poster
Tilbage fgrsel af nedskrivninger pa driftsmateriel og inventar 6.500.000 4.000.000
Indgar i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.
3. @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede virksomheder 311.646 0
Andre finansielle omkostninger 1.791.477 2.314.157
@vrige finansielle omkostninger i alt 2.103.123 2.314.157
4. Vaerdipapirer
Dagsveerdi af bgrsnoterede vaerdipapirer ultimo 249.472 309.081
Dagsveaerdi af unoterede veaerdipapirer ultimo 50.000 50.000
Dagsveerdi af veerdipapirer ultimo 299.472 359.081
Zndringer i dagsvaerdien pa bgrsnoterede veerdipapirer
indregnet i resultatopggrelsen som urealiseret gevinst/tab -39.984 -17.613
Zndringer i dagsvaerdien pa unoterede veerdipapirer
indregnet i resultatopggrelsen som urealiseret gevinst/tab 0 0
5. Langfristede gaeldsforpligtelser
Geld Geeld Afdrag Restgeeld
primo ultimo naeste ar efter 5 ar
Geeld til kreditinstitutter 70.938.455 64.033.566 7.026.053  30.299.463
70.938.455 64.033.566 7.026.053  30.299.463
Lisby Windpower ApS 13
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Noter

6. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Der foreligger de for branchen normale garantiforpligtelser.

Selskabet haefter solidarisk med tilknyttet virksomhed Lisby Invest ApS for skat af koncernens
sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat

samt for feelles registrering af moms.

Selskabet deltager i felgende interessentskaber, hvor der er

solidarisk haftelse: Ejerandel
Vemb Vindkraft 1/S 32,14%
Volder Mark Vindkraft 1/S 3,83%
Stakroge Vindkraft I/S 25,93%
Hogager Vindkraft I/S 34,37%
Stakroge VM4 1/S 50,00%
Nissum Bredning Vindmgllelaug 1/S 0,18%

Selskabet deltager i fglgende kommanditselskaber som kommanditist:

Vemb Vindpark K/S 45,45%
Hogager Vindpark K/S 24,75%
Stakroge Vindpark K/S 33,33%

Aktiver i alt
60.139.673
28.291.240
23.540.763
13.465.536
31.048.916
253.772.521

186.081
129.282
170.257

Selskabet har afgivet kaution overfor fglgende svenske kapitalinteresser:

Vetteberget Vindkraft AB for DKK 58. mio.
Orreholmen Vindkraft AB for DKK 60. mio.

7. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Geeldialt
14.900
17.677

1.277
8.520
25.577
7.109.065

148.296
198.348
295.375

Ud over sikkerhed til realkredit er der til sikkerhed for pengeinstitut deponeret fglgende:
- Ejerpantebrev stort DKK 8.062.000 med pant i vindmglle Solhgjve;.
- Ejerpantebrev stort DKK 19.047.000 med pant i 5 vindmeller i Hogager.

- 7837 andele i Vemb Vindkraft 1/S.
- 1861 andele i Hogager Vindkraft I/S.

Den regnskabsmaessige vaerdi af de pantsatte aktiver udggr DKK 101.895.574.

Lisby Windpower ApS

14

This document has esignatur Agreement-ID: f0ed5fKnrpH247754759



Revisionsfirmaet (Jb) Ole Vestergaard
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for Lisby Windpower ApS for 2021 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra
Regnskabsklasse C.

De veaesentligste elementer i den anvendte regnskabspraksis, der er usendret i forhold til
foregaende ar, er fglgende:

Resultatopggrelsen

Nettoomszetning
Indtaegter ved salg af strgm indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til
kgber har fundet sted inden arets udgang.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager savel som omkostninger til social sikring,
pensioner o.l. for virksomhedens medarbejdere.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger,
amortisering af realkreditlan samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet indgar i en sambeskatning med sin modervirksomhed samt den helejede tilknyttede
virksomhed. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til
disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige
underskud). De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Lisby Windpower ApS 15
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Anvendt regnskabspraksis — fortsat

Materielle anlaegsaktiver - fortsat
Der foretages lineare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveaerdier:
Brugstid Restveerdi
Driftsmateriel 5-20ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlagsaktiver indregnes i resultatopggrelsen
under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlzaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Resultatopggrelsen

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte virksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser males efter den indre vaerdis
metode opgjort efter malemetoden.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag
eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser med regnskabsmaessig negativ
indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i
det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser bindes som
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang
den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der
forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for naerveerende selskab, bindes ikke pa
opskrivningsreserven.

Veerdiforringelse af anleegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over
det, som udtrykkes ved afskrivning.
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Anvendt regnskabspraksis — fortsat

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver - fortsat
Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opg@res som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet
eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter
endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor nettorealisationsveer-
dien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg
af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte Ign og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opg@res som salgspris med fradrag af feerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under
hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vardi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Vaerdipapirer
Veaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen.
Forslag til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfg@rselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorea-
lisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For
indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de
finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved
anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle
veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantldn svarer til lanets
restgeeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgzeld beregnet som lanets
underliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden
foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males
efterfglgende til dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter
indgar i andre tilgodehavender, henholdsvis anden geeld.
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Finansielle instrumenter - fortsat

Zndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i andre tilgodehavender eller
anden gald og under egenkapitalen i dagsvaerdireserven. Resulterer den fremtidige transaktion i
indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er indregnet under
egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indteegter eller omkostninger, overfgres belgb, som tidligere er indregnet i
egenkapitalen, til resultatopggrelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

Kundenr. 65648
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