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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2022 - 30.
september 2023 for @stermark Group ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af resultatet af selskabets og
koncernens aktiviteter og koncernens pengestremme for 2022/23.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 15. december 2023

Direktion
Bent Moller Henriksen John Henriksen Thomas Bak
Claus Balleby Mgoldambjeerg Henrik Vestergaard Nielsen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i @stermark Group ApS
Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og koncernens pengestramme for regnskabséret 1. oktober 2022 - 30. september 2023 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret koncernregnskabet og drsregnskabet for @stermark Group ApS for regnskabséaret 1. oktober
2022 - 30. september 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet samt pengestromsopggrelse for koncernen
("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathangige af koncernen i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysnlnger herom i regnskabet eller hvis sddanne oplysninger
ikke er tllstraekkehge modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

e Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Herning, den 15. december 2023

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 7712 31

Kim Vorret Hans Jorgen Andersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne33256 mne30211
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Selskabsoplysninger

Selskabet @stermark Group ApS
Nybovej 34
7500 Holstebro

CVR-nr: 3740 25 24
Regnskabsperiode: 1. oktober 2022 - 30. september 2023

Stiftet: 27. januar 2016
Hjemstedskommune: Holstebro

Direktion Bent Moller Henriksen
John Henriksen
Thomas Bak
Claus Balleby Mgldambjaerg
Henrik Vestergaard Nielsen

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Platanvej 4
7400 Herning

Pengeinstitut Nordea
Ostergade 4-6
7400 Herning
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Koncernoversigt

Selskab Hjemsted Ejerandel

@stermark Group ApS Holstebro

Grouting Maskiner ApS Holstebro 100%

@stermark Grouting A/S Holstebro 100%
Oestermark Grouting Australia Pty Ltd Australien 100%
Oestermark Grouting Ukraine LLC Ukraine 100%
Oestermark Grouting RUS OOO (under likvidation) Rusland 100%

Y-MatTec A/S Holstebro 90%
Y-MatTec Iberia S.L. Spanien 90%

5
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Hoved- og nagletal

Set over en 3-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved folgende hoved- og nagletal:

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste

Resultat af ordinar primaer drift
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance

Balancesum

Investeringer i materielle anlaegsaktiver
Egenkapital

Pengestromme

Pengestromme fra:

- driftsaktivitet

- investeringsaktivitet

- finansieringsaktivitet

Arets forskydning i likvider

Antal medarbejdere

Nogletal i %
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad
Egenkapitalforrentning

pwe

Koncern
2022/23 2021/22 2020/21
TDKK TDKK TDKK
67.498 73.642 62.812
19.202 24.604 21.696
-1.910 -1.432 -25
13.075 17.408 16.532
76.763 82.631 79.405
6.678 5.459 14.107
57.126 59.022 55.974
22.297 23.472 4.663
-5.151 -8.249 -37.508
-16.024 -14.259 39.726
1.122 964 6.881
55 50 43
25,0% 29,8% 27,3%
74,4% 71,4% 70,5%
22,5% 30,3% 31,2%
7



Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Koncernens primare aktivitet er understebning (grouting) af vindmeller bade on- og offshore.

I gvrigt producerer koncernen hgjstyrkebeton gennem selvstendigt datterselskab, samt udferer
reparationsopgaver pa vindmgllefundamenter, overfladebeskyttelse (sealing) af vindmellefundamenter, test
af groutingmaterialer fra nye og eksisterende producenter pad markedet samt test af materialer og
installationer til vindmelleindustrien.

Koncernen opererer globalt og har udfert service i mere end 25 lande verden over.
Udvikling i dret

Koncernens resultatopgerelse for 2022/23 udviser et overskud pa DKK 13.075.360, og koncernens balance
pr. 30. september 2023 udviser en positiv egenkapital pa DKK 57.126.320.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
Aret der gik og opfelgning pa sidste ars forventede udvikling

I lighed med tidligere ar har aktiviteterne veret fordelt som forventet med sterst fokus pa grouting af onshore
mgller, men samtidig med et stigende marked for sealing opgaver af tidligere groutede fundamenter.
Koncernens gvrige aktiviteter har realiseret en tilfredsstillende omsatning. Y-MatTec A/S, der producerer og
slger hgjstyrkebeton, har haft en stigende aktivitet og resultatskabelse.

Koncernen har maerket, at markedet har vaeret praeget af lavere efterspgrgsel pa groutede fundamenter.
Vindmeglleprojekter er blevet udskudt pé flere markeder som folge af stigende materialeomkostninger og
renter. Pa trods af dette har koncernen haft en god aktivitet pa flere markeder og en fortsat sund
profitabilitet.

Der arbejdes kontinuerligt med produktudvikling, samt udbygning af kompetencer til at udfere grouting i
nasten al slags vejr og til at udfere repairopgaver pa biade vindmgllefundamenter og andre typer af
fundamenter i offshore industrien og byggeindustrien, hvilket har betydning for koncernens
konkurrenceevne. Der arbejdes tillige med udvikling og kvalitetssikring af hgjstyrkebeton. Koncernens
ledelse er som folge heraf altid opmaeerksom pa mulighederne for at forbedre og supplere viften af produkter
og services, herunder inden for offshore relaterede projekter.

Mailsatninger og forventninger for det kommende ar

Det er ledelsens onske, at det vaesentligste parameter for valg af koncernens datterselskaber som
samarbejdspartner, fortsat skal vere kvalitet og tilstedevarelse. Med rettidig levering, verdensomspandende
service og kvalitetsdokumentation pé alle opgaver, kan selskaberne inden for @stermark Group fortsat
konkurrere pa disse parametre.

Vi forventer pa det grundlag, samt udvikling af nye lgsninger, en yderligere styrket konkurrencemaessig
position i det kommende ar samt et uendret aktivitetsniveau globalt, og et resultat pa niveau med 2022/23
under fortsat svaere markedsvilkar.

Forskning og udvikling

Koncernens ledelse har fokus pa udvikling af virksomhedens produkter og forretningsomrader, ligesom
arbejdsmetoder til stadighed optimeres. Udvikling af hgjstyrkebeton i markedsledende kvalitet og skalerbar
produktion, har varet hjornestenen i opbygningen af datterselskabet Y-MatTec A/S. Der udfares ikke
decideret forskning.

Eksternt miljo
Koncernen iveerksetter lobende tiltag, som har til hensigt at reducere miljgpavirkningen, og koncernen har

tilsvarende en opmaerksomhed i forhold til at sikre det rette miljgmaessige ambitionsniveau for energiforbrug
mv.



Ledelsesberetning

Videnressourcer

Koncernen er en vidensbaseret virksomhed, og koncernen anvender betydelige ressourcer pa at
efteruddanne, kompetenceudvikle og tiltraekke medarbejdere. Koncernen anser det som vigtigt at have
medarbejdere ansat, som har de rette kompetencer og et hgjt uddannelsesniveau i forhold til udferelse af
opgaver med meget hgje kvalitetskrav, og samtidig at kunne rekruttere og fastholde disse medarbejdere.

Filialer 1 udlandet

Koncernen har udenlandske datterselskaber i Australien, Spanien, Rusland og Ukraine. Det australske
datterselskab har i 2022/23 opnaet et vaesentligt stigende aktivitetsniveau. Datterselskabernes drift har vaeret
vaesentligt pavirket af politiske uroligheder for Rusland og Ukraines vedkommende, hvor alle aktiviteter er
indstillet. Selskabet i Rusland er under likvidering. Selskabet i Spanien har ingen aktivitet haft i &ret.

Det kraever fortsat en stor arbejdsindsats at drive datterselskaber samt faste kontorsteder i udlandet og
driften udenfor Danmarks graenser supporteres derfor lobende af bide medarbejdere i administrationen og
koncernens danske ledelse, da det er en forudsatning for en overskudsgivende drift, samt for funktionaliteten
af en stor del af de administrative forhold.

Vores prioritering af den lokale forankring er dog stadig geldende, og derfor anvender vi fortsat en
kombination af dansk og udenlandsk arbejdskraft pé alle udenlandske opgaver. Tilstedeverelsen af danske
medarbejdere bidrager fortsat til en sikring af, at der er en hgj kvalitet pa vores arbejde, sa vi altid opfylder de
hgje kvalitetsstandarder, uanset hvor i verden vi opererer.

Det er vores forventning, at de udenlandske datterselskaber vil veere overskudsgivende i 2023/24.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pa bedemmelsen af
arsrapporten.
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Resultatopgerelse 1. oktober 2022 - 30. september 2023

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlegsaktiver

Andre driftsomkostninger
Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i
dattervirksomheder

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

pwe

Koncern Moderselskab
Note 2022/23 2021/22 2022/23 2021/22

DKK DKK DKK DKK
67.498.497 73.642.037 -27.388 -48.525
1 -39.324.819 -39.327.902 0 0
-8.673.178 -9.360.698 0 0
-298.132 -349.523 0 0
19.202.368 24.603.914 -27.388 -48.525
0 -1.446.309 12.519.695 17.034.701
2 114.159 230.403 462.402 213.135
3 -2.024.493 -216.032 -307.985 -172.819
17.292.034 23.171.976 12.646.724 17.026.492
4 -4.216.674 -5.763.791 -36.054 -1.100
5 13.075.360 17.408.185 12.610.670 17.025.392
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Balance 30. september 2023

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Goodwill

Udviklingsprojekter under
udferelse

Immaterielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anleeg, driftsmateriel og
inventar

Indretning af lejede lokaler
Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i
dattervirksomheder

Deposita
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger

pwe

Koncern Moderselskab
Note 2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
DKK DKK DKK DKK
3.415.338 3.769.555 0 0
4.186.000 5.980.000 0 0
0 0 0 0
6 7.601.338 9.749.555 0 0
20.749.804 21.871.718 0 0
1.353.099 1.643.995 0 0
678.877 198.901 0 0
7 22.781.780 23.714.614 0 0
8 0 0 52.645.896 55.096.873
9 573.580 261.181 0 0
573.580 261.181 52.645.896 55.096.873
30.956.698 33.725.350 52.645.896 55.096.873
10 9.450.792 11.405.890 0 0
11



Balance 30. september 2023

Aktiver

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Igangvaerende arbejder for
fremmed regning

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender
Selskabsskat

Tilgodehavende selskabsskat hos
tilknyttede virksomheder

Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaztningsaktiver

Aktiver

pwe

Koncern Moderselskab
Note 2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
DKK DKK DKK DKK
23.529.161 23.946.860 0 0
11 1.651.830 2.527.413 0 0
0 0 9.240.693 17.946.488
1.668.725 3.001.201 0 0
4.069 0 4.069 0
0 0 4.477.873 6.089.116
12 535.548 178.804 0 0
27.389.333 29.654.278 13.722.635 24.035.604
8.966.425 7.845.628 31.867 1.500
45.806.550 48.905.796 13.754.502 24.037.104
76.763.248 82.631.146 66.400.398 79.133.977
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Balance 30. september 2023

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode

Reserve for valutaomregning
Overfort resultat

Egenkapital henfort til kapitalejere
af moderselskabet
Minoritetsinteresser

Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat
Andre hensattelser
Hensatte forpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandorer af varer og
tjenesteydelser

Igangveerende arbejder for
fremmed regning

Geld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Deposita

Anden geld

Kortfristede geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige
gkonomiske forpligtelser

Nertstdende parter
Anvendt regnskabspraksis
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Koncern Moderselskab
Note 2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
DKK DKK DKK DKK

100.000 100.000 100.000 100.000

0 0 22.303.508 24.754.485

-6.372 -35.698 0 0

56.201.612 58.590.943 33.891.732 33.800.759

56.295.240 58.655.245 56.295.240 58.655.244

831.080 366.389 0 0

57.126.320 59.021.634 56.295.240 58.655.244

13 3.270.719 3.567.972 0 0

14 52.999 552.500 0 0

3.323.718 4.120.472 0 0

972 1.025.331 0 0

2.725.440 5.201.594 20.000 20.000

11 621.800 686.000 0 0

0 0 6.402.231 15.143.518

3.682.927 5.315.216 3.682.927 5.315.215

30.500 25.000 0 0

9.251.571 7.235.899 0 0

16.313.210 19.489.040 10.105.158 20.478.733

16.313.210 19.489.040 10.105.158 20.478.733

76.763.248 82.631.146 66.400.398 79.133.977
17
18
19
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Egenkapitalopgerelse

Koncern

Egenkapital 1. oktober

Nettoeffekt ved aendring af
regnskabspraksis

Korrigeret egenkapital 1. oktober

Valutakursregulering

Betalt ekstraordinaert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 30. september

Moderselskab

Egenkapital 1. oktober

Nettoeffekt ved aendring af
regnskabspraksis

Korrigeret egenkapital 1. oktober

Betalt ekstraordinaert udbytte
@vrige egenkapitalbeveegelser
Arets resultat

Egenkapital 30. september

pwec

Selskabs- Reserve for Overfort Egenkapital Minoritets- Talt
kapital valuta- resultat ekskl. interesser
omregning minoritets-
interesser
DKK DKK DKK DKK DKK DKK
100.000 -35.698 59.823.294 59.887.596 366.389 60.253.985
0 0 -1.232.351 -1.232.351 0 -1.232.351
100.000 -35.698 58.590.943 58.655.245 366.389 59.021.634
0 29.326 0 29.326 0 29.326
0 0 -15.000.000 -15.000.000 0 -15.000.000
0 0 12.610.669 12.610.669 464.691 13.075.360
100.000 -6.372 56.201.612 56.295.240 831.080 57.126.320
Selskabs- Reserve for Overfort Egenkapital Minoritets- Ialt
kapital nettoop- resultat ekskl. interesser
skrivning minoritets-
efter den interesser
indre verdis
metode
DKK DKK DKK DKK DKK DKK
100.000 24.754.485 35.033.110 59.887.595 0 59.887.595
0 0 -1.232.351 -1.232.351 0 -1.232.351
100.000 24.754.485 33.800.759 58.655.244 0 58.655.244
0 0 -15.000.000 -15.000.000 0 -15.000.000
0 29.326 0 29.326 0 29.326
0 -2.480.303 15.090.973 12.610.670 0 12.610.670
100.000 22.303.508 33.891.732 56.295.240 0 56.295.240
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Pengestromsopgorelse 1. oktober 2022 - 30. september 2023

Arets resultat

Regulering

ndring i driftskapital

Pengestromme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende
Pengestromme fra ordineer drift

Betalt selskabsskat
Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anlegsaktiver
Kgb af materielle anlaegsaktiver

Kab af finansielle anlaegsaktiver mv.
Salg af materielle anlagsaktiver

Salg af finansielle anlaegsaktiver mv.
Pengestromme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af gaeld til kreditinstitutter
Optagelse af gaeld til kreditinstitutter
Betalt udbytte

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. oktober
Likvider 30. september

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Likvider 30. september

pwe

Koncern
Note 2022/23 2021/22
DKK DKK
13.075.360 17.408.185
15 14.076.354 16.433.895
16 3.205.429 -6.554.606
30.357.143 27.287.474
114.159 230.403
-2.024.493 -216.032
28.446.809 27.301.845
-6.150.285 -3.829.656
22.296.524 23.472.189
-59.470 -1.137.167
-6.678.146 -5.631.174
-312.399 -1.669.209
1.898.647 289.000
0 -100.000
-5.151.368 -8.248.550
-1.024.359 0
0 741.462
-15.000.000 -15.000.000
-16.024.359 -14.258.538
1.120.797 965.101
7.845.628 6.880.527
8.966.425 7.845.628
8.966.425 7.845.628
8.966.425 7.845.628
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Noter til arsregnskabet

1. Personaleomkostninger

Lenninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Heraf udger vederlag til direktion:
Direktion

Gennemsnitligt antal beskaftigede
medarbejdere

2. Finansielle indtagter

Renteindteegter fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle indtaegter
Valutakursgevinster

3. Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til
tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

pwe

Koncern Moderselskab
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
DKK DKK DKK DKK
34.110.158 34.311.947 0 0
4.590.779 4.532.788 0 0
623.882 483.167 0 0
39.324.819 39.327.902 0 0
2.149.903 2.422.968
2.149.903 2.422.968
55 50 0 0
Koncern Moderselskab
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
DKK DKK DKK DKK
0 32.163 462.148 213.135
61.337 58.513 254 0
52.822 139.727 0 0
114.159 230.403 462.402 213.135
Koncern Moderselskab
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
DKK DKK DKK DKK
0 0 271.132 148.871
1.484.766 191.441 36.853 23.948
539.727 24.591 0 0
2.024.493 216.032 307.985 172.819
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Noter til arsregnskabet

4. Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

5. Resultatdisponering

Betalt ekstraordinaert udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode

Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat

Overfort resultat

pwe

Koncern Moderselskab
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
DKK DKK DKK DKK
4.513.927 6.090.202 36.054 1.100
-297.253 -326.411 0 0
4.216.674 5.763.791 36.054 1.100
Koncern Moderselskab
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
DKK DKK DKK DKK
15.000.000 15.000.000 15.000.000 15.000.000
0 0 -2.480.303 2.034.697
464.691 382.793 0 0
-2.389.331 2.025.392 90.973 -9.305
13.075.360 17.408.185 12.610.670 17.025.392
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Noter til arsregnskabet

6. Immaterielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. oktober
Tilgang i arets lob
Kostpris 30. september

Ned- og afskrivninger 1. oktober
Arets afskrivninger
Ned- og afskrivninger 30. september

Regnskabsmessig vaerdi 30. september

Afskrives over

7. Materielle anlagsaktiver

Koncern

Kostpris 1. oktober
Valutakursregulering
Tilgang i arets lab
Afgang i arets lgb
Kostpris 30. september

Ned- og afskrivninger 1. oktober
Valutakursregulering
Arets afskrivninger

Tilbageforte ned- og afskrivninger pa atheendede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. september
Regnskabsmessig vaerdi 30. september

Afskrives over

pwe

Fardiggjorte Goodwill
udviklings-
projekter
DKK DKK
4.162.815 22.940.000
59.470 0
4.222.285 22.940.000
393.260 16.960.000
413.687 1.794.000
806.947 18.754.000
3.415.338 4.186.000
10 ar 10 ar

Produktions- Andre anleeg, Indretning af
anlaeg og driftsmateriel lejede lokaler
maskiner og inventar

DKK DKK DKK
49.059.920 2.004.409 241.283
-102.647 -141.583 0
5.607.141 489.448 581.557
-2.500.344 0 0
52.064.070 2.352.274 822.840
26.732.544 816.073 42.383
-68.588 -58.527 0
6.113.770 241.629 101.580
-1.463.460 0 0
31.314.266 999.175 143.963
20.749.804 1.353.099 678.877
2-8ar 5 ar 5éar
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Noter til arsregnskabet

Moderselskab
2022/23 2021/22
DKK DKK
8. Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. oktober 30.342.388 30.442.388
Afgang i arets lgb 0 -100.000
Kostpris 30. september 30.342.388 30.342.388
Veardireguleringer 1. oktober 24.754.485 22.883.808
Arets resultat 15.401.069 19.897.028
Modtagne udbytter -15.000.000 -15.000.000
Ovrige egenkapitalbevaegelser, netto 29.326 0
Afskrivning pa goodwill -1.794.000 -1.794.000
Forskydning i intern avance pa varebeholdninger -1.087.372 -1.232.351
Veardireguleringer 30. september 22.303.508 24.754.485
Regnskabsmessig vaerdi 30. september 52.645.896 55.096.873
Positive forskelsbelgb, som konstateres ved forste indregning af 17.940.000 17.940.000
dattervirksomheder til indre vaerdi
Resterende positivt forskelsbelgb, der indgér i ovenstdende 4.186.000 5.980.000
regnskabsmaessige vaerdi 30. september
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Navn Hjemsted Selskabs- Ejerandel
kapital
@stermark Grouting A/S Holstebro 100%
Grouting Maskiner ApS Holstebro 100%
Y-MatTec A/S Holstebro 90%
o -
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Noter til arsregnskabet

9. @vrige finansielle anlagsaktiver

Koncern

Kostpris 1. oktober
Tilgang i arets lob
Kostpris 30. september

Regnskabsmassig vaerdi 30. september

10. Varebeholdninger

Révarer og hjelpematerialer
Fremstillede varer og handelsvarer

11. Igangverende arbejder for fremmed regning

Salgsveerdi af igangveaerende arbejder
Modtagne acontobetalinger

Indregnet séledes i balancen:

Igangvaerende arbejder for fremmed
regning under aktiver

Modtagne forudbetalinger under passiver

pwe

Deposita
DKK
261.181
31239
573.580
573.580
Koncern Moderselskab
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
DKK DKK DKK DKK
8.843.946 11.405.890 0 0
606.846 0 0 0
9.450.792 11.405.890 0 0
Koncern Moderselskab
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
DKK DKK DKK DKK
32.846.140 43.915.573 0 0
-31.816.110 -42.074.160 0 0
1.030.030 1.841.413 0 0
1.651.830 2.527.413 0 0
-621.800 -686.000 0 0
1.030.030 1.841.413 0 0
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Noter til arsregnskabet

12. Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedrarende forsikringspramier,

abonnementer m.v.

Koncern Moderselskab
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
DKK DKK DKK DKK
13. Hensettelse til udskudt skat
Henseattelse til udskudt skat 1. oktober 3.567.972 4.550.468 0 0
Arets indregnede belgb i -297.253 -982.496 0 0
resultatopgarelsen
Hensattelse til udskudt skat 30. september 3.270.719 3.567.972 0 0
14. Andre hens®ttelser
Koncern Moderselskab
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
DKK DKK DKK DKK
Andre hensattelser 52.999 552.500 0 0
52.999 552.500 0 0
Forfaldstidspunkterne for hensatte forpligtelser forventes at blive:
Inden for 1 ar 52.999 552.500 0 0
Efter 5 ar 0 0 0 0
52.999 552.500 0 0

pwe
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Noter til arsregnskabet

15. Pengestremsopgorelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Skat af arets resultat

Valutakursregulering

16. Pengestremsopgorelse - &ndring i driftskapital

Zndring i varebeholdninger

Zndring i tilgodehavender

Zndring i andre hensatte forpligtelser
/Zndring i leveranderer mv.

pwe

Koncern
2022/23 2021/22
DKK DKK
-114.159 -230.403
2.024.493 216.032
7.575.726 9.238.166
0 1.446.309
4.216.674 5.763.791
373.620 0
14.076.354 16.433.895
Koncern
2022/23 2021/22
DKK DKK
1.955.098 -5.139.017
2.269.014 411.207
-499.501 552.500
-519.182 -2.379.296
3.205.429 -6.554.606
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Noter til arsregnskabet

Koncern Moderselskab
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
DKK DKK DKK DKK
17. Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser
Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel
leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:
Inden for 1 ar 124.000 199.000 0 0
Mellem 1 og 5 ar 0 289.000 0 0
124.000 488.000 0 0

Koncernen har indgéaet huslejekontrakt med en arlig leje pA TDKK 2.365, som er uopsigelig frem til 30. april

2033 og herefter kan opsiges med 6 maneders varsel.

Kautions- og garantiforpligtelser

Moderselskabet har afgivet selvskyldnerkautioner overfor koncerninterne selskabers mellemvarende med

kreditinstitutter maksimeret til DKK 21 mio.

Moderselskabet har afgivet selvskyldnerkautioner overfor @stermark Ejendomme ApS' mellemvaerende med

kreditinstitutter maksimeret til DKK 1,5 mio.

Moderselskabet har afgivet selvskyldnerkautioner overfor @stermark Ejendomme ApS' mellemvarende med

realkreditinstitutter. Restgaelden udger pr. 30. september 2023 DKK 18,8 mio.

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede
belab for skyldig selskabsskat i koncernen udger DKK 3.682.927. Koncernens selskaber hefter endvidere
solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere
korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfore, at koncernens heftelse udger et storre belagb.

pwe
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Noter til arsregnskabet

18. Nertstiende parter

Grundlag
Nartstdende parter
Ostermark Grouting A/S Datterselskab
Grouting Maskiner ApS Datterselskab
Y-MatTec A/S Datterselskab
Y-MatTec Iberia S.L. Datterselskab
Oestermark Grouting Australia Pty Ltd Datterselskab
Oestermark Grouting Ukraine LLC Datterselskab
Oestermark Grouting RUS OOO (under Datterselskab
likvidation)
Transaktioner

Der har ikke i drets lgb, bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt ledelsesvederlag, vaeret
gennemfort transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere, vaesentlige aktionarer,
tilknyttede virksomheder eller andre neertstaende parter.
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Noter til arsregnskabet

19. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for @stermark Group ApS for 2022/23 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Koncernregnskabet og arsregnskabet for 2022/23 er aflagt i DKK.
Andring af regnskabspraksis

Selskabet har a&ndret regnskabspraksis i forbindelse med vaerdiansattelse og konsolidering af koncerninterne
overdragne varer, siledes at praksis er mere retvisende. £ndringen af praksis har medfert et forringet
resultat og egenkapital i forrige regnskabsaret (2021/22) pd TDKK 1.232 og tilsvarende reduceret
balancesum. Korrektionen i regnskabsaret (2022/23) heraf har medfert et forringet resultat og egenkapital
pa TDKK 1.087 og tilsvarende reduceret balancesum.

Der er endvidere foretaget enkelte reklassifikationer i ssmmenligningstallene. Reklassifikationerne har ingen
pavirkning pa resultat, balancesum eller egenkapital.

Herudover er anvendt regnskabspraksis usendret i forhold til tidligere ar.
Generelt om indregning og miling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der maéles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmaessige skon af
belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belab.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede péa balancedagen.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet @stermark Group ApS samt virksomheder, hvori
moderselskabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet
gennem aktiebesiddelse eller pd anden méde har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori
koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke
bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtagter og omkostninger,
aktiebesiddelser, udbytter og mellemvearender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets andel
af dattervirksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort pé det tidspunkt, hvor koncernforholdet
blev etableret.

-
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Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser udger en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i
resultatdisponeringen pa den del, som kan henfores til minoriteterne og den del, som kan henfgres til
modervirksomhedens kapitalejere. Minoritetsinteresser indregnes til den regnskabsmaessige vaerdi af de
overtagne aktiver og forpligtelser pa tidspunktet for erhvervelse af dattervirksomheder.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor koncernen har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsvaerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ 1dnerente som
diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for
koncernens gvrige anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel omkostningsferes lobende i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
indregnes linezert i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta
Som praesentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstir pa grund
af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som
en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes
vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre moneteare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post., jf. dog afsnittet regnskabsmaessig afdeekning.

Resultatopgarelsen for udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvsteendige
enheder, omregnes til transaktionsdagens kurs eller en tilnarmet gennemsnitskurs. Balanceposterne
omregnes til balancedagens kurs. Valutakursreguleringer, der opstar ved omregning af egenkapitaler primo
aret og valutakursreguleringer, der opstar som folge af omregning af resultatopggerelsen til balancedagens
kurs, indregnes direkte i egenkapitalen.

Resultatopgerelsen for integrerede udenlandske enheder omregnes til transaktionsdagens kurs eller en
tilnaermet gennemsnitskurs, idet poster afledt af ikke-monetaere balanceposter dog omregnes til
transaktionsdagens kurser for de underliggende aktiver eller forpligtelser. Monetaere balanceposter omregnes
til balancedagens kurs, mens ikke-monetare poster omregnes til transaktionsdagens kurs.
Valutakursreguleringer, der opstér ved omregningen, indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Resultatopgerelse

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsaetning, nar fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgéet til
kaber, nettoomsatningen kan males palideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget vil
tilga koncernen.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i takt med, at produktionen
udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).
Denne metode anvendes, néar de samlede indtaegter og omkostninger pé entreprisekontrakten og
feerdiggarelsesgraden pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske
fordele, herunder betalinger, vil tilga koncernen. Som faerdiggerelsesgrad anvendes atholdte omkostninger i
forhold til de forventede samlede omkostninger pa entreprisekontrakten.

-
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Nettoomsatningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter
i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna koncernens nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og administration mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgeres med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsatning, andre driftsindtagter, omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og andre eksterne
omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver.
Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i forhold
til koncernens hovedaktivitet, herunder godtgerelser fra offentlige myndigheder samt avance og tab ved salg
af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af resultat for &ret under posten “Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering pa veerdipapirer, amortisering af
realkreditldn samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.

Skat af drets resultat

Skat af arets resultat bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

/ZEndring i udskudt skat som felge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med koncernens danske dattervirksomheder. Skatteeffekten af sambeskatningen
med dattervirksomhederne fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende danske virksomheder i

forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige
underskud).
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Balance

Immaterielle anlaegsaktiver
Gooduwill

Goodwill afskrives linezrt over den vurderede skonomiske brugstid pa 10 ar, der er fastlagt pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.

Udviklingsprojekter

Omkostninger pa udviklingsprojekter omfatter gager, afskrivninger og andre omkostninger, der direkte og
indirekte kan henfores til selskabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad,
tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfare eller anvende projektet, indregnes som
immaterielle anlaegsaktiver, séfremt der er tilstreekkelig sikkerhed for, at kapitalveerdien af den fremtidige
indtjening kan daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt selve
udviklingsomkostningerne.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen, i takt med at omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger
eller genindvindingsveerdi, sdfremt denne er lavere. Et belgb svarende til de indregnede
udviklingsomkostninger reserveres i posten 'Reserve for udviklingsomkostninger' under egenkapitalen.
Reserven omfatter udelukkende udviklingsomkostninger, som er indregnet i regnskabsar, der begynder den
1. januar 2016 eller senere. Reserven reduceres lobende med af- og nedskrivninger pa udviklingsprojekterne.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives fra tidspunktet for faerdiggorelsen lineaert over den periode,
hvori udviklingsarbejdet forventes at frembringe skonomiske fordele. Afskrivningsperioden udger 10 ar.

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles lineaert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsanlaeg og maskiner 2-8ar
Andre anleaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

Restvardierne for anlagsaktiverne er fastsat til nul.
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes érligt.
Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om
der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
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Genindvindingsverdien for aktivet opgeres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalveerdien. Er
det ikke muligt at fastseette en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den
mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en pélidelig genindvindingsvaerdi.

Goodwill, hovedkontorejendomme og andre aktiver, hvor det ikke er muligt at opgere nogen selvstendig
kapitalveerdi, da aktivet i sig selv ikke genererer fremtidige pengestremme, vurderes for nedskrivningsbehov
sammen med den gruppe af aktiver, hvortil de kan henfares.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmeessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer
eller tab og med tilleeg af resterende vardi af eventuelle merveerdier og goodwill opgjort pa tidspunktet for
anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponeringen
til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven reduceres
med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevagelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK 0. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat
forpligtelse hertil.

@vrige finansielle anlegsaktiver

@vrige finansielle anlaegsaktiver omfatter deposita, der males til dagsveerdi pa balancedagen.
Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.
Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne indbringes ved
salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggorelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien opgores

under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer og direkte lan.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
normalt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegéelse af tab.

Igangverende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde opgjort pa
grundlag af feerdiggorelsesgraden. Feerdiggorelsesgraden opgeres som andelen af de atholdte
kontraktomkostninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er sandsynligt, at
de samlede kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtaegter pa en kontrakt, indregnes det
forventede tab i resultatopgerelsen.

Naér salgsveerdien ikke kan opggeres palideligt, méles salgsveardien til medgdede omkostninger eller en lavere
nettorealisationsveerdi.

-
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Modtagne acontobetalinger fragar i salgsveerdien. De enkelte kontrakter klassificeres som tilgodehavender,
nér nettovaerdien er positiv, og som forpligtelser, nir nettovaerdien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i takt
med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende
forsikringspreemier, abonnementer og renter.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som falge af en begivenhed indtruffet senest pa
balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen.

Andre hensatte forpligtelser omfatter garantiforpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden
pa 1-5 ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemassig vaerdi af aktiver
og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrarende ikke-skattemaessigt
afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse - bortset fra ved virksomhedsovertagelser - er
opstéet pé anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pd det regnskabsmaessige resultat eller den
skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. I de tilfaelde, hvor opgarelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal
modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle geldsforpligtelser

Lén, som 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder maéles lanene til amortiseret kostpris, sdledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkostning

over laneperioden.

Ovrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veerdi.
Pengestromsopgorelse

Pengestromsopggerelsen viser koncernens pengestrgmme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

-
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Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for eendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsetningsaktiver fratrukket kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle og
finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af
langfristede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af "Likvide beholdninger”.

Pengestremsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nogletal

Forklaring af negletal

Afkastningsgrad Resultat af ordinar primaer drift x 100 / Samlede aktiver ultimo
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo
Egenkapitalforrentning Ordinart resultat efter skat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital
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