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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar
—31. december 2014 for VELSERV A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret
1. januar - 31. december 2014.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesbereiningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, &rets resultat og for selskabets finansielle
stilling,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Harsholm, den 8. maj 2015

Direktion:

A\
P. W, McKenzie

adm. direktor

Bestyrelse f j
P. Bang L\< J. Tan%%
rmd

Jormand neestfo

Arsrapporten for 2014 er godkendt pa selskabets generalforsamling.




Den uafhzengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i VELSERV A/S

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for VELSERV A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2014,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter, Arsregnskabet udarbejdes
efter drsregnskabsloven,

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den intemne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fzjl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifal-
ge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer re-
visionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belab og oplys-
ninger i rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afh@nger af revisors vurdering, herunder vurde-
ringen af risici for vasentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser el-
ler fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens ud-
arbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effekti-
viteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens
valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den sam-
lede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéiede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
1. januar — 31. december 2014 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemizst iedelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tilleg til den udferte revision af drsregnskabet. Det er p4 denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Kaobenhavn, den 8. maj 2015

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab

S me
statsaut. revisor



Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

VELSERV A/S
Adalsvej 99
2970 Hersholm

Telefon: 45 16 40 00
Telefax: 45 16 40 01

CVR-nr.: 15512172

Stiftet: 1. oktober 1991
Hjemsted: = Heorsholm

Regnskabsar: 1. januar — 31. december

Bestyrelse

P. Bang (formand)
J. Tang-Jensen (neestformand)
M. K. Rasmussen

Direktion

P. W. McKenzie (adm. direktor)

Revision

Emst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4

2000 Frederiksberg



Ledelsesberetning

Hoved- og negletal

| 2014 2013 2012 2011 2010 |
Hovedtal (mio.kr.)
Nettoomsztning 692,1 701,0 699,1 542.8 465,6
Resultat for finansielle poster og skat 0,4 0,0 0,0 0,0 0.0
Resultat af finansielle poster -0,4 -0,3 0,1 0,7 0,6
Arets resultat 0,0 -0,2 0,1 0,5 0,5
Balancesum 1314 1241 133,9 103.8 84,5
| Egenkapital 3,0 3,0 3.2 3.1 2,6
Nogletal
Overskudsgrad (%) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Afkastningsgrad (%) 0.8 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktiver/Egenkapital 43.4 41,0 41,6 33,1 32,4
Beretning

Virksomhedens veesentligste aktiviteter

VELSERV A/S indgdr i VELUX koncernen og har som hovedaktivitet at fungere som service-
selskab for tilknyttede virksomheder.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Nettoomsetning i 2014 udgjorde 692,1 mio.kr. (mod 701,0 mio.kr. i 2013) og arets resultat efier
skat udgjorde 0 t.kr. (mod -195 t.kr. i 2013). Regnskabsaret 2014 har levet op til forventningeme.

Videnressourcer

Selskabet forholder sig lsbende til nedvendigheden af at kunne tiltreekke, udvikle og fastholde
medarbejdere med et reievant kompetenceniveau.

Samfundsansvar og maltal for mangfoldighed

Selskabet udarbejder ikke redegarelse om samfundsansvar og kensmassig diversitet i ledelsen.
Selskabets redegerelse herom fremgdr af moderselskabet VELUX A/S' redegetelse pi
www.velux.com/cr-req.

Risikofaktorer

Selskabet har ikke vasentlige risici vedrerende enkeltkunder eller samarbejdspartnere ud over,
hvad der er szdvanligt for branchen samt almindeligt forekommende kunde/leverander forhold.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning

Der er ikke efter regnskabsdrets afslutning indtruffet begivenheder, der har vasentlig betydning
for rets resultat og selskabets forventede skonomiske udvikling.

Forventninger til 2015
Det er ledelsens forventning, at rets resultat i 2015 vil vare pa niveau med 2014.



Arsregnskab 2014
Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for VELSERYV A/S for 2014 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for store klasse C-virksomheder.

Selskabet indgar i VKR Holding A/S’ koncernregnskab.

Selskabet udarbejder i overensstemmelse med arsregnskabslovens §86, stk. 4 ikke penge-
stromsopgerelse. Selskabets pengestremme indgar i pengestremsopgerelsen i koncernregn-
skabet for VKR Holding A/S, Hersholm. CVR-nr. 30830415.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og méling

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan méles pilideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsyaligt, at fremtidige ekonomiske fordele
vil fraga selskabet og forpligtelsernes vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser som beskrevet for hvert enkelt regn-
skabselement nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
drsrapporten aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veer-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligteiser, der méles til dagsvardi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna irets indtjening, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersier som folge af
&ndrede regnskabsmassige skon af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerel-
sen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Monetzre poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mel-
lem balancedagens kurs og kursen p4 tidspunktet for tilgodehavendets eller gzldens opstien



Arsregnskab 2014

Anvendt regnskabspraksis

eller indregning i seneste &rsrapport indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaeg-
ter og omkostninger.

Resultatopgserelsen

Nettoomszetning

Indtzgter ved salg af serviceydelser indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering har fun-
det sted inden arets udgang.

Skat af drets resultat

Skat af drets resultat omfatter rets aktuelle skat og arets udskudte skat og indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfores til egenkapitaltransaktioner,

ZAndringer i udskudt skat som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerel-
sen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernvirksomheder og indgér i acontoskatteordnin-
gen. Selskabet afregner skatten af den skattepligtige indkomst med det ultimative modersel-
skab VKR Holding A/S.

Det ultimative moderselskab VKR Holding A/S afregner den samlede danske skat af de
sambeskattede selskabers skattepligtige indkomst.

Balancen
Omsztningsaktiver

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imedegaelse af tab.

Forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat, der opgeres efter den balanceorienterede geldsmetode, beregnes af forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skat-
teaktiver indregnes med den vardi, hvortil de forventes realiseret.

Gealdsforpligtelser
Ovrige galdsforpligtelser méles til nettorealisationsvardi.



Arsregnskab 2014

Anvendt regnskabspraksis

Nagletal
De anferte nogletal er beregnet saledes:

Resultat for finansielle poster og skat x 100
Overskudsgrad Nettoomsztning

Resultat for finansielle poster og skat x 100
Afkastningsgrad Gns. aktiver ekskl. finansielle aktiver

Samlede aktiver
Aktiver/Egenkapital Egenkapital i alt




Arsregnskab 2014

Resultatopgerelse 1. januar — 31. december

t.kr. Note
Nettoomsztning 1
Andre eksterne omkostninger 2
Personaleomkostninger 3
Resultat for finansielle poster og skat

Finansielle indtegter 4
Finansielle omkostninger 5
Resultat for skat

Skat af arets resultat 6

Arets resultat

Resultatdisponering

tkr.
Overfart resultat

2014 2013
692.145 700.975
11.726 11.838
680.025 689.136
394 1

3 45

425 306

0 -260

0 -65

0 -195

0 -195

0 -195




Arsregnskab 2014

Balance pr. 31. december

tkr. Mote

AKTIVER

Oms=etningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omssetningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

2014 2013
128.028 122.146
3.328 1.967
131.356 124.113
0 0
131.356 124.113
131.356 124.113




Arsregnskab 2014

Balance pr. 31. december

t.kr. Note
PASSIVER

Egenkapital 7
Aktiekapital

Overfert resultat

Egenkapital i alt

Kortfristede gzldsforpligtelser
Leverandergzld

Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Eventualforpligtelser 8
Oplysning om sktionzrforhold 9

2014 2013
1.000 1.000
2.028 2.028
3.028 3.028
1.339 1.379

0 143
126.989 119.563
128.328 121.085
128.328 ~ 121.085
131.356 124.113
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Arsregnskab 2014

Noter

Nettoomsztning

Under henvisning til drsregnskabslovens § 96 angiver selskabet ikke nettoomsztningens for-
deling pa aktiviteter og geografiske markeder.

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

I henhold til &rsregnskabslovens § 96, stk. 3 oplyses revisionshonorar udelukkende i kon-
cernregnskabet for det ultimative moderselskab, VKR Holding A/S.

Personaleomkostninger

tkr. 2014 2013
Gager og lenninger 624.065 631.894
Pensioner 51.849 53.632
Andre omkostninger til social sikring 4111 3.610

680.025 689.136
Gennemsnitligt antal medarbejdere 1.018 1.054

Med henvisning til drsregnskabslovens §98b stk. 3,2 udelades oplysninger om gager og ve-
derlag til selskabets direktion, samt honorar til bestyrelsen.

Finansielle indtegter
Heraf udger renteindtagter fra tilknyttede virksomheder 29 t.kr. (2013: 44 tkr.).

Finansielle omkostninger
Heraf udger renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 0 t.kr. (2013: 0 t.kr.).

Skat af arets resultat

t.kr. 2014 2013
Arets aktuelle skat 0 -65
0 -65
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Arsregnskab 2014

Noter

Egenkapital
Aktiekapitalen bestar af 100 stk. & 10 t.kr.

Bevagelserne i egenkapitalen specificeres siledes:

Overfert
tkr. Aktiekapital Resultat [ alt
Egenkapital 1. januar 2014 1.000 2.028 3.028
Overfort af drets resultat - 0 0
Egenkapital 31. december 2014 1.000 2.028 3.028

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med svrige danske selskaber i VKR koncernen, Selskabet hafter i
henhold til lovgivning ubegraenset og solidarisk med de ovrige selskaber i sambeskatningen
for danske selskabsskatter, renter heraf o.1. samt for danske kildeskatter pa udbytte, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen.

Oplysning om aktiongerforhold

Falgende aktionzr er noteret i selskabets aktionzrfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

VELUX A/S, Hersholm.
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