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Ledelsespitegning

Jeg har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. oktober 2011 - 30. september 2012 for Flex Heat A/S i likvidation.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret 1. oktober 2011 - 30. september 2012.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 8. januar 2013
Likvidator:

Ole Elverdam Borch
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Den uafthaengige revisors erkleringer
Til kapitalejerne i Flex Heat A/S i likvidation

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Flex Heat A/S i likvidation for regnskabsaret 1. oktober 2011 - 30. september
2012. Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Likvidators ansvar for drsregnskabet

Likvidator har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Likvidator har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som likvidator anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om éarsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at opné hej grad af
sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for ve-
sentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om likvidators valg af regnskabspraksis er passende, om likvidators regnskabsmessige skon er
rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. oktober 2011 - 30.
september 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 8. januar 2013
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Kaj Blom Morten Klarskov Larsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet bestar i salg af trepiller til opvarmning. Produkterne afsettes
primeert i Danmark.

Sesterselskabet som forestar produktionen af trepiller er i regnskabséret blevet kabt af et
estisk investeringsselskab inden for trepilleproduktionen. I forbindelse med handlen har
Flex Heat A/S athndet varemarkerettighederne til "Flex Heat".

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabet har ultimo regnskabséret pibegyndt afvikling af selskabets aktiviteter. Arets
resultat er negativt péavirket af af- og nedskrivninger pad materielle og immaterielle
anleegsaktiver samt eckstraordinere omkostninger 1 forbindelse med afvikling af
medarbejdere og afvikling af lejemal.

Arets resultat inklusiv afviklingsomkostninger udviser et underskud pa 19,1 mio. DKK.
Egenkapitalen udger pr. 30. september 2012 11,4 mio. DKK.

Virksomhedens forventede udvikling

Selskabet er den 7. december 2012 tradt i likvidation. Afvikling af selskabets aktiviteter
forventes afsluttet i foraret 2013, hvorefter selskabet vil blive likvideret.

Seerlige risici

Selskabets aktiviteter er under afvikling. I regnskabet pr. 30. september 2012 er der foretaget
hensettelse til alle kendte risici i forbindelse med selskabets afvikling.

710381/2190917 / CW
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Arsregnskab 1. oktober - 30. september

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Flex Heat A/S i likvidation for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r. Arsrapporten er dog
sidste ar aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for klasse C-
virksomheder (mellem).

Generelt om indregning og méling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der
indregnes en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som
oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede
amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller
amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna &rets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmeessige skon af belob, der tidligere har veret
indregnet i resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferen-
cer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i re-
sultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balanceda-
gens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgode-
havendets eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste &rsregnskab indregnes
i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og omkostninger.
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Arsregnskab 1. oktober - 30. september

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgorelse

Nettoomsatning

Indtaegter fra salg af varer, hvilket omfatter salg af traepiller, indregnes i resultatopgerelsen,
nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opgeres pali-
deligt og forventes modtaget.

Nettoomsatningen males til dagsverdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter op-
kraevet pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatnin-
gen.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til révarer og hjelpematerialer omfatter det forbrug af varer og
tienesteydelser, som er medgaet til at opnd den indregnede omsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingaftaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geld og
transaktioner 1 fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt til-
leeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henferes til bevagelser direkte i egenkapitalen. Den andel af skatten, der
indregnes i resultatopgerelsen, som knytter sig til &rets ekstraordinzere resultat, henferes her-
til, mens den resterende del henfores til arets ordinzre resultat.
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Arsregnskab 1. oktober - 30. september

Anvendt regnskabspraksis
Balance

Immaterielle anlzegsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill
afskrives linezrt over den vurderede ekonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar.

Fortjeneste og tab ved afhendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen
mellem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vaerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og
nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver

Indretning af lejede lokaler, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med
fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa folgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Indretning af lejede lokaler max. 5 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 2-5ar

Fortjeneste og tab ved athaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgs-
tidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige verdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pé verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige verdi.

Som genindvindingsverdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-

710381/2190917 / CW



nana

Flex Heat A/S i likvidation
Arsrapport 2011/12
CVR-nr. 32 94 82 86

Arsregnskab 1. oktober - 30. september

Anvendt regnskabspraksis

sen af aktivet eller aktivgruppen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med
tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardi for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af ferdig-
goarelsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsattes
under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at veare indtruffet en
objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er veerdi-
forringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er
veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeessige verdi af tilgodeha-
vender og nutidsverdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af
eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive
rente for det enkelte tilgodehavende eller portefolje.

Periodeafgransningsposter, aktiver

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter atholdte omkost-
ninger vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Egenkapital - udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinee-
re generalforsamling (deklareringstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige indkom-
ster og for betalte acontoskatter.
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Arsregnskab 1. oktober - 30. september

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfaelde,
hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males ud-
skudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemassigt un-
derskud, males til den verdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver méles til nettorealisations-
veerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £nd-
ring 1 udskudt skat som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

@vrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

710381/2190917 / CW 10
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Arsregnskab 1. oktober - 30. september

Resultatopgorelse
Note
Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver 1

Andre driftsomkostninger

Resultat af ordinger primeer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Ordinzert resultat for skat
Skat af ordinert resultat 2

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat
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2010/11
2011/12 (16 mdr.)
tkr.
1.766.874 -2.769
~1.124.305 -1.786
-16.056.551 2.842
-1.907.490 0
-17.321.472 -7.397
139.604 144
-138.050 -603
-17.319.918 -7.856
~1.746.339 1.746
-19.066.257 6.110
-19.066.258 -6.110
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Arsregnskab 1. oktober - 30. september

Balance

AKTIVER

Anlegsaktiver
Immaterielle anleegsaktiver
Goodwill

Materielle anlaegsaktiver
Ombygning af lejede lokaler
Driftsmidler og inventar

Finansielle anlaegsaktiver
Depositum
Andre tilgodehavender

Anlegsaktiver i alt

Omsztningsaktiver
Varebeholdninger
Handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Udskudt skatteaktiv
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVERTALT

710381/2190917 / CW

Flex Heat A/S i likvidation
Arsrapport 2011/12
CVR-nr. 32 94 82 86

Note 2011/12

2010/11
tkr.

0 17.250
0 80
0 58
0 138
49.500 226
1.118.325 0
1.167.825 226
1.167.825 17.614
185.700 20.037
12.984.986 4.063
0 1.746
0 131
12.984.986 5.940
4.638.776 625
17.809.462 26.602
18.977.287 44.216
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Arsregnskab 1. oktober - 30. september

Balance

PASSIVER
Egenkapital
Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Gzldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

PASSIVER I ALT

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstiende parter

710381/2190917 / CW

Flex Heat A/S i likvidation
Arsrapport 2011/12
CVR-nr. 32 94 82 86

Note 2011/12 2010/11
tkr.

1.000.000 1.000
10.398.507 29.465
11.398.507 30.465
200 8.062
768.648 1.314
1.867.360 3.121
4.942.572 1.255
7.578.780 13.752
18.977.287 44217

AN
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Arsregnskab 1. oktober - 30. september

Egenkapitalopgerelse

Flex Heat A/S i likvidation
Arsrapport 2011/12
CVR-nr. 32 94 82 86

Aktie- Overfort

kapital resultat I alt
Kontant inskud ved selskabets stiftelse 500.000 0 500.000
Kapitaludvidelse ved apportindskud 500.000  29.456.200  29.956.200
Kapitalindskud fra moderselskabet ydet 30/9 2010 0 6.118.125 6.118.125
Overfort, jf. resultatdisponering 0 -6.109.561 -6.109.561
Egenkapital 1. oktober 2011 1.000.000 29.464.764  30.464.764
Overfort, jf. resultatdisponering 0 -19.066.257 -19.066.257
Egenkapital 30. september 2012 1.000.000  10.398.507  11.398.507

Virksomhedskapitalen bestar af aktier a4 1.000 kr. eller multipla heraf.
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Arsregnskab 1. oktober - 30. september

Noter

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlaegsaktiver
Afskrivninger
Tab ved athandelse af anlaeegsaktiver

Skat af ordinzert resultat
Skat af ordinert resultat omfatter:
Regulering af udskudt skat

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2011
Arets afgang

Kostpris 30. september 2012

Ned- og afskrivninger 1. oktober 2011
Arets afskrivninger
Arets afgang

Ned- og afskrivninger 30. september 2012
Regnskabsmzessig veerdi 30. september 2012

Afskrives over
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2010/11

2011/12 (16 mdr.)

tkr.

2.137.766 2.842
13.918.785 0

16.056.551 2.842

-1.746.339 1.746

20.000.000
-20.000.000

0

2.750.000
2.000.000
-4.750.000

0
0

10 ar
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Arsregnskab 1. oktober - 30. september

Noter

Materielle anlaegsaktiver

Flex Heat A/S i likvidation
Arsrapport 2011/12
CVR-nr. 32 94 82 86

Ombygning

af lejede Driftsmidler

lokaler oginventar [ alt
Kostpris 1. oktober 2011 108.991 120.365 229.356
Arets afgang -58.264 -17.380 -75.644
Kostpris 30. september 2012 50.727 102.985 153.712
Afskrivninger 1. oktober 2011 28.929 62.660 91.589
Arets afskrivninger 21.798 40.325 62.123
Afskrivninger 30. september 2012 50.727 102.985 153.712
Regnskabsmzessig veerdi 30. september 2012 0 0 0
Afskrives over 5ar 2-5 ar

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Kontraktlige forpligtelser

Alle kontraktlige forpligtelser er indregnet i balancen, fordi selskabet er under afvikling,
herunder leasing- og huslejeforpligtelser.

Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor sesterselskabet Kalvi Mdis AS' engage-
ment med Nordea efter 1. juli 2010. Pr. 30. september 2012 har Kalvi Mdis AS ingen gald

til Nordea.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter er der afgivet virksomhedspant pad 2.000 tEUR

med pant i:

- Simple fordringer med en regnskabsmaessig verdi pa 14.563 tkr.

- Varebeholdninger med en regnskabsmaessig veerdi pa 186 tkr.
- Driftsmateriel og inventar med en regnskabsmaessig veerdi pa 0 tkr.
- Goodwill med en regnskabsmeessig veerdi pa 0 tkr.
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Arsregnskab 1. oktober - 30. september

Noter

Nertstaende parter

Flex Heat A/S i likvidation' naertstdende parter omfatter folgende:

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne
eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

FRX FH A/S under konkurs, Nyhavnvej 6, Fredericia
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