Integral A/S

CVR-nr. 26 68 66 36

Kronprinsessegade 8 B, 4. sal
1306 Kebenhavn K

Arsrapport 2016
(regnskabsperiode 1. januar 2016 - 31. december 2016)

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinzre generalforsamling den
21. juni 2017

(3 /

& Janns
irigent




Indholdsfortegnelse

%
o
o

|

Pategning og erklaeringer
Iedelsespategning

Den uafhengige revisors erkleeringer
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

I edelsesberetning

Arsregnskab

Resultatopgorelse

Balance

Noter

Anvendt regnskabspraksis

11

17



Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2016 -
31. december 2016 for Integral A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabséret 1. januar 2016 - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 21. juni 2017
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Integral A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Integral A/S for regnskabséret 1. januar 2016 - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver 0g finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision 0g
de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er
nermere beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vier uafhzngige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Fremhzevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vor konklusion, skal vi henlede til oplysningerne i note 11 i arsregnskabet,
hvori ledelsen redegor for, at der usikkerhed forbundet med verdiansattelsen af selskabets
tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder indregnet i balancen til tkr. 4.667.



Den uafhzengige revisors revisionspategning (fortsat)

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver €t retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortszette driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke
vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at
de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

- Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om offektiviteten af selskabets interne kontrol.



Den uafhaengige revisors revisionspategning (fortsat)

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsre gnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der
kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer,
at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi 1 vores revisionspategning gore opmearksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

- Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan méde, at der gives €t retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste Jedelse om blandt andet det planlagte omfang 0g den
tidsmassige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, 0g vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af arsregnskabet et det vores ansvar at lese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen €r vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.



Den uafhaengige revisors revisionspategning (fortsat)

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krazvede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Ballerup, den 21. juni 2017
Lyngen Revisorerne,
Statsautoriseret Revisio;fsanpartsselskab

CVR-nr.: ZWS 40
',"J /{? / - .
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Per Eriksén
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Integral er et reklamebureau og konsulenthus. Vi arbejder med disciplinerne strategi, marke-
ting, reklame, konceptudvikling og PR. Formalet med vores arbejde er at hjeelpe virksomheder
med at udvikle offensive, resultatforbedrende, strategier, koncepter 0g marketingelementer. Og
med at integrere og implementere tiltagene, sa de far maksimal effekt.

Integrals mission er at bidrage til at realisere vores kunders markedspotentiale.

Udviklingen i aktiviteter 0g gkonomiske forhold

Selskabet har i 2016 realiseret et underskud pa 1.089 tkr. Arets resultat anses som verende
utilfredsstillende, og korrigerende initiativer er derfor ivaerksat med henblik pé at opna et mere
positivt resultat for 2017.

Selskabets forsatte drift er afhzngig af at selskabet kan genere overskud iht. planerne samt at
selskabet kan opretholde tilstrekkelig finansiering til brug for driften frem til 31. december
2017, herunder afvikling af aftalte geeldsforpligtelser. Det er ledelsens vurdering, at
kreditfaciliteterne kan opretholdes og i den aftalte afviklingsform, saledes at driften kan
opretholdes frem til 31. december 2017. Kapitalejerne har tilkendegivet at opretholde
kreditfaciliten i 2017. Hertil er der iveerksat tiltag i selskabet til at forbedre driften 1 2017, og
perioderegnskabet for 2017 udviser overskud . Pa denne baggrund aflegger ledelsen derfor
arsregnskabet under forudsetning om fortsat drift.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets udleb, som i vaesentlig grad har
pavirket selskabets drift eller status.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

Driftsresultat

Finansielle indtagter
Nedskrivning af omsatningsaktiver
Finansielle omkostninger

Ordinzert resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort overskud

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Ekstraordinart udbytte 1 regnskabsaret

Disponeret i alt

Note 2016 2015
1.255.705 6.080.796
1 -2.496.020 -4.872.613
2 25735 -1.084.998
-1.246.048 123.185
17.859 7.288
-84.051 -9.470
3 -66.237 -59.476
-1.378.477 61.527
4 288.991 -291.795
-1.089.486 -230.268
-1.089.486 -230.268
0 0
0 0
-1.089.486 -230.268




Balance pr. 31. december

Aktiver

Goodwill

Immaterielle anlzegsaktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anleegsaktiver

Anlxgsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Skatteaktiv

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Kortfristede tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omszetningsaktiver

Aktiver i alt

Note 2016 2015
2 0 0
0 0
6 47.643 53.376
47.643 53.376
7 0 0
0 0
47.643 53.376
491.881 2.414.606
4.667.233 2.389.427
8 274.000 0
248.036 290.362
16.500 57.500
5.697.650 5.151.895
225513 1.910.762
5.923.163 7.062.657
5.970.806 7.116.033




Balance pr. 31. december

Passiver

Aktiekapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis
metode

Overfort resultat

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen

Egenkapital

Henszttelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Langfristede geeldsforpligtelser

Bankgeld

Leveranderer af varer 0g tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristet geeld til selskabsdeltagere 0g ledelse

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser

Passiver i alt

Usikkerhed ved indregning eller maling
Eventualforpligtelser og leasing

Pantsatninger 0g sikkerhedsstillelser
Ejerforhold

Note 2016 2015

2.000.000 2.000.000

0 0

5.717 1.095.203

0 0

9 2.005.717 3.095.203

8 0 15.000

0 15.000

10 2.297.337 2.203.499

2.297.337 2.203.499

1.013.621 0

429.836 691.228

0 284.773

224.295 794.391

0 31.939

1.667.752 1.802.331

3.965.089 4.005.830

5.970.806 7.116.033
11
13
14

15



Noter

Personaleomkostninger
Lenninger og gager

Pensioner

Omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeftigede

Af- og nedskrivninger
Afskrivninger, goodwill
Afskrivninger, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Qvrige finansielle omkostninger

Skat af drets resultat

Skat af ordineert resultat

Regulering af udskudt skat

Regulering af skat vedrorende tidligere ar

2016 2015
2.191.907 4.556.796
241.822 255137
62.291 60.680
2.496.020 4.872.613
8 10
0 1.076.194
5.733 8.804
5.733 1.084.998
56.028 49.305
10.209 10.171
66.237 59.476
0 284.795
-289.000 7.000
9 0
-288.991 291.795
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Noter

5 Goodwill

Kostpris 1. januar
Arets afgang ved ferdigafskrivning

Kostpris 31. december

Afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Tilbageforte afskrivninger ved ferdigafskrivning

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar

Arets tilgang

Arets afgang

Kostpris 31. december

Afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Tilbageforte afskrivninger pa érets afgang

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

2016 2015
3.228.582 3.228.582
-3.228.582 0
0 3.228.582
3.228.582 2.152.388
0 1.076.194
:3:228.582 0
0 3.228.582
0 0
141.797 175.160
0 17.199
0 -50.562
141.797 141.797
88.421 130.179
5753 8.804
0 -50.562
94.154 88.421
47.643 53.376

12



Noter

7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december
Verdireguleringer 1. januar

Arets resultatandele
Qvrige reguleringer

Verdireguleringer 31. december
Heraf modregnet i tilgodehavend
Regnskabsmzessig veerdi 31. december

Informationer, jf. seneste arsregnskab

CoParrot ApS
Kobenhavn
CVR-nr. 31 18 25 57

2016 2015
125.000 125.000
125.000 125.000
-1.892.312 -1.882.842
-84.051 -9.470
0 0
-1.976.363 -1.892.312
¢ hos tilknyttet virksomhed - 1.851.363 -1.767.312
0 0

Selskabs- Arets

kapital resultat Egenkapital
125.000 -9.470 -3.228.012

13



Noter

8 Henszttelser til udskudt skat

Udskudt skat 1. januar
Regulering af udskudt skat 1 dret

Egenkapital
Aktiekapital 1. januar

Aktiekapital 31. december

Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 1. januar
Forslag til arets resultatfordeling

Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 31. december

Overfort resultat 1. januar
Forslag til arets resultatfordeling

Overfort resultat 31. december

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 1. januar
Ekstraordinzert udbytte i regnskabsaret

Udbetalt udbytte

Forslag til arets resultatfordeling

Foreslaet udbytte indregnet under € genkapitalen 31. december

Egenkapital 31. december

I det seneste 5 ar er selskabets aktickapital blevet udvidet
med kr. 1.875.000 den 1. januar 2012.

2016 2015
15.000 8.000
-289.000 7.000
-274.000 15.000
2.000.000 2.000.000
2.000.000 2.000.000
0 0
0 0
0 0
1.095.203 1.325.471
-1.089.486 -230.268
5.717 1.095.203
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
2.005.717 3.095.203
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Noter

10

11

13

Langfristede geeldsforpligtelser

Geald i alt Afdrag Langfristet Restgeld
31. december 2016 naste ar andel efter S ar

Geld til tilknyttede
virksomheder 2.297.337 0 2297337 2.297.337
2.297.33%7 0 2.297.337 2.297.337

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der er usikkerhed omkring veerdiansattelsen af tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder, som folge af at tilknyttede virksomheders forsatte drift er athengig af, at
tilgodehavende virksomheders kreditfaciliteter opretholdes, om nodvendigt udvides i takt
med finansieringsbehovet, og at tilknyttede virksomheder pa sigt opnar positiv drift.

Der arbejdes i tilknyttede virksomheder pa at styrke rentabiliteten og kapitalgrundlaget, og
det er ledelsens forventning, at driften og finansieringen vil blive forbedret i de tilknyttede
virksomheder i lobet af 2017.

Eventualforpligtelser og leasing

Eventualforpligtelser

Selskabet er datterselskab i sambeskatning med folgende selskaber; Building ApS
(administrationsselskab), Holding2014 ApS, CoParrot ApS, Hypefactors ApS og Qua
Organic ApS. Selskabet hafter derfor ubegranset 0g solidarisk, for selskabsskatter 0g
kildeskatter pa udbytte, renter 0g royalties indenfor sambeskatningskredsen.

13



Noter

14

15

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Der er stillet virksomhedspant pa t.kr. 1.000 til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter, den

regnskabsmessige verdi af de samlede aktiver udger t. kr. 539 pa balancedagen.

Ejerforhold
Folgende aktionarer er noteret i selskabets ejerfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne cller minimum 5% af aktiekapitalen:

Holding2014 ApS
Bredgade 20
1260 Kobenhavn K

Building ApS
Dyrehavevej 45
2930 Klampenborg
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er opstillet i overensstemmelse med de i arsregnskabsloven navnte bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste &r.

Generelt

Generelt om indregning og maling
[ resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger, i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, 0g som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultat-

opgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige penge-

stromme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetere poster 1 fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs 0g
kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller gldens opstden indregnes 1 resultatopgerelsen

under finansielle indtaegter 0g omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kobt i fremmed valuta, males til kursen pé transaktionsdagen.

17



Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgorelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten omfatter arets nettoomsztning fratrukket arets vareforbrug, andre
driftsindtaegter og andre cksterne omkostninger. De enkelte poster vises ikke sarskilt 1
resultatopgorelsen i henhold til arsregnskabslovens § 32.

Nettoomsatning
Nettoomsztning omfatter faktureret salg af varer og tjenesteydelser samt ikke fakturerede
indteegter vedrorende uafsluttede igangveerende kontrakter. Indregning sker, nar:

o levering er fundet sted inden regnskabsérets udleb

o der foreligger en forpligtende salgsaftale

o salgsprisen er fastlagt, 0g

e indbetalingen er modtaget, cller modtagelse kan forventes med rimelig sikkerhed

Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

[gangvaerende kontrakter indregnes, i takt med at ydelsen leveres, hvorved nettoomsatningen
svarer til salgsverdien af arets udforte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode
anvendes, nar de samlede indtegter og omkostninger pa kontrakten og ferdiggerelsesgraden
kan opgeres palideligt, 0g det er sandsynligt, at de okonomiske fordele, herunder betalinger, vil
tilga virksomheden.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter direkte omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Til
vareforbrug indregnes tillige fragt og spedition.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager samt sociale omkostninger mv. til selskabets
personale.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgorelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der
vedrorer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og —omkostninger samt
tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte péa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af foretagne afskrivninger. Goodwill
afskrives lineart over den vurderede okonomiske brugstid, der er vurderet til 5 &r.

Nedskrivning af immaterielle anlzegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om
der er indikationer for yeerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved aff skrivning. Er dette
tilfzldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsvaerdien er
lavere end den regnskabsmassige veerdi, og der nedskrives til denne lavere
genindvindingsvaerdi.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hojeste veerdi af nettosalgsprisen 0g
kapitalveerdien. Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsvmrdi for det enkelte aktiv,
yurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering
kan fastsettes en palidelig genindvindingsv&rdi.

Aktiver hvor det ikke er muligt at opgere nogen selvstendig kapitalveerdi, da aktivet i sig selv

ikke genererer fremtidige pengestromme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den
gruppe af aktiver, hvortil de kan henferes.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver
Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil

det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget 1 brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Aktiver med en kostpris under den skattemeessige greense indregnes i resultatopgerelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger 0g den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes 1 resultatopgerelsen under afskrivninger.

Nedskrivning af materielle anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af materielle anlagsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om
der er indikationer for verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette
tilfeldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgorelse af, om genindvindingsvmdien er
Javere end den regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere
genindvindingsvaerdi‘

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hojeste veerdi af nettosalgsprisen 0g
kapitalveerdien. Er det ikke muligt at fastsztte en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering
kan fastsettes en palidelig genindvindingsvzerdi.

Aktiver hvor det ikke er muligt at opgore nogen selvstendig kapitalveerdi, da aktivet i sig selv
ikke genererer fremtidige pengestromme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den
gruppe af aktiver, hvortil de kan henfores.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknytiede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmeessige indre vardi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med
tilleg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre veerdi indregnes til nul kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmes-
sige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at dekke den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmassige veerdi overstiger anskaffelsesveaerdien med fradrag af afskrivninger pa
goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelses-
tidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen
mellem afhendelsessummen og den regnskabsmeassige vardi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller
afvik-lingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imodegaelse af forventet tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrorende

cfterfolgende regnskabsar.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.
Foreslaet udbytte indregnes som €n forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.

21



Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males og indregnes i tilfelde af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig
og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere gzeldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Endring

i udskudt skat som folge af endringer i skattesatser indregnes 1 resultatopgerelsen.

Gzldsforpligtelser
Geld i ovrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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