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Ledelsespategning

Ledelsen har aflagt arsrapport for 2011. Arsrapporten er behandlet og vedtaget dags dato.
Arsrapporten er aflagt i henhold til arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig og de udovende regnskabsmassige skon
for forsvarlige, ligesom &rsrapporten efter vores opfattelse indeholder de oplysninger, der er
relevante for at bedemme selskabets okonomiske forhold. Det er derfor vores opfattelse, at
arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling
samt resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2011.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Risskov, den 31. maj 2012

Direktion
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i Cut-Estimator ApS

Pétegning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Cut-Estimator ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december
2011, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pé grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er
at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige
skon er rimelige samt den samlede pracsentation af arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2011 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Egé, den 31. maj 2012
Seiersen Revision I/S

Torben Rormand Seiersen
Registreret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Generalforsamling

Cut-Estimator ApS
Akacievej 1
8240 Risskov

Telefon: 4050 07 90

E-mail: jorgen@cutestimator.com
CVR-nr: 32 44 58 37

Stiftet: 3. september 2009
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Jorgen Bugge Mikkelsen

Seiersen Revision I/S
Registrerede Revisorer
Skaering Strandvej 3
8250 Ega

Ordinzr generalforsamling atholdes
pa selskabets adresse.
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestér i udvikling og salg af software og konsulentydelser, primeert til
den grafiske industri, og dermed beslagtet virksomhed.

Uszdvanlige forhold
Der har i 2011 ikke vaeret useedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ingen vesentlige usikkerheder ved indregning eller maling.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgarelse for 2011 udviser et overskud pa t.kr. 17, og selskabets balance pr. 31.
december 2011 udviser en egenkapital pa t.kr. -213.

Betydningsfulde heendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Side 7 af 17



Cut-Estimator ApS

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for Cut-Estimator ApS for 2011 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af &ndrede regnskabsmessige sken af beleb, der tidligere har varet
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan maéles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller atkrefter forhold, der eksisterer p& balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar

mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som
en finansiel post.

Side 8§ af 17



Cut-Estimator ApS

Anvendt regnskabspraksis

RESULTATOPGORELSEN

Generelt

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten - bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestér af sammentraekning af regnskabsposterne “nettoomsatning, ndring i
lagre af ferdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger
til rivarer og hjzlpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomszetning

Nettoomseatningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden é&rets udgang. Nettoomsatningen
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer omfatter vareckeb med fradrag af rabatter samt arets
forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lonninger og evrige lonrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger vedgald og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske
dattervirksomheder er ikke omfattet af sambeskatningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Skatter

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Digital Graphic ApS (administrationsselskab).
Arets sambeskatningsbidrag er medtaget i resultatopgerelsen og er afregnet via
administrationsselskabet pa forfaldstidspunktet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa sdvel overskud som underskud i selskaberne i
forhold til deres skattepligtige indkomster.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, siledes at
moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger,
der direkte og indirekte kan henferes til virksomhedens udviklingsaktiviteter og som opfylder
kriterierne for indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger
eller til genindvindingsveerdi, séfremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives linezrt efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet
over den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger sedvanligvis 5 ar og
overstiger ikke 20 &r.

Patenter og licenser

Patenter og licenser maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvardien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode,
og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 5 ar.

Erhvervet goodwill maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill
afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 &r.

Materielle anlaegsaktiver
Aktiver med en Kkostpris pd under kr. 12.300 pr. enhed indregnes som ombkostninger i

resultatopgerelsen i anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige veerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver gennemgés érligt for at
afgore, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er
dette tilfeldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgorelse af, om genindvindingsvardien er
lavere end den regnskabsmassige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi.
Denne nedskrivningstest gennemfores arligt pd igangvarende udviklingsprojekter, uanset om der
er indikationer for verdifald.
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Anvendt regnskabspraksis

Genindvindingsvaerdien for aktivet opgeres som den hejeste veerdi af nettosalgsprisen og
kapitalverdien. Er det ikke muligt at fastsette en genindvindingsverdi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan
fastsaettes en pélidelig genindvindingsveerdi.

Goodwill, hovedkontorejendomme og andre aktiver, hvor det ikke er muligt at opgere nogen
selvstendig kapitalveerdi, da aktivet i sig selv ikke genererer fremtidige pengestromme, vurderes
for nedskrivningsbehov sammen med den gruppe af aktiver, hvortil de kan henfores.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pd salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veardien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel wvurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en s@rskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende
aktier, hvor opgerelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
maéles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver maéles til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeverende
ar er anvendt en skattesats pa 25%.
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Anvendt regnskabspraksis

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente,
séledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over
laneperioden.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede

virksomheder samt anden gzeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til
nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse
1. JANUAR 2011 til 31. DECEMBER 2011
2011 2009/10
Dkk T.kr
BRUTTOFORTJENESTE 155.429 -289
1 Personaleomkostninger -62 -112
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver -101.301 0
DRIFTSRESULTAT 54.066 -401
Andre finansielle indtegter 28 1
Ovrige finansielle omkostninger -30.642 -73
RESULTAT FOR SKAT 23.452 -473
2 Skat af arets resultat -5.995 118
ARETS RESULTAT 17.457 -355
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfort resultat 17.457 -355
DISPONERET I ALT 17.457 -355
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Balance pr. 31. DECEMBER 2011
Aktiver

3 Forsknings- og udviklingsomkostninger
3 Koncessioner, patenter o.1.
3 Udviklingsprojekter under udferelse

Immaterielle anleegsaktiver
Andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER
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2011
Dkk

913.731
92.923

1.006.654

27.000

27.000

1.033.654

3.800

0
111.765
115.565

17.870

133.435

1.167.089

2010
T.kr

93
970

1.063
27

27

1.090

69
118

188

12

200

1.290
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Balance pr. 31. DECEMBER 2011

Passiver
2011 2010
Dkk T.kr
Virksomhedskapital 125.000 125
Overfort resultat -337.961 -355
4 EGENKAPITAL -212.961 -230
Anden geeld 879.638 980
S Langfristede gzeldsforpligtelser 879.638 980
Kortfristet andel af langfristede geeldsforpligtelser 100.000 100
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 214.430 10
Geld til tilknyttede virksomheder 16.590 16
Anden gald 47.395 0
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse 121.997 414
Kortfristede geeldsforpligtelser 500.412 540
GALDSFORPLIGTELSER 1.380.050 1.520
PASSIVER 1.167.089 1.290

6 Pantsxtninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

1

2011 2009/10
Dkk T.kr
Personaleomkostninger
Lonninger 0 106
Andre omkostninger til social sikring 62 6
62 112
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat 5.995 -118
5.995 -118
Forsknings- og Udviklingspro-
udviklingsomk- Koncessioner, jekter under
ostninger patenter o.1. udforelse
Immaterielle anlzegsaktiver
Kostpris, primo 0 92.923 969.990
Tilgang i arets lab 0 0 45.042
Afgang i arets lob 0 0 0
Overfort 1.015.032 0 -1.015.032
Kostpris 31. december 2011 1.015.032 92.923 0
Af-/nedskrivninger, primo 0 0 0
Af-/nedskrivninger pa athandede
aktiver 0 0 0
Arets af-/nedskrivninger -101.301 0 0
Af-/nedskrivninger 31. december
2011 -101.301 0 0
Regnskabsmaessig veerdi 31.
december 2011 913.731 92.923 0
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Noter

4 Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfort resultat

5  Langfristede gaeldsforpligtelser

Anden geeld

Forslag til

resultatdispon-
Primo ering Ultimo
125.000 0 125.000
-355.418 17.457 -337.961
-230.418 17.457 -212.961
Geld i alt Gzld i alt Kortfristet ~ Restgaeld efter
primo ultimo andel 5 ar
1.079.638 979.638 100.000 400.000
1.079.638 979.638 100.000 400.000

6 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Der er ingen pantsetninger eller sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2011.
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