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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2012 for Cut-Estimator ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.

januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Risskov, den 30. maj 2013

Direktion
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne af Cut-Estimator ApS
Pitegning pa arsregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for Cut-Estimator ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december

2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om 8rsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har
udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifplge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udfgrer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er
at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige
skgn er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Det er vor opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2012 1 overensstemmelse med rsregnskabsloven.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLZARINGER

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmeerksom p8, at der er usikkerhed om selskabets
evne til at fortswtte driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf fremgar, at selskabets
kortfristede forpligtelser, med undtagelse af geld til anpartshaver samt tilknyttede selskaber, pr.
31. december 2012 overstiger selskabets omsatningsaktiver, fratrukket udskudt skatteaktiv, med
t.kr. 576. Disse forhold sammen med de i note 2 gvrige nevnte forhold indikerer, at der er en
usikkerhed, der kan rejse tvivl om selskabets mulighed for at fortsatte driften.

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden p4 note 2 i regnskabet, hvoraf
fremgdr, at der er usikkerhed forbundet med madlingen af et immaterielt aktiv under
udviklingsomkostninger, idet der er usikkerhed om de fremtidige indteegter forbundet med dette
aktiv.

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold
Selskabet har indberettet forkerte momsbelgb til SKAT. Forholdet kan vare ansvarsp&dragende for
ledelsen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udfgrte revision af &rsregnskabet. Det er p& denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Egé, den 30. maj 2013
Seiersen Revision I/S

Torben Rgrmand Seiersen

Registreret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

Generalforsamling

Cut-Estimator ApS
Akacievej 1
8240 Risskov

Telefon: 405007 90

E-mail: jorgen(@cutestimator.com
CVR-nr.: 32 44 58 37

Stiftet: 3. september 2009
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Jgrgen Bugge Mikkelsen

NyKredit Bank

Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V

Seiersen Revision I/S
Registrerede Revisorer
Skeering Strandvej 3
8250 Ega

Ordiner generalforsamling afholdes
pé selskabets adresse.
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar i udvikling og salg af software og konsulentydelser, primeert til
den grafiske industri, og dermed beslegtet virksomhed.

Uszdvanlige forhold
Der har i 2012 ikke veret usedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der kan vare usikkerhed ved indregning og maling af immaterielle aktiver, da selskabets udgifter
til udviklingsomkostninger indtil videre ikke har generet en tilfredsstillende omseatning. Herudover
er der ingen vasentlige usikkerheder ved indregning eller méling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets fortsatte drift er betinget af, at selskabets eksterne kreditorer ikke indfrier deres
tilgodehavende. Ledelsen forventer, at dette vil ske og henviser til afsnittet "Usikkerhed om fortsat
drift" i note 1 i drsregnskabet.

Selskabets resultatopggrelse for 2012 udviser et overskud pd t.kr. 538, og selskabets balance pr. 31.
december 2012 udviser en egenkapital pé t.kr. 325.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsérets afslutning truffet aftale om nedskrivning af selskabets langfristede
gzld, som i vesentligt omfang har pavirket selskabets finansielle stilling.
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' Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for Cut-Estimator ApS for 2012 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné
frets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefgrsler som fplge af zndrede regnskabsmeessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vzrdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfplgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og miling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflzegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pé balancedagen.

Som méalevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstér

mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som
en finansiel post.
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Anvendt regnskabspraksis

RESULTATOPGORELSEN

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestdr af sammentraekning af regnskabsposterne “nettoomsatning, endring i
lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindteegter, omkostninger
til rAvarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomszatning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, séfremt
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden 4rets udgang. Nettoomsztningen
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og @vrige lgnrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lgnrefusioner fra det offentlige.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pé egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte p4 egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske
dattervirksomheder er ikke omfattet af sambeskatningen.

Skatter

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Digital Graphic ApS (administrationsselskab).
Arets sambeskatningsbidrag er medtaget 1 resultatopggrelsen og er afregnet via
administrationsselskabet pa forfaldstidspunktet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa sével overskud som underskud i selskaberne i
forhold til deres skattepligtige indkomster.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, sdledes at
moderselskabet forestér afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCEN

Immaterielle anleegsaktiver
Udyviklingsprojekter
Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger,

der direkte og indirekte kan henfgres til virksomhedens udviklingsaktiviteter og som opfylder
kriterierne for indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger
eller til genindvindingsverdi, séfremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives linezrt efter ferdiggprelsen af udviklingsarbejdet
over den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr sedvanligvis 5 &r og
overstiger ikke 20 ar.

Patenter og licenser

Patenter og licenser méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvardien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode,
og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 20 dr.

Materielle anlaegsaktiver

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeassige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtegter/andre
driftsomkostninger.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige veerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgés arligt for at
afggre, om der er indikation af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er
dette tilfeldet, gennemfgres en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsverdien er
Javere end den regnskabsmassige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi.
Denne nedskrivningstest gennemfgres arligt p& igangverende udviklingsprojekter, uanset om der
er indikationer for verdifald.

Genindvindingsvaerdien for aktivet opggres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og
kapitalveerdien. Er det ikke muligt at fastsztte en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan
fastsattes en pélidelig genindvindingsveerdi.

Goodwill, hovedkontorejendomme og andre aktiver, hvor det ikke er muligt at opggre nogen

selvsteendig kapitalveerdi, da aktivet i sig selv ikke genererer fremtidige pengestrgmme, vurderes
for nedskrivningsbehov sammen med den gruppe af aktiver, hvortil de kan henfgres.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender mdles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pd grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles
udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
maéles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vare geldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevarende
ar er anvendt en skattesats pa 25%.

Geldsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved 1&noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. 1 efterfglgende perioder méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopggrelsen over
l&neperioden.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer, tilknyttede og associerede

virksomheder samt anden geld, méles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til
nominel verdi.
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Resultatopggrelse
1. JANUAR 2012 til 31. DECEMBER 2012

BRUTTOFORTJENESTE

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver

DRIFTSRESULTAT

Andre finansielle indtegter

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

4  Skat af &rets resultat

ARETS RESULTAT

FORSILAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfert resultat

DISPONERET I ALT
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2012 2011
Dkk T.kr
98.698 155
-5.429 0
-109.949 -101
-16.680 54
579.656 0
0 -1
-26.300 -30
536.676 23
945 -6
537.621 17
537.621 17
537.621 17
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Balance pr. 31. DECEMBER 2012
Aktiver

5 Forsknings- og udviklingsomkostninger
5 Koncessioner, patenter o.1.

Immaterielle anleegsaktiver
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER
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812.228 914
160.477 93
972.705 1.007
58.600 27
58.600 27
1.031.305 1.034
0 4

112.710 112
112.710 116
1.304 17
114.014 133
1.145.319 1.167
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Balance pr. 31. DECEMBER 2012

Passiver .
2012 2011

Dkk T.kr

Virksomhedskapital 125.000 125
Overfgrt resultat 199.660 -338

6 EGENKAPITAL 324.660 -213
Anden geeld 0 879

7 Langfristede geeldsforpligtelser 0 879
Kortfristet andel af langfristede gaeldsforpligtelser 300.000 100
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 220.491 215
Geld til tilknyttede virksomheder 17.439 17
Anden gzld 57.114 47
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse 225.615 122
Kortfristede gaeldsforpligtelser 820.659 501
GZALDSFORPLIGTELSER 820.659 1.380
PASSIVER 1.145.319 1.167

8 Eventualposter mv.
9 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

1

2

3

2012 2011
Dkk T.kr

Usikkerhed om fortsat drift

Der er usikkerhed om virksomhedens fortsatte drift idet selskabets kortfristede
geldsforpligtigelser overstiger omsatningsaktiverne. Der er efter balancedag opniet aftale
om nedskrivning af selskabets langfristede gald, hvorfor denne er omklassificeret til
kortfristet gaeld.

Det bedgmmes, at selskabets gvrige kreditorer ikke vil sgge at indfri deres tilgodehavende, og
dermed bringe aftalen om nedskrivningen af den langfristede gaeld i fare. Arsregnskabet er
derfor udarbejdet under forudsaetning om virksomhedens fortsatte drift.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er usikkerhed om malingen af det immaterielle aktiv under udviklingsomkostninger, til
en bogfart vaerdi pr. 31. december 2012 pa t.kr. 812. Idet aktivet ikke tidligere har genereret
en tilfredsstillende omsatning.

Selskabet er dog, i regnskabsaret, gdet ind i den afsluttende fase omkring patentsikring pé det
nordamerikanske og europziske marked, hvorfor selskabet har en forventning om at der i
fremtiden kan genereres en omsa&tning der modsvarer aktivets verdi.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter statusdag opnéet aftale om nedskrivning af selskabets langfristede gald. Aftalen
indebaerer at en andel af gzlden afdrages indenfor det kommende ar, hvorfor denne del
reklassificeres som kortfristet gzld. Den resterende del af gelden nedskrives ved opfyldelse
af aftalen til O, hvorfor denne del er indtaegtsfart i resultatopggrelsen.

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat -945 6

-945 6
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Noter

Forsknings- og

udviklingsomk- Koncessioner,
ostninger patenter o.1.
5 Immaterielle anlegsaktiver
Kostpris, primo 1.015.032 92.923
Tilgang i drets lgb 0 76.000
Afgang i drets lgb 0 0
Kostpris 31. december 2012 1.015.032 168.923
Af-/nedskrivninger, primo -101.301 0
Af-/nedskrivninger pd afhzndede aktiver 0 0
Arets af-/nedskrivninger -101.503 -8.446
Af-/nedskrivninger 31. december 2012 -202.804 -8.446
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2012 812.228 160.477
Forslag til
resultatdispon-
Primo ering Ultimo
6 Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 0 125.000
Overfgrt resultat -337.961 537.621 199.660
-212.961 537.621 324.660
Geldialt Geld i alt Kortfristet ~ Restgezld efter
primo ultimo andel Sar
7 Langfristede gzldsforpligtelser
Anden gzld 979.638 300.000 300.000 0
979.638 300.000 300.000 0
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Noter

8 Eventualposter mv.
Intet oplyst.

9 Pantseztninger og sikkerhedsstillelser
Der er ingen pantsatninger eller sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2012.
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