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fortsat - Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Selskabet er uden driftsaktivitet.

Usikkerhed ved indregning og måling

Forretningsmæssig udvikling

Som konsekvens af de vanskelige markedsforhold blev strategien for Notox Holding A/S koncernen (Notox-
divisionen) i 2009 justeret, hvorved organisationen blev tilpasset, og produktionen blev sat på standby som led i
neddrosling af aktiviteten. Ledelsen arbejder stadig på at afhænde Notox-divisionen helt eller delvis.

Vurdering af aktiver

Aktiverne i Notox Systems A/S omfatter primært tilgodehavender. Ledelsen foretog i 2009 væsentlige
nedskrivninger af aktiverne i Notox-divisionen til en estimeret dagsværdi.

Ledelsen har i lighed med sidste år indregnet tilgodehavender til nutidsværdi af de forventede pengestrømme. 

Som følge af den nuværende markedssituation og de manglende muligheder for at finde eksperter til at foretage
eksterne vurderinger af værdierne i markedet er ledelsens estimater og skøn for dagsværdi behæftet med
betydelig usikkerhed. I fastlæggelse af dagsværdi har ledelsen forudsat, at en hel eller delvis afhændelse af Notox-
divisionen vil ske under de nuværende markedsvilkår, men i en kontrolleret proces. Det skal bemærkes, at
vurderingen af nedskrivningsbehovet vedrørende værdien af aktiverne i de enkelte dattervirksomheder i den
nuværende situation fortsat er forbundet med væsentlige skøn og usikkerheder både i opadgående og
nedadgående retning.

Likviditetsberedskab og finansiering

Notox Systems A/S' likviditetsberedskab er væsentligt afhængigt af likviditetsberedskabet i de øvrige selskaber i
Scandinavian Brake Systems A/S-koncernen (SBS-koncernen), herunder har de danske selskaber indbyrdes afgivet
selvskyldnerkaution til koncernens pengeinstitutter.

Koncernen har i 2014 indfriet de ansvarlige lån til koncernens pengeinstitutter som følge af salget af
bremsecaliperproduktionen i SBS Automotive divisionen. Koncernen har indgået aftale med koncernens
pengeinstitutter om forlængelse af den eksisterende finansieringsaftale, således at den dækker det forventede
finansieringsbehov frem til 30. april 2016. Det er endvidere aftalt, at det er parternes hensigt, at rammeaftalen
skal genforhandles med henblik på indgåelse af ny låneaftale.

Koncernledelsen vurderer, at koncernen har et tilstrækkeligt likviditetsberedskab til gennemførelse af de
planlagte aktiviteter og drift frem til 30. april 2016 med de nuværende kreditfaciliteter.

Scandinavian Brake Systems A/S har ved letter of support tilkendegivet at stille den nødvendige finansiering frem
til aflæggelse af årsrapporten for 2014 til rådighed for Notox Systems A/S. Ledelsen vurderer på denne baggrund,
at Notox Systems A/S har et tilstrækkeligt likviditetsberedskab til gennemførelse af aktiviteter og drift frem til
aflæggelse af årsrapporten for 2015.

Skatteaktiver

I balancen indgår udskudte skatteaktiver med i alt 4,1 mio. kr. pr. 31. december 2014 (2013: 5,2 mio. kr.).
Opgørelsen af udskudte skatteaktiver er foretaget med udgangspunkt i ledelsens forventninger til fremtidige
resultater for de kommende 3-5 år og den heraf følgende udnyttelse af skattemæssige underskud inden for
sambeskatningskredsen.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold 

Årets resultat udgør et underskud på 0,8 mio. kr. mod et underskud på 1,0 mio. kr. sidste år. Årets resultat er ikke
tilfredsstillende.

Selskabets egenkapital udgør herefter -11,8 mio. kr. pr. 31. december 2014 (2013: -11,1 mio. kr.).
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fortsat - Ledelsesberetning

Selskabet har tabt hele sin aktiekapital, og ledelsen overvejer fortsat forskellige mulighederfor en omstrukturering
og forenkling af Notox-koncernen, herunder retablering af selskabskapitalen i de enkelte selskaber.

Begivenheder efter balancedagen 

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelse af årsrapporten.
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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2014 for Notox Systems A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2014.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 20. marts 2015

Direktionen:

Hans Fuglgaard
adm. direktør

Carsten Schmidt
økonomidirektør

Bestyrelsen:

Tage Reinert
formand

Peter Eriksen Jensen Johannes Huus Bogh

Lars Radoor Sørensen Lars Petersen Mads Bonde
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i Notox Systems A/S

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Notox Systems A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2014, der om-
fatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Årsregnska-
bet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nødvendig
for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk
revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå
høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i årsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder en vurdering af risici for væsent-
lig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer
revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende
billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke
at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere en
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimeli-
ge samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2014 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrørende forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion skal vi henvise til omtalen i note 2 i afsnittet  "Vurdering af aktiver ", hvori
ledelsen redegør for væsentlige forudsætninger og usikkerheder vedrørende værdien af de indregnede aktiver pr.
31. december 2014.

Uden at modificere vores konklusion skal vi henvise til omtalen i note 2 i afsnittet  "Likviditetsberedskab og
finansiering ", hvori ledelsen redegør for finansieringsaftale.
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fortsat - Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplys-
ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Aalborg, den 20. marts 2015
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab

Torben Ahle Pedersen

statsaut. revisor

6



Resultatopgørelse for 1. januar - 31. december

Note

2014
t.kr.

2013
t.kr.

Bruttotab -503 -9

3 Finansielle indtægter 557 464

4 Finansielle omkostninger -1.051 -1.063

Resultat før skat -997 -608

5 Skat af årets resultat 247 -405

Årets resultat -750 -1.013

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat -750 -1.013

-750 -1.013
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Balance pr. 31. december

Note

2014
t.kr.

2013
t.kr.

Aktiver

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 804 1.304

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 12.132 9.437

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 122 0

Udskudte skatteaktiver 4.055 5.168

Tilgodehavender 17.113 15.909

Omsætningsaktiver i alt 17.113 15.909

Aktiver i alt 17.113 15.909
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Balance pr. 31. december

Note

2014
t.kr.

2013
t.kr.

Passiver

Egenkapital

6 Aktiekapital 600 600

Overført resultat -12.436 -11.686

Egenkapital i alt -11.836 -11.086

Gældsforpligtelser

Gæld til banker 26.869 26.975

Gæld til tilknyttede virksomheder 2.066 0

Anden gæld 14 20

Kortfristede gældsforpligtelser 28.949 26.995

Gældsforpligtelser i alt 28.949 26.995

Passiver i alt 17.113 15.909
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Egenkapitalopgørelse

(t.kr.) Aktiekapital
Overført
resultat I alt

Egenkapital pr. 1/1 2014 600 -11.686 -11.086

Årets resultat, jf. resultatdisponering -750 -750

Egenkapital pr. 31/12 2014 600 -12.436 -11.836
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Notox Systems A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for klas-
se B-virksomheder.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Rapporteringsvaluta

Årsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Resultatopgørelsen

Bruttotab

Bruttotab omfatter andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.
Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger.

Skat

Skat af årets resultat omfatter aktuel skat af årets forventede skattepligtige indkomst og årets regulering af ud-
skudt skat. Årets skat indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat og i egenkapi-
talen med den del, som kan henføres transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem
overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgøres som minimum i henhold til de gældende satser for
rentegodtgørelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat som maksimum be-
taler et tillæg i henhold til de gældende satser for rentetillæg til administrationsselskabet.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der foretages nedskriv-
ning til imødegåelse af tab baseret på en objektiv indikation på, at et tilgodehavende eller en gruppe af tilgodeha-
vender er værdiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsværdi, såfremt denne er lavere end regn-
skabsmæssig værdi. 

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets forventede
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Hensættelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra midlertidige forskelle,
som opstår på anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken påvirker resultatet eller den
skattepligtige indkomst, samt midlertidige forskelle på skattemæssigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være gæl-
dende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver indregnes med den værdi,
som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved låneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. Rentebærende gæld måles efterfølgende til amortiseret kostpris opgjort på basis af
den effektive rente. Låneomkostninger, herunder kurstab indregnes som finansieringsomkostninger i resultatop-
gørelsen over lånets løbetid.

Andre gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdien.
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Noter

2. Regnskabsmæssige skøn og vurderinger

Forretningsmæssig udvikling

Som konsekvens af de vanskelige markedsforhold blev strategien for Notox Holding A/S koncernen (Notox-
divisionen) i 2009 justeret, hvorved organisationen blev tilpasset, og produktionen blev sat på standby som led i
neddrosling af aktiviteten. Ledelsen arbejder stadig på at afhænde Notox-divisionen helt eller delvis.

Vurdering af aktiver

Aktiverne i Notox Systems A/S omfatter primært tilgodehavender. Ledelsen foretog i 2009 væsentlige
nedskrivninger af aktiverne i Notox-divisionen til en estimeret dagsværdi.  Ledelsen har i lighed med sidste år
indregnet tilgodehavender til nutidsværdi af de forventede pengestrømme.

Som følge af den nuværende markedssituation og de manglende muligheder for at finde eksperter til at foretage
eksterne vurderinger af værdierne i markedet er ledelsens estimater og skøn for dagsværdi behæftet med
betydelig usikkerhed. I fastlæggelse af dagsværdi har ledelsen forudsat, at en hel eller delvis afhændelse af Notox-
divisionen vil ske under de nuværende markedsvilkår, men i en kontrolleret proces. Det skal bemærkes, at
vurderingen af nedskrivningsbehovet vedrørende værdien af aktiverne i de enkelte dattervirksomheder i den
nuværende situation fortsat er forbundet med væsentlige skøn og usikkerheder både i opadgående og
nedadgående retning.

Likviditetsberedskab og finansiering

Notox Systems A/S' likviditetsberedskab er væsentligt afhængigt af likviditetsberedskabet i de øvrige selskaber i
Scandinavian Brake Systems A/S-koncernen (SBS-koncernen), herunder har de danske selskaber indbyrdes afgivet
selvskyldnerkaution til koncernens pengeinstitutter.

Koncernen har i 2014 indfriet de ansvarlige lån til koncernens pengeinstitutter som følge af salget af
bremsecaliperproduktionen i SBS Automotive divisionen. Koncernen har indgået aftale med koncernens
pengeinstitutter om forlængelse af den eksisterende finansieringsaftale, således at den dækker det forventede
finansieringsbehov frem til 30. april 2016. Det er endvidere aftalt, at det er parternes hensigt, at rammeaftalen
skal genforhandles med henblik på indgåelse af ny låneaftale.

Koncernledelsen vurderer, at koncernen har et tilstrækkeligt likviditetsberedskab til gennemførelse af de
planlagte aktiviteter og drift frem til 30. april 2016 med de nuværende kreditfaciliteter.

Scandinavian Brake Systems A/S har ved letter of support tilkendegivet at stille den nødvendige finansiering frem
til aflæggelse af årsrapporten for 2014 til rådighed for Notox Systems A/S. Ledelsen vurderer på denne baggrund,
at Notox Systems A/S har et tilstrækkeligt likviditetsberedskab til gennemførelse af aktiviteter og drift frem til
aflæggelse af årsrapporten for 2015.

Skatteaktiver

I balancen indgår udskudte skatteaktiver med i alt 4,1 mio. kr. pr. 31. december 2014 (2013: 5,2 mio. kr.).
Opgørelsen af udskudte skatteaktiver er foretaget med udgangspunkt i ledelsens forventninger til fremtidige
resultater for de kommende 3-5 år og den heraf følgende udnyttelse af skattemæssige underskud inden for
sambeskatningskredsen.
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Noter

2014
t.kr.

2013
t.kr.

3. Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 557 464

557 464

4. Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 14 24

Andre finansielle omkostninger 1.037 1.039

1.051 1.063

5. Skat af årets resultat

Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst -122 0

Årets regulering af udskudt skat -125 -152

Ændring af skatteprocent 0 557

-247 405

6. Aktiekapital

Aktiekapitalen t.kr. 600, sammensættes således:

600 aktie(r) a kr. 1.000,00 600 600

600 600

Selskabets aktiekapital har uændret været t.kr. 600 de seneste 5 år.

7. Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for al mellemværende med kreditinstitut er der oprettet pantsætningsforbud omfattende samtlige af
selskabets aktiver bortset fra motorkøretøjer og likvider.

Til sikkerhed for al mellemværende med kreditinstitutter er der oprettet pantsætnings- og transportaftale, hvor
Scandinavian Brake Systems A/S og dennes udenlandske datterselskabers forpligtelser i henhold til
"kreditfaciliteterne" i rammeaftalen i kreditperioden skal være sikret af transport i koncerninterne
mellemregninger i koncernen.
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Noter

8. Eventualforpligtelser og andre økonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser overfor modervirksomhed og dennes øvrige dattervirk-
somheder:

Selskabet har stillet ubegrænset selvskyldnerkaution for Scandinavian Brake Systems A/S, moderselskabet og
søsterselskabers engagement med kreditinstitutter for den til enhver tid værende bankgæld. Det samlede
engagement udgør 420 mio. kr. pr. 31. december 2014.

Selskabet er sambeskattet med koncernselskaber under Knudseje Holding ApS. Som datterselskab hæfter
selskabet ubegrænset og solidarisk for danske selskabsskatter og kildeskatter på udbytte, renter og royalties
inden for sambeskatningskredsen.

9. Nærtstående parter

Oplysning om koncernregnskaber:

Modervirksomhed Hjemsted
Rekvirering af modervirksom-
hedens koncernregnskab

Knudseje Holding ApS Knudsejevej 4, 9352 Dybvad CVR-nummer 34 09 42 41 på
cvr.dk

Notox Holding A/S Kuopiovej 13, 5700 Svendborg CVR-nummer 26 73 89 46 på
cvr.dk

Oplysninger om sikkerhedsstillelse for tilknyttede virksomheder

Oplysning om sikkerhedsstillelser for tilknyttede virksomheder fremgår af note 7, Sikkerhedsstillelser.

Følgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller minimum 5 %
af aktiekapitalen:

Navn Bopæl/Hjemsted

Notox Holding A/S Kuopiovej 13, 5700 Svendborg
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