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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022 for Wallmans A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2022 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.

januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 17. april 2023

Di

Christian Sunn
direktgr

Bestyrelse

Martin Gustaf Du Hane Niclas Bernstein Moller Mikael Peter Nilsson
formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Wallmans A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Wallmans A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske
beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
vderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning geore opmaerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesbheretningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 17. april 2023

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

ury £
1~ Do
Peter Jensen
statsaut. revisor
MNE-nr. mne33246
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Selskabsoplysninger

Selskabet Wallmans A/S
Jernbanegade 8
DK-1608 Kgbenhavn V

CVR-nr.: 26 69 40 94
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2022

Hjemsted: Kgbenhavn V

Bestyrelse Martin Gustaf Du Hane, formand
Niclas Bernstein Méller
Mikael Peter Nilsson

Direktion Christian Sunn, direktor

Revision EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36
DK-2000 Frederiksberg

Koncernregnskab Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet Moment
Group AB, Goteborg, Sverige.

Koncernrapporten for Moment Group AB kan rekvireres pa fglgende
adresse: http://www.momentgroup.com/
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens formal er at drive showvirksomhed, restauration- og cafédrift, samt al virksomhed, der
star i naturlig forbindelse med disse formal.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten. Det resterende skatteaktiv
er blevet anvendt i 2022. Det udskudte skatteaktiv var opstaet som fglge af selskabets underskud for
indkomstaret 2020, der skyldes covid-19 situationen i form af restriktioner med tvangslukning i lange
perioder henover 2020.

Uszedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt resultatet af selskabets ak-
tiviteter for regnskabsaret 2022 er ikke pavirket af usadvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2022 udviser et overskud pa DKK 11.281.436, og selskabets balance pr.
31. december 2022 udviser en egenkapital pa DKK 12.318.568.

Covid har kun haft en mindre effekt pa virksomheden i 2022, da kun de fgrste 2 maneder af aret var
pavirket af hhv. nedlukning og lavere aktivitet. Der er indregnet kompensation for lgn og faste
omkostninger for godt MDKK 3,3 under regnskabsposten “bruttofortjeneste”.

Fra foraret 2022 har virksomheden oplevet en ekstraordinzer hgj efterspgrgsel der har resulteret i en af
de bedste resultater i virksomhedens nu snart 20-arige historie.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december
Note 2022 2021
DKK DKK
Bruttofortjeneste 54.612.730 33.214.769
Personaleomkostninger 2 -38.492.366 -27.881.169
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver -2.285.537 -2.509.463
Resultat fgr finansielle poster 13.834.827 2.824.137
Finansielle indtaegter 3 678.301 119.136
Finansielle omkostninger -58.582 -25.427
Resultat for skat 14.454.546 2.917.846
Skat af arets resultat 4 -3.173.110 -647.361
Arets resultat 11.281.436 2.270.485
Resultatdisponering
Overfgrt resuitat 11.281.436 2.270.485
11.281.436 2.270.485
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Balance 31. december

Note 2022 2021

DKK DKK

Aktiver
Software 85.589 72.905
Immaterielle anlaegsaktiver 5 85.589 72.905
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3.935.313 3.703.396
Indretning af lejede lokaler 2.968.366 2.959.324
Materielle anlagsaktiver 6 6.903.679 6.662.720
Anlaegsaktiver i alt 6.989.268 6.735.625
Ravarer og hjelpematerialer 792.043 726.803
Varebeholdninger 792.043 726.803
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.090.058 1.559.398
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 15.555.097 15.206.408
Andre tilgodehavender 25.000 0
Udskudt skatteaktiv 309.785 1.602.643
Periodeafgransningsposter 1.768.753 2.306.238
Tilgodehavender 19.748.693 20.674.687
Likvide beholdninger 20.126.201 6.064.458
Omsaetningsaktiver i alt 40.666.937 27.465.948
Aktiveri alt 47.656.205 34.201.573

/ 4\
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Balance 31. december

Note 2022 2021

DKK DKK

Passiver
Selskabskapital 500.000 500.000
Overfgrt resultat 11.818.568 537.132
Egenkapital 12.318.568 1.037.132
Anden gald 5.970.329 1.038.356
Langfristede gzeldsforpligtelser 7 5.970.329 1.038.356
Periodeafgransningsposter 12.006.773 15.652.397
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.701.430 7.039.746
Selskabsskat 1.880.779 0
Anden gald 13.778.326 9.433.942
Kortfristede gaeldsforpligtelser 29.367.308 32.126.085
Gzeldsforpligtelser i alt 35.337.637 33.164.441
Passiver i alt 47.656.205 34.201.573

Seerlige poster
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
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Egenkapitalopggrelse
Overfort
Selskabskapital resultat [alt

Egenkapital 1. januar 2022 500.000 537.132 1.037.132
Arets resultat 0 11.281.436 11.281.436
Egenkapital 31. december 2022 500.000 11.818.568 12.318.568

-10-
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Noter

1 Saerlige poster

Covid-19 har haft en effekt pa resultatet i virksomheden i 2022. Selskabet har benyttet

sig af regeringens tiltag i form af kompensationsordning for lgn og daekning af faste omkostninger,
og har i regnskabsaret indregnet kompensation med i alt MDKK 3,3 som indregnes

under regnskabsposten "bruttofortjeneste".

2 Personaleomkostninger
Lenninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskzeftigede medarbejdere

3 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtaegter i gvrigt
Valutakursgevinster

-11-
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2022 2021
DKK DKK
34.857.277 25.434.381
2.467.597 1.749.152
634.531 400.988
532.961 296.648
38.492.366 27.881.169
79 60
2022 2021
DKK DKK
480.796 74.301
44.021 0
153.484 44.835
678.301 119.136
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Noter
2022 2021
DKK DKK
4  Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 1.880.252 0
Arets udskudte skat 1.292.858 647.361
3.173.110 647.361
5 Immaterielle anlaegsaktiver
Software
Kostpris 1. januar 2022 198.800
Tilgang i arets lob 55.200
Kostpris 31. december 2022 254.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2022 125.895
Arets afskrivninger 42516
Af- og nedskrivninger 31. december 2022 168.411
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022 85.589
6 Materielle anlaegsaktiver
Andre anlag,
driftsmateriel  Indretning af
og inventar lejede lokaler lalt
Kostpris 1. januar 2022 32.267.474 8.602.460 40.869.934
Tilgang i arets Igb 1.852.987 630.993 2.483.980
Kostpris 31. december 2022 34.120.461 9.233.453  43.353.914
Af- og nedskrivninger 1. januar 2022 28.564.078 5.643.136  34.207.214
Arets afskrivninger 1.621.070 621.951 2.243.021
Af- og nedskrivninger 31. december 2022 30.185.148 6.265.087  36.450.235
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022 3.935.313 2.968.366 6.903.679
-12 -
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Noter
7 Langfristede gldsforpligtelser
2022 2021
DKK DKK
Anden gld
Efter 5 ar 0 0
Mellem 1 og 5 ar 5.970.329 1.038.356
Langfristet del 5.970.329 1.038.356
@vrig kortfristet anden geeld 13.778.326 9.433.942
Kortfristet del 13.778.326 9.433.942
19.748.655 10.472.298

8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre gkonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser omfatter huslejeforpligtelse med i alt DKK 72.170.827 (2021: DKK

77.038.561) med en uopsigelighedsperiode pa 12 ar.

-13-
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Wallmans A/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2022 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopg@relsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, @ndring i lagre af faerdigvarer og varer under

fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjelpematerialer og
andre eksterne omkostninger.

-14 -
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning

Indtaegter ved salg af arrangementer og gvrige relaterede indtaegter indgar i nettoomsaetningen pa
tidspunktet for arrangementets afholdelse. Omsaetningen opgdres efter fradrag af moms, afgifter og
rabatter.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af omsatning valgt IAS 11/IAS 18.

Omkostninger til rdvarer og hj=lpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer,
der er anvendt for at opna arets nettoomsztning.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ak-
tiviteter, herunder C-19 kompensation, fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtzaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgdrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godt-
gorelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Immaterielle anlaegsaktiver afskrives lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

-15-
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlag, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirek-

te omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og Ign.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fgigende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdier:

Brugstid
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under
andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikation-
er pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv eller
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvardi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme
fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kost-
prisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.
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Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggorelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastszettes
under hensyntagen til varebeholdningers omsattelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Virksomheden har valgt 1AS 39 som fortolkningsbidrag
for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpéa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primzaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisiko-
styringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske
tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestrgmme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefglje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestaende i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.
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Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremf@rselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Gldsforpligtelser
Geaeldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, ma-
les til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under kortfristede gaeldsforpligtelser, omfatter modtagne beta-
linger vedrgrende indtaegter i de efterfglgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige penge-
stremme, indregnes urealiserede vaerdireguleringer direkte pa egenkapitalen i dagsveerdireserven.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under fi-
nansielle indtaegter og omkostninger.
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