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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021 for Wallmans &/S.

Arsrapporten afl=gges | overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2021 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar

-31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 9. juni 2022

Direktion

Christian Sunn
direktar

Bestyrelse

Martin Gustaf Du Hane Miclas Bernstein Moller Mikael Peter Nilsson
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren § Wallmans A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Wallmans A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet piver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021 | overensstermmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision | overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende | Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Det er vores op-
fattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrazkkeligt o egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafthangighed

Vi er uafhangige af selskabet | overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfzrd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gzldende | Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser | henhold
til disse krav og IESBA Code. -

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede | overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde drsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej prad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres | overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende | Danmark, altid vil afdakke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformati-
oner kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres | overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i| Danmark, foretager vi faglipe vurderinger op opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

& |dentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstre=kkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

= Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

& Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er imelige.

# Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ik-
ke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbe-
vis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfgre, at selskabet ikke |z2ngere kan fortsatte driften.

= Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underligeende transaktioner og
bepivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lezse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger | hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet op er udarbejdet | overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhawn, den 9. juni 2022

EY
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

7 (] Cy
'!_,/‘_.}“ ~
Peter Jensen

statsaut. revisor
MMNE-nr. mne33246
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Koncernregnskab

Wallmans A/S
lernbanegade 8
1608 Kgbenhavn V

CVR-nr.: 26694094
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2021

Hjemsted: Kgbenhavn V

Martin Gustaf Du Hane, formand
Miclas Bernstein Maoller
Mikael Peter Nilsson

Christian Sunn, direktgr

EY

Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36

DK-2000 Frederiksberg

Selskabet indgar | koncernrapporten for moderselskabet Moment
Group AB, Goteborg, Sverige.

Koncernrapporten for Moment Group AB kan rekvireres pa felgende
adresse: http://fwww.momentgroup.com,/
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens formal er at drive showvirksomhed, restauration- og cafédrift, samt al virksomhed, der
star i naturlig forbindelse med disse formal.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indregnet et udskudt skatteaktiv pa MDKK 1,6. Det udskudte skatteaktiv er opstaet som
felge af selskabets underskud for indkomstaret 2020, der skyldes Cowvid-19 situationen i form af
restriktioner med tvangslukning i lange perioder henover 2020. Malingen af skatteaktivet er baseret pa
ledelsens forventninger til fremtidige resultater | de kommende ar, og dermed muligheden for at
anvende det skattemassige underskud samt merafskrivningsmuligheder for driftsmidler. Forventningen
er, at i takt med at Covid pandemien afblases, at selskabets forretningsaktiviteter ipen vil vaere i stand
til at skabe positive resultater som fer Covid-19. Fa trods af udfordringer i perioder af 2021 med
nedlukning, er skatteaktivet reduceret med MDEKK 0,7 i 2021. Der er knyttet usikkerhed til malingen af
skatteaktivet, idet udnyttelsen afthzenger af hvor hurtigt denne normalisering vil ske, og hvorvidt
eventuelle senere mutation af virus eksempelvis kan medfgre fremtidige nedlukninger.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2021 udviser et overskud pa DEK 2.270.485, og selskabets balance pr.
31. december 2021 udviser en egenkapital pa DKK 1.037.132.

Covid har igen haft en vis effekt pa resultatet i 2021. Aret startede med en nedlukningsperiode pa 6
maneder, aflgst af et godt efterar og tidlig julefrokost periode, som dog endte op i en svag december og
en ny tvangslukning per den 19. december. Resultatet for 2021 sluttede dog pa et hajere niveau end
antaget wved arets begyndelse. Selskabet har benyttet sig af regeringens tiltag | form af
kompensationsordning for lgn og d=kning af faste omkostninger, og har i regnskabsaret indregnet
kompensation for 15,9 mio.kr, som indregnes under regnskabsposten "bruttofortjeneste”.

For 2022 forventes resultatet, trods en darlig start pa aret med 1 maneds tvangs nedlukning, at lipge i et
interval imellem 2018 og 2019 resultatet, hvilket wvil konsolidere selskabet, sa planlagte
afbetalingsordninger kan honoreres og nye investeringer kan gennemfgres | mindre omfang iht nye
udviklingsplaner.

Den overvejende risiko er en tilbagevenden af endnu en Covid mutation der kan indebazre nye
nedlukninger, men selskabets likviditetsmassige position er i skrivende stund forbedret betydeligt, sa
risikoen for selskabet er til sammenligning med de 2 tidligere ar vaesentligt formindsket.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december
Mote 2021 2020
DEK DKK

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzgsaktiver

Resultat fér finansielle poster

Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Resultat fer skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Overfort resultat

33.214.769 15.617.195

2 -27.881.169 -26.127.026

-2.509.463 -2.745.413

2.824.137 -13.255.244

3 119.136 20.140
-25.427 -80.369

2.917.846 -13.315.473

4 -647.361 2.910.842
2.270.485 -10.404.631

2.270.485 -10.404.631
2.270.485 -10.404.631

AT\ 5 This file is sealed with a digital signature.
' Y | The seal is a guarantee for the authenticity
[ of the document.
Drocumment 1D
CBSBE4TDAD BASFSOB0EEDBF262F9A



=

=

Wallmans A/S intertrusk
INCercrus
Arsrapport 2021 ChouR
Balance 31. december
Mote 2021 2020
DEK DK
Aktiver
Software 72905 112 661
Immaterielle anlgsaktiver > 72.905 112.661
Andre anlag, driftsmaternel og inventar 3.703.396 5.414.781
Indretning af lejede lokaler 2.959.324 3.629.881
Materielle anlagsaktiver J 6.662.720 9.044.662
Anlagsaktiver i alt 6.735.625 9.157.323
Ravarer og hjzlpematerialer 726.803 581.059
Varebeholdninger 726.803 581.059
Tilpodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.559.398 59.222
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 15.206.408 0
Andre tilgodehavender 1] 54.000
Udskudt skatteaktiv 1.602.643 2.250.004
Periodeafgransningsposter 2.306.238 5.686.107
Tilgodehavender 20.674.687 8.049.333
Likvide beholdninger 6.064.458 5.169.540

Oms=tningsaktiver i alt

Aktiver i alt

27.465.948 13.799.932

34.201.573 22.957.255
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Balance 31. december
Mote 2021 2020
DEK DK
Passiver
Selskabskapital 500.000 500,000
Overfart resultat 537.132 -1.733.353
Egenkapital 1.037.132 -1.233.353
Anden g=Id 1.038.356 1.033.190
Langfristede gxldsforpligtelser / 1.038.356 1.033.190
Periodeafgransningsposter 15.652.397 12.817.616
Leverandegrer af varer og tjienesteydelser 7.039.746 4.768.629
Geld tl tilknyttede virksomheder 1] 109,395
Anden g=Id 9.433.942 5.461.778
Kortfristede gzldsforpligtelser 32.126.085 23.157.418
Gldsforpligtelser i alt 33.1p4.441 24.190.608
Passiver i alt 34.201.573 22.957.255
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v. 8
Sarlige poster 1
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Egenkapitalopgarelse

Overfart
Selskabskapital resultat 1 alt

Egenkapital 1. januar 2021 500.000 -1.733.353 -1.233.353
Arets resultat 0 2.270.485 2.270.485
Egenkapital 31. december 2021 500.000 537.132 1.037.132
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1 Seaerlige poster

Covid-19 har haft en kraftig effekt pa resultatet | virksomheden | 2021. Selskabet har benyttet sig af
regeringens tiltag | form af kompensationsordning for len og d&kning af faste omkostninger, og har i
regnskabsaret indregnet kompensation med i alt 13,8 mio.kr., som indregnes under

regnskabsposten "bruttofortjeneste”.

2 Personaleomkostninger
Lenninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskzftigede medarbejdere

3 Finansielle indt=gter
Renteindtazgter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtazgter | pvrigt
Valutakursgevinster

4  5kat af arets resultat
Arets udskudte skat

-11 -

2021 2020

DKK DEE

25.434.381 23.689.403

1.749.152 1.790.138
400.988 339.100
296.648 308.385

27.881.169 26.127.026

&0 37
2021 2020
DKK DEE
74.301 o
o 267
44 835 19.873
119.136 20.140
647.361 -2.910.842
647.361 -2.910.842
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MNoter
Immaterielle anlaegsaktiver
Software
Kostpris 1. januar 2021 198.800
Kostpris 31. december 2021 198.800
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 86.139
Arets afskrivninger 39.756
Af- og nedskrivninger 31. december 2021 125,895
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021 72.905
Materielle anlagsaktiver
Andre anlag,
driftsmateriel Indretning af
op inventar lejede lokaler | alt
Kostpris 1. januar 2021 32.179.709 8.602.460 40.782.169
Tilgang i arets lsb 87.765 o 87.765
Afgang i arets lgb 0 o 0
Kostpris 31. december 2021 32.267.474 8.602.460  40.869.934
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 26.764.928 4972579 31737507
Arets afskrivninger 1.799.150 670.557 2.469.707
Af- op nedskrivninger 31. december 2021 28.564.078 5.643.136 34.207.214
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2021 3.703.396 2.959.324 B.662.720

-12 -
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8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre gkonomiske forpligtelser

Wallmans A/S intertrusk
INCercrus
Noter 2021 CROUR
MNoter
7  Langfristede geldsforpligtelser
2021 2020
DKEK DEKE
Anden gzld
Efter 5 ar (i} li]
Mellem 1 og 5 ar 1.038.356 1.033.190
Langfristet del 1.038.356 1.033.190
vrig kortfristet anden gaeld 9.433.942 5.461.778
Kortfristet del 9.433.942 5.461.778
10.472.298 6.494.968

Leje- og leasingforpligtelser omfatter huslejeforpligtelse med i alt DEK 77,038,561 (2020: DKK
82,018,454) med en vopsigelighedsperiode pa 13 ar samt leasingforpligtelser med i alt DEK O (2020:

DKK 55,672)

-13 -
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Wallmans A/S for 2021 er aflagt | overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder 1| regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2021 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

| resultatopegrelsen indregnes indtagter | takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, op aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrazfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens & 32, hvorefter selskabets omsatning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsztning, @&ndring i lagre af fardigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindta=gter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer og
andre eksterne omkostninger.

-14 -

5 This file is sealed with a digital signature.
| The seal is a guarantee for the authenticity
of the document.
Drocumment 1D
CBSBE4TDAD BASFSOB0EEDBF262F9A



=

=

Wallmans A/S intert £
INCErtrus
Arsrapport 2021 CROUR

Anvendt regnskabspraksis

MNettoomsaetning

Indtagter ved salg af arrangementer op gvrige relaterede indtagter indgar i nettoomsatningen pa
tidspunktet for arrangementets afholdelse. Omsatningen opegsres efter fradrag af moms, afgifter og
rabatter.

Omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjzlpematerialer,
der er anvendt for at opna drets nettoomsatning.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtzzgter indeholder repnskabsposter af sekundazr karakter i forhold til virksomhedens ak-
tiviteter, herunder C-19 kompensation, fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlzgsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtgprelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtzzgter og omkostninger indregnes i resultatopgegrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtzzgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gzld og
transaktioner | fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver op forpligtelser samt tillazg og godt-
gorelse under acontoskatteordningen mw.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte | egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte | epenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlzgsaktiver

Immaterielle anlapsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Immaterielle anlazgsaktiver afskrives linezrt over den gpkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlzgsaktiver
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte om-
kostninger til materialer, komponenter, underleverandsgrer og lgn.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvardier:

Brugstid
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 3-10ar
Indretning af lejede lokaler 5-10ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver indregnes | resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmassige vardi af immaterielle og materielle anlazgsaktiver vurderes arligt for indikation-
er pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv eller
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vardi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalveerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra
anvendelse af aktivet eller aktiveruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller ak-
tiveruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kost-
prisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjzlpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Mettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgegres som forventet salgspris med fradrag af direkte
ferdigegrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes
under hensyntagen til varebeholdningers omszettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilpodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tileodehavender er veerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilpodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primart pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering | overensstemmelse med selskabets kreditrisiko-
styringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske
tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestrgmme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tileodehavende el-
ler portefalje.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rgrende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestaende | pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes | balancen som beregnet skat af
arets skattepligtipe indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferselsberettipet skattemassigt underskud, ma-
les til den vazrdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning 1 skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning 1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Galdsforpligtelser
Gzldsforpligtelser, som omfatter gald til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geld, ma-
les til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under kortfristede gasldsforpligtelser, omfatter modtagne beta-
linger vedregrende indtagter i| de efterfelpende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgegrelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige penge-
stremme, indregnes urealiserede vardireguleringer direkte pa egenkapitalen | dagsvardireserven.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster | fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gzlds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes | resultatopggrelsen under fi-
nansielle indtagter og omkostninger.
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