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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2013
for Hanstholm Fiskemelsfabrik A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resul-

tatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hanstholm, den 20. maj 2014

Direktion

Peter Jensen

Bestyrelse

Carsten Lentz Storm Odd Eliassen Yngvi Lava Olsen
Formand

Jan Nicolai Hansen Benny Rasmussen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Hanstholm Fiskemelsfabrik A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Hanstholm Fiskemelsfabrik A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestromsopgerelse
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der
giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter om-
stendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En re-
vision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige skeon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabséret 1. januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henviser vi til note 1, som omtaler, at der pagéar forhandlinger med
selskabets bankforbindelse om den fremtidige finansiering af selskabets driftskreditter. Selskabets fortsatte
drift er betinget af, at den fremtidige finansiering opnés. Udfaldet af disse forhandlinger forventes forst at
foreligge efter afholdelse af selskabets generalforsamling i slutningen af maj 2014. Ledelsen har ved
regnskabsafleeggelsen forudsat, at den fremtidige finansiering opnds, og har derfor aflagt regnskabet med
fortsat drift for gje.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hanstholm, den 20. maj 2014

BRANDT

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jens Kristian Yde Lennart Mouritzen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Hanstholm Fiskemelsfabrik A/S
Nordre Strandvej 54
7730 Hanstholm
Telefon: 9796 10 22
Telefax: 9796 26 27
Hjemmeside: www.hafimeal.dk
E-mail: info@hafimeal.dk
CVR-nr.: 10 83 02 81
Hjemsted: Thisted Kommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Carsten Lentz Storm, Formand
Odd Eliassen
Yngvi Lava Olsen
Jan Nicolai Hansen
Benny Rasmussen
Direktion Peter Jensen
Revision BRANDT
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Bytorvet 34
7730 Hanstholm
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2013 2012 2011 2010 2009
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgorelse:
Nettoomsetning 366.316 256.412 424.340 445.455 290.807
Bruttoresultat 3.353 -665 19.544 65.863 41.435
Resultat af ordinar primeer drift -10.160 -15.508 -3.835 43.327 25.168
Finansielle poster, netto -13.156 -2.686 -4.318 -4.295 -5.423
Arets resultat -18.413 -13.566 -5.766 29.052 14.735
Balance:
Balancesum 157.936 149.451 178.067 167.211 88.844
Egenkapital 39.529 42.864 56.644 65.320 40.250
Pengestremme:
Driftsaktivitet -29.476 -6.389 23.993 -34.325 39.929
Investeringsaktivitet -3.331 -3.717 -20.898 -5.783 -903
Finansieringsaktivitet 31.710 10.592 -5.037 42.052 -39.045
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 30 34 38 35 31
Nogletal i %: *)
Bruttomargin 0,9 -0,3 4.6 14,8 14,2
Overskudsgrad 2,8 -6,0 -0,9 9,7 8,7
Soliditetsgrad 25,0 28,7 31,8 39,1 45,3
Egenkapitalforrentning -44.7 27,3 9,5 55,0 434

*) Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalin-

ger & Nogletal 2010". Nogletallenes definitioner fremgar af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestar i fremstilling af fiskemel og fiskeolie.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Fiskeriet levede ikke op forventningerne i 2013. Med undtagelse af kvoten for tobis, lykkedes det ikke for
de danske fiskere tiln®rmelsesvis, at opfiske kvoterne pé de gvrige industriarter. Det resulterede i betydelig
lavere tilforsler af ravarer i lobet af 2. halvar af 2013.

Et 2. halvar af 2013 der samtidig bed péd betragtelige prisfald pa bade fiskemel og fiskeolie samt et
betydeligt kursfald pa NOK.

Disse forhold kombineret med betydeligt lavere révaretilfersler end budgetteret i perioden, udger de
vaesentligste arsager til det underskud Hanstholm Fiskemelsfabrik A/S har realiseret i regnskabséret 2013.

Arets resultat viser et underskud pa kr. DKK 18.412.674 efter skat.
Ledelsen betegner resultatet som utilfredsstillende.

Seerlige risici
Valutarisici

Hanstholm Fiskemelsfabrik A/S handler primert i DKK, EUR, NOK og USD. Valutarisici afdakkes
hovedsagligt ved indgéelse af terminsforretninger.

Selskabet har pr. 31/12 2013 realiseret et ikke ubetydeligt tab péd ikke sikrede NOK, som folge af et
vaesentligt og pludseligt fald i kursen DKK/NOK tidligere pa aret.

Miljeforhold

Hanstholm Fiskemelsfabrik A/S afleegger serskilt gront regnskab, hvoraf de vaesentligste miljeforhold
omtales.

Den forventede udvikling
Hanstholm Fiskemelsfabrik A/S forventer et positivt resultat aret 2014.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Der pagar forhandlinger om Selskabets fremtidige finansiering. Det er ledelsens forventning disse
forhandlinger afsluttes indenfor kort tid, med et positivt resultat, hvilket vil sikre likviditeten for
driftsaret 2014.

Herudover er der ikke efter balancedagen indtruffet handelser, som vurderes at have vasentlig
indflydelse pa bedemmelse af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hanstholm Fiskemelsfabrik A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af &ndrede regnskabs-
messige skon af belab, der tidligere har vearet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finan-
siel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pé balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og om-
kostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfolgende til
dagsveaerdi. Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden geld.

Zndringer i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet til sikring af dagsverdien af et
indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen med eventuelle a&n-
dringer i dagsvardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zndringer i1 dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pé sikring af fremtidige aktiver
og forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller anden geeld og i egenkapitalen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sik-
ringsinstrumenter, indregnes @ndringer i dagsverdi i resultatopgerelsen lgbende.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning
Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden érets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der atholdes for at opna arets nettoomsetning, herunder
indgar direkte og indirekte omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer, lon og gager, leje og leasing samt
afskrivninger pé produktionsanleg.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret samt
til arets gennemforte salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og ud-
stillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er aftholdt i aret til ledelse og administration af
selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkost-
ninger samt afskrivninger.

Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger

Andre driftsindteegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfo-
res til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsom-

kostninger.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 ar
Produktionsanleeg og maskiner 5-15 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ér

Finansielle anlaegsaktiver

Andre verdipapirer og kapitalandele

Andre verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlaegsaktiver omfatter unoterede aktier og 1a-
nekapital, der méles til dagsvaerdi pé balancedagen.

De unoterede aktier i andre selskaber og ldnekapital indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel
af virksomhedens indre verdi.

De foretagne nedskrivninger til indre vaerdi er resultatfort som nedskrivning af finansielle anlagsaktiver.
Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsverdien
af varebeholdninger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder
indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning p& maskiner, fabriksbygninger og udstyr,
der benyttes i produktionsprocessen. Desuden indeholder posten omkostninger til fabriksadministration og
fabriksledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrerende produkterne.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af savel feerdiggarelses-
omkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsverdien fastsettes
under hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til
nominel vaerdi. Der nedskrives til nettorealisationsvardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende ef-
terfolgende regnskabsér.

Likvide beholdninger

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer med en lebetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omsettes til likvide beholdninger, og hvorpé der kun er ubetydelige risici for veerdi-
endringer.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Kobs- og salgssummer for egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen. Kapitalnedsattelse ved
annullering af egne aktier reducerer selskabskapitalen med et beleb svarende til aktiernes nominelle
veerdi og foreger overfort resultat. Udbytte af egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen under overfort
resultat.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det
omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pé grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i perio-
den fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte skat-
teforpligtelser og skatteaktiver. Med mindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil medfere
en vasentlig afvigelse 1 den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gealdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgreensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtagter i de efterfolgende
ar.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopgerelsen viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivi-
tet og finansieringsaktivitet for aret, &rets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og af-
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, @&nd-
ring 1 driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestroamme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og
aktiviteter samt kob og salg af anlegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i sterrelse eller sammensatning af selskabska-
pital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af lan, afdrag pa
rentebarende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vardipapirer, der uden hindring kan omsettes til
likvide beholdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for veerdieendringer.

Nogletal

Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger &
Nogletal 2010".

Hoved- og nagletallene i oversigten er beregnet saledes:

Bruttoresultat x 100
Nettoomsetning

Bruttomargin

Resultat af primeer drift (EBIT) x 100

Overskudsgrad (EBIT-margin) Nettoomsatning

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Soliditet d ; 5 ;
ohiditetsgra Passiver 1 alt ultimo

Resultat* Arets resultat med fradrag af minoritetsinteressers andel heraf

Resultat* x 100
Gennemsnitlig egenkapital eksklusive minoritetsinteresser

Egenkapitalforrentning
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Resultatopgerelse 1. januar - 31.

december

BIRANDT

revision & radgivning

Note 2013 2012
Nettoomsetning 366.316.153 256.412.461
Produktionsomkostninger -362.962.737 -257.077.670
Bruttoresultat 3.353.416 -665.209
Distributionsomkostninger -6.897.498 -5.777.930
Administrationsomkostninger -9.734.268 -9.824.945
Andre driftsindtegter 3.118.635 759.851
Driftsresultat -10.159.715 -15.508.233
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehaven-
der, der er anleegsaktiver -13.063 435
Andre finansielle indtegter 60.141 3.105.740
Andre finansielle omkostninger -13.202.972 -5.792.300
Finansiering netto -13.155.894 -2.686.125
Resultat for skat -23.315.609 -18.194.358

2 Skat af arets resultat 4.902.935 4.628.058
Arets resultat -18.412.674 -13.566.300
Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfort resultat -18.412.674 -13.566.300
Disponeret i alt -18.412.674 -13.566.300
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Balance 31. december

BIRANDT

revision & radgivning

Aktiver
Note 2013 2012
Anlzgsaktiver
3 Grunde og bygninger 19.898.587 21.541.163
3 Produktionsanlaeg og maskiner 31.987.261 32.044.779
3 Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 232.954 334.887
3 Materielle anlaegsaktiver under udferelse og forudbetalinger for
materielle anlegsaktiver 326.299 531.684
Materielle anleegsaktiver i alt 52.445.101 54.452.513
4  Andre vaerdipapirer og kapitalandele 1.054.240 1.317.303
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.054.240 1.317.303
Anlzgsaktiver i alt 53.499.341 55.769.816
Omsatningsaktiver
Révarer og hjelpematerialer 0 287.927
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 48.764.577 72.753.493
Varebeholdninger i alt 48.764.577 73.041.420
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 42.243.502 7.219.269
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 810.141 750.000
Udskudte skatteaktiver 10.606.981 6.063.115
Andre tilgodehavender 1.790.517 5.221.943
Periodeafgraensningsposter 98.726 165.866
Tilgodehavender i alt 55.549.867 19.420.193
Likvide beholdninger 122.108 1.219.736
Omsatningsaktiver i alt 104.436.552 93.681.349
Aktiver i alt 157.935.893 149.451.165
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Balance 31. december

BIRANDT

revision & radgivning

Passiver
Note 2013 2012
Egenkapital
5  Aktiekapital 16.000.000 9.000.000
6 Overkurs ved emission 8.410.000 1.410.000
7 Overfort resultat 15.118.711 32.454.179
Egenkapital i alt 39.528.711 42.864.179
Gealdsforpligtelser
8 Geld til pengeinstitutter 28.822.603 33.979.201
Langfristede geldsforpligtelser i alt 28.822.603 33.979.201
Kortfristet del af langfristet gaeld 5.391.976 5.420.241
Geld til pengeinstitutter 68.015.638 45.121.186
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 8.257.471 11.879.770
Anden geeld 3.867.776 4.872.536
Periodeafgransningsposter 4.051.718 5.314.052
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 89.584.579 72.607.785
Geldsforpligtelser i alt 118.407.182 106.586.986
Passiver i alt 157.935.893 149.451.165
9 Medarbejderforhold
10 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
12 Finansielle risici
13 Nertstiende parter
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BIRANDT

revision & radgivning

Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2013 2012

Arets resultat -10.075.137 -15.508.233
14 Reguleringer 5.588.171 5.167.843
15 Andring i driftskapital -11.846.664 6.103.891

Pengestromme fra drift for finansielle poster -16.333.630 -4.236.499

Renteindbetalinger og lignende 60.143 3.105.740

Renteudbetalinger og lignende -13.202.972 -5.792.300

Pengestromme fra ordineer drift -29.476.459 -6.923.059

Betalt selskabsskat 0 534.000

Pengestremme fra driftsaktivitet -29.476.459 -6.389.059

Keb af materielle anleegsaktiver -3.607.258 -3.716.535

Salg af materielle anlaegsaktiver 26.500 0

Salg af finansielle anlaegsaktiver 250.000 0

Pengestremme fra investeringsaktivitet -3.330.758 -3.716.535

Afdrag pa langfristet geeld -5.184.863 -5.652.801

Kontant kapitalforhgjelse 14.000.000 0

Zndring i kortfristet geeld til pengeinstitutter 22.894.452 16.245.193

Pengestremme fra finansieringsaktivitet 31.709.589 10.592.392

Zndring i likvider -1.097.628 486.798

Likvider primo 1.219.736 732.938

Likvider ultimo 122.108 1.219.736

Likvider

Likvide beholdninger 122.108 1.219.736

Likvider ultimo 122.108 1.219.736
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BIRANDT

revision & radgivning

Noter

2013 2012

1. Usikkerhed om going concern
Der pagar forhandlinger om Selskabets fremtidige finansiering. Det er ledelsens forventning disse
forhandlinger afsluttes indenfor kort tid, med et positivt resultat, hvilket vil sikre likviditeten for
driftséret 2014.

2. Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat -359.069 71.122
Arets regulering af udskudt skat -4.543.866 -4.699.180
-4.902.935 -4.628.058

3.  Materielle anlaegsaktiver
Materielle
anlaegsaktiver

under udforel-
se og forudbe-

Produktions- Andre anlaeg, talinger for
Grunde og anlaeg og driftsmateriel materielle
bygninger maskiner og inventar anlzegsaktiver
Kostpris primo 40.591.503 73.429.126 965.281 531.684
Tilgang 0 3.607.258 0 0
Afgang 0 -26.500 0 0
Overforsler 0 205.385 0 -205.385
Kostpris ultimo 40.591.503 77.215.269 965.281 326.299
Af- og nedskrivninger
primo 19.050.340 41.384.346 630.394 0
Arets afskrivninger 1.642.576 3.870.162 101.933 0
Tilbageforsel af af- og
nedskrivninger pa
athendede aktiver 0 -26.500 0 0
Af- og nedskrivninger
ultimo 20.692.916 45.228.008 732.327 0
Regnskabsmzessig veerdi
ultimo 19.898.587 31.987.261 232.954 326.299
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BIRANDT

revision & radgivning

Noter

31/12 2013 31/12 2012
Andre verdipapirer og kapitalandele
Kostpris primo 1.311.250 1.336.250
Afgang i arets lob -250.000 -25.000
Kostpris ultimo 1.061.250 1.311.250
Nedskrivninger primo 6.053 -19.382
Arets nedskrivninger -13.063 435
Tilbageforsel af tidligere ars nedskrivninger samt tilbageforsel
af nedskrivninger pa athandede vardipapirer 0 25.000
Nedskrivninger ultimo -7.010 6.053
Regnskabsmzessig veerdi ultimo 1.054.240 1.317.303
Aktiekapital
Aktiekapital primo 9.000.000 9.000.000
Kontant kapitaludvidelse 7.000.000 0
16.000.000 9.000.000
Aktiekapitalen bestér af 420 aktier. Hver aktie har én stemme
pr. 500 kr. palydende vaerdi. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
Der har indenfor det seneste ar vaeret folgende bevagelser pa aktiekapitalen:
Selskabets beholdning af egne aktier kan opgeres som felgende:
% af Anskaf-
aktiekapitalen Nom. veerdi felsessum
Beholdning egne aktier primo 5,26% 841.500 3.155.625
Kb af egne aktier 0 0 0
Beholdning egne aktier ultimo 5,26% 841.500 3.155.625
Overkurs ved emission
Overkurs ved emission primo 1.410.000 1.410.000
Arets overkurs ved emission 7.000.000 0
8.410.000 1.410.000
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BIRANDT

revision & radgivning

Noter

31/12 2013 31/12 2012
Overfort resultat
Overfort resultat primo 32.454.179 46.233.846
Arets overforte overskud eller underskud -18.412.674 -13.566.300
Regulering af finansielle instrumenter til dagsverdi 1.436.275 -284.489
Arets skat vedrerende egenkapitalposteringer -359.069 71.122
15.118.711 32.454.179
Geld til pengeinstitutter
Geld til pengeinstitutter 34.214.579 39.399.442
34.214.579 39.399.442
Heraf forfalder inden for 1 ar -5.391.976 -5.420.241
28.822.603 33.979.201
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 13.882.691 17.854.112
Medarbejderforhold
Lonninger og gager 15.128.472 12.651.729
Pensioner 1.153.445 1.153.092
Personaleomkostninger i gvrigt 459.237 531.921
16.741.154 14.336.742
Personaleomkostninger indregnes séledes i arsrapporten:
Produktionsomkostninger 11.238.300 8.700.287
Administrationsomkostninger 5.502.854 5.636.455
16.741.154 14.336.742
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 30 34
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Noter

10. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Udover tinglyst prioritetsgaeld, er der til sikkerhed for mellemverende med Danske Bank A/S og FIH
Erhvervsbank deponeret:

Virksomhedspant i simple fordringer hidrerende fra salg af varer

og tjenesteydelser, samt lagre af ravarer, halvfabrikata og feerdigvarer 105.000 t.kr.
Lasareejerpantebrev med pant i driftsmidler 11.500 t.kr.
Ejerpantebrev i matr. nr. 39 d, m.fl., Hansted by, Hansted, hvis verdi
pr. 31. december 2013 andrager 19.899 t.kr. 14.381 t.kr.
Ejerpantebrev i matr. nr. 39 d, m.fl., Hansted by, Hansted, hvis verdi
pr. 31. december 2013 andrager 19.899 t.kr. 1.000 t.kr.
Ejerpantebrev i matr. nr. 39 d, m.fl., Hansted by, Hansted, hvis verdi
pr. 31. december 2013 andrager 19.899 t.kr. 3.000 t.kr.
Ejerpantebrev i matr. nr. 39 d, m.fl., Hansted by, Hansted, hvis verdi
pr. 31. december 2013 andrager 19.899 t.kr. 31.000 t.kr.
Pant i gvrige sikkerheder hidrerende belénte fakturaer 16.667 t.kr.

11. Eventualposter

Leasingforpligtelser fra operationel leasing opgeres pr. 31. december 2013 som folgende:

Fremtidige leasingydelser indenfor 1 ar 876 t.kr.
Fremtidige leasingydelser mellem 1 og 5 &r 2.662 tkr.
Fremtidige leasingydelser efter 5 ar 5.500 t.kr.

12. Finansielle risici

Renterisici

Selskabet har indgéet renteswapaftaler og valutaterminsforretninger til delvis sikring af fremtidige
rente- og valutabetalinger. Pa balancedagen har renteswapaftalerne og valutaterminsforretningerne
en samlet negativ vaerdi pa ca. 4.052 t.kr. Kurstab for i alt 3.878 t.kr. er indregnet direkte pa egen-
kapitalen.
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BIRANDT
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13.

Neertstiaende parter

Bestemmende indflydelse

Ingen person eller selskab har bestemmende indflydelse pa Hanstholm Fiskemelsfabrik A/S.

Transaktioner

Scanmills A/S, Brandsevej 9, Kolding
P/f Havsbrun, Sildaverksmidja, 530 Fuglafjerdur, Fereerne

Der har varet samhandel med Scanmills A/S og P/f Havsbrun i regnskabsaret, og samhandlen er

foregéet pa markedsvilkar.

Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum 5

% af selskabskapitalen:

Sodrugestvo B.V., Herikerbergweg 144, 1101 CM Amsterdam Zuidoost, Holland

P/f Havsbrun, Sildaverksmidja, 530 Fuglafjerdur, Fergerne

2013 2012
14. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlagsaktiver 5.588.171 5.167.843
5.588.171 5.167.843
15. Endring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger 24.276.843 20.361.671
Andring i tilgodehavender -30.307.049 11.457.716
Zndring i leverandergzld og anden geeld -5.816.458 -25.715.496
-11.846.664 6.103.891
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