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MMT A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2014 - 31. december
2014 for MMT A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret
1. januar 2014 - 31. december 2014.

Ledelsesheretningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hadsten, 25. marts 2015
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MMT A/S

Den uafhzaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i MMT A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for MMT A/S for regnskabséret 1. januar 2014 - 31. december 2014, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestrgmsopg@relse og noter. Arsregnskabet ud-

arbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdven-
dig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisi-
onen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisor-
lovgivning. Dette kreaever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj

grad af sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for
vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision om-
fatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaes-

sige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsdret
1. januar 2014 - 31. december 2014 i averensstemmelse med drsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet
Uden at tage forbehold herfor henleder vi opmaerksomheden pa note 11 i drsregnskabet, hvor ledelsen naer-
mere redeger for selskabets finansielle situation og kapitalberedskab.
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MMT A/S

Den uafhaengige revisors erklzaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen, men ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tillaeg til den gennemfgrte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplys-

ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.
Randers S@, 25. marts 2015

Dansk Revision Randers

Godkendt Revisionspartnerselskab

.

Peter Seeberg
Statsautoriseret revisor, Master i Skat (LL.M.)
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MMT A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestar af enterprise- og tilbudsarbejder inden for beton, murer- og temrerbranchen.

Usikkerheder om indregning og maling

Selskabet er part i 2 voldgiftssager samt 2 @vrige tvister, hvortil der knytter sig usikkerhed om disses endelige
udfald. Safremt afggrelsen i den stgrste voldgiftssag ikke giver selskabet medhold, vil dette kunne medfarer en
vasentlig konsekvens for selskabets gkonomiske situation og kapitalberedskab.

Det er ledelsens og selskabets advokats vurdering, at selskabet bgr gives medhold og ledelsen har som fglge
heraf valgt ikke, at henszette belgb til daekning af voldgiftssagerne samt tvister ud over en generel henszttelse

til garantiforpligtelser pa TDKK 200.

Uszaedvanlige forhold

Selskabet har i 2014 gennemfgrt en omfattende turn-around af selskabet, hvilket har medfgrt en veesentlig re-
duktion i virksomhedens faste omkostninger. Omkostningsbesparelsen er primart hentet via personalebespa-
relser i selskabets administration samt gvrige generelle omkostningsbesparelser.

Likviditeten og resultatet for 2014 har derfor vaeret pavirket af eftervirkningerne af de gennemfgrte opsigelser
af funktionaerer, tabsgivende retssager fra tidligere ar, advokatomkostninger samt afvikling af en raekke drifts-

midler. Disse szerlige poster er beskrevet i nedenstaende opstilling:

Art Driftspavirkning Likviditetspavirkning
Lgn til opsagte medarbejdere TDKK O TDKK 823
Advokatomkostninger til verserende sager TDKK 295 TDKK 669

Afvikling af driftsmidler TDKK 148 TDKK O

Retssager TDKK 322 TDKK 806

Total TDKK 765 TDKK 2.298

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets egenkapital og ansvarlige {dnekapital udggr den 31. december 2014 TDKK 376. Selskabet har som
folge af det negative resultat i 2013 tabt hele sin egenkapital. Selskabet har i januar 2014 indgéet en ny finan-
sieringsaftale med selskabets finansielle samarbejdspartnere, hvor en del af aftalen bl.a. medfgrer, at DKK 5
mio. af bankgaelden er konverteret til ansvarlig lanekapital, ligesom de ngdvendige rammer for arbejdsgaranti-

er er sikret.

Selskabets igangvaerende arbejder for fremmed regning udger pa statusdagen TDKK 138.128. Heraf udggr pro-
jekter med en feerdiggerelsesgrad over 95% TDKK 91.423.

Det er ledelsens forventning, at egenkapitalen vil blive reetableret i forbindelse med den fremtidige drift.

Selskabet har vaeret igennem en turn-around proces og har med de gennemfgrte aktiviteter opnaet et positivt

resultat i indeveerende ar.
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MMT A/S

Ledelsesberetning

Resultat sammenholdt med tidligere forventninger
Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende og er i overensstemmelse med forventningerne hertil.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.

Forventet udvikling
Selskabet forventer for det kommende &r et endnu mere positivt resultat end i indeveerende ar, som fglge af et

godt aktivitetsniveau samt de gennemfg@rte besparelser og effektiviseringer.

Risikoprofil og risikostyring
Selskabets ledelse har ikke identificeret saerlige risici ud over almindeligt forekommende risici inden for virk-

somhedens branche, herunder forretningsmaessige og finansielle risici, som virksomheden kan pavirkes af.

Pavirkning af det eksterne miljg
Selskabet har i forbindelse med selskabets aktiviteter en uundgaelig pavirkning pa det eksterne miljg. Selskabet
arbejder kontinuerligt med at reducere omfanget og dermed begranse miljgpavirkningerne fra selskabets akti-

viteter pa det eksterne miljg.
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MMT A/S

Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal 2014 2013 2012
(6 mdr.)

Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste 28.296 25.147 26.224

Resultat af primaer drift 1.641 -7.844 2.502

Resultat af finansielle poster -1.389 -1.590 -1.074

Arets resultat 195 -8.632 1.063

Balance

Anlaegsaktiver 4.823 6.433 9.505

Omsaetningsaktiver 17.940 16.396 24.136

Investeringer i materielle anlaegsak- 113 0 3.050

tiver

Aktiver i alt - balancesum 22.763 22.829 33.641

Egenkapital -4.624 -4.819 4.113

Hensatte forpligtelser 200 406 467

Langfristede geeldsforpligtelser 5.025 58 0

Kortfristede geeldsforpligtelser 22.162 27.184 29.061

Nggletal i %

Afkastningsgrad 7,2 -34,4 17,2

Resultat for finansielle poster i procent af

samlede aktiver

Likviditetsgrad 80,9 60,5 83,1

Omsaetningsaktiver i procent af kortfristede

geeldsforpligtelser

Soliditetsgrad -20,3 -21,1 12,2

Egenkapital ultimo i procent af samlede akti-

ver

Egenkapitalforrentning 4,1 -1.228,7 29,7

Ordinaert resultat efter skat i procent af gen-

nemsnitlig egenkapital

Medarbejdere

Gennemsnitlige antal ansatte 57 57 87
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MMT A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-

virksomhed.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske ressourcer vil fraga selska-

bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effek-
tiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgh.

ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-

laegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopg@relsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opn3 drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefersler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret

indregnet i resultatopggrelsen.
Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risi-
koovergang til kgber har fundet sted inden regnskabsarets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palide-
ligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

lgangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfgres, hvorved nettoom-
saetningen svarer til salgsvaerdien af &rets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsaetningen indreg-
nes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og feerdigggrelsesgraden pa balance-
dagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga sel-
skabet.
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MMT A/S

Anvendt regnskabspraksis

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger

er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter I@n og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets persona-

le.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing
samt tillzeg og godtggrelse vedr@rende acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopg@relsen
med den del, der kan henfpres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.
Balancen

Immaterielle anlaagsaktiver
Immaterielle antzegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles

lineaert over den forventede brugstid.

Der indgar forventede brugstider som fgiger:
Goodwill 5ar

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezere
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restveerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen om-
fatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er

klar til at blive taget i brug.
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MMT A/S

Anvendt regnskabspraksis

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 1-8 ar

Levetid og scrapveerdier er vurderet individuelt for de enkelte aktiver og aktivgrupper. Scrapveerdier for andre

anlaeg, driftsmateriel og inventar udger TDKK 801.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab ind-
regnes i resultatopg@relsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter sam-

me retningslinier som ejede aktiver.

Nedskrivning pa anleegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikatio-

ner pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opge-
res som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris p& grundlag af FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor kostprisen er hgjere end net-

torealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostprisen for handelsvarer samt révarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesomkostnin-
ger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til omseaettelighed,

ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.
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MMT A/S

Anvendt regnskabspraksis

lgangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning méles til salgsveerdien af det udferte arbejde pa grundlag af feer-
digggrelsesgraden. Feerdigggrelsesgraden opggres som andelen af de afholdt omkostninger i forhold til forven-
tede samlede omkostninger pé projektet. Nar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger pd projektet vil
overstige de samlede indtaegter pa et projekt, indregnes det forventede tab i resultatopggrelsen.

Nar salgsvaerdien ikke kan opggres palideligt, males salgsveerdien til medgdede omkostninger eller en lavere

nettorealisationsveerdi.

Acontofaktureringer fragar i salgsvardien. De enkelte projekter klassificeres som tilgodehavender, nar netto-
vaerdien er positiv og som forpligtelser, nar forudbetalinger overstiger salgsvaerdien.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende ef-

terfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangveerende arbejder,
omstruktureringer m.v. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har
en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et traek pa sel-

skabets gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsveerdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen for-

ventes at ligge langt ude i fremtiden.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder indenfor garantiperioden pa 1-5 ar. De hen-
satte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbej-

der.

N3&r det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indteegter pd et igangveerende arbejde
for fremmed regning, hensattes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen. Hensattelsen indregnes

som omkostning under produktionsomkostninger.

Geeldsforpligtelser
Gaeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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MMT A/S

Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af drets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og
skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlipst
som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skatte-
pligtig indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Pengestremsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestresmme fra drift, investeringer

og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opggres som &rets resultat reguleret for ikke likviditetsmaessige driftsposter og &n-

dring i driftskapitalen.

Pengestrgmme fra investeringer omfatter kgb og salg af anlaegsaktiver, samt udbytter.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter optagelse af og afdrag pa langfristet gaeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer, der uden hindring kan omsaettes til likvi-

de beholdninger, og hvorpé der kun er ubetydelig risiko for vaerdiaendringer, med fradrag af kortfristet geeld til

kreditinstitutter.
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2014 2013
Note Resultatopgerelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 28.295.603 25.147
1 Personaleomkostninger -25.140.320 -29.637
2 Afskrivninger, anlagsaktiver -1.368.325 -3.338
Andre driftsomkostninger -145.729 -17
Resultat fgr finansielle poster 1.641.229 -7.844
Finansielle indtaegter 0 1
Finansielle omkostninger -1.389.013 -1.591
Resultat fgr skat 252.216 -9.434
3 Skat af arets resultat -57.000 802
Arets resultat 195.216 -8.632
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat 195.216 -8.632
Resultatdisponering i alt 195.216 -8.632
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2014 2013

Note Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december

4 Goodwill
Immaterielle anlaegsaktiver

5 Andre anlag, driftsmateriel og inventar 4.653.898 6.264
Materielle anlagsaktiver 4.653.898 6.264

6 Deposita 169.000 169
Finansielle anlaegsaktiver 169.000 169
Anlzegsaktiver i alt 4.822.898 6.433
Ravarer og hjxlpematerialer 150.000 150
Varebeholdninger 150.000 150
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 10.577.910 6.304

7 Igangveerende arbejder for fremmed regning 6.003.588 7.960
Udskudte skatteaktiver 380.000 437
Andre tilgodehavender 819.641 739
Periodeafgraensningsposter 8.265 43
Tilgodehavender 17.789.404 15.483
Likvide beholdninger 271 764
Omsaetningsaktiver i alt 17.939.675 16.396
Aktiver i alt 22.762.573 22.829
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2014 2013
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 3.050.000 3.050
Overfgrt resultat -7.674.273 -7.869
8 Egenkapital i alt -4.624.273 -4.819
Hensaettelser til garantiforpligtelser 200.000 306
Andre hensatte forpligtelser 0 100
Hensatte forpligtelser 200.000 406
9 Ansvarlig lanekapital 5.000.000
Ansvarlig lanekapital 5.000.000
Kreditinstitutter 24.803 58
Kreditinstitutter i alt 24.803 58
10 Langfristede gzeldsforpligtelser 5.024.803 58
Kortfristet del af langfristet gzeld 25.000 25
Kreditinstitutter 12.316.838 8.827
7 Igangvaerende arbejder for fremmed regning 1.884.133 815
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.173.127 13.402
Anden geeld 3.762.944 4.115
Kortfristede geeldsforpligtelser 22.162.043 27.184
Gelds- og hensatte forpligtelser i alt 27.386.846 27.649
Passiver i alt 22.762.573 22.829
11 Selskabets finansielle situation og kapitalberedskab
12 Eventualforpligtelser
13 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
14 Ejerforhold
15 Naertstdende parter og bestemmende indflydelse
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2014 2013

Note Pengestrgmsopggrelse DKK 1.000 DKK
Arets resultat 195.216 -8.632
Afskrivninger, anlaegsaktiver 1.514.054 3.354
Finansielle indtaegter 0 -1
Finansielle omkostninger 1.389.013 1.591
Skat af arets resultat 57.000 -802
Arets @ndring i andre hensattelser -206.000 304
Reguleringer 2.754.067 4.446
Zndring i varebeholdninger 0 0]
/ndring i tilgodehavender -2.363.804 8.795
Zndring i kortfristede geeldsforpligtelser -8.511.627 -10.821
Zndring i driftskapital -10.875.431 -2.026
Renteindbetalinger og lignende 0 1
Renteudbetalinger og lignende -1.389.013 -1.591
Rentebetalinger og lignende -1.389.013 -1.590
Pengestrgmme fra driftsaktivitet -9.315.161 -7.802
Kgb af materielle anlaegsaktiver -112.881 -152
Salg af materielle anlaegsaktiver 208.960 38
Kgb af finansielle anlagsaktiver 0 -169
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet 96.079 -283
Zndring i langfristet geeld 4.966.323 83
Betalt udbytte 0 -300
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 4.966.323 -217
Zndring i likvider -4.252.759 -8.302
Likvider primo -8.063.808 238
Likvider ultimo -12.316.567 -8.064
Zndring 1 likvider -4.252.759 -8.302
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2014 2013
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Lén og gager 21.541.750 24.843
Pensioner 2.856.013 3.298
Andre omkostninger til social sikring 742.556 1.496
Personaleomkostninger i alt 25.140.320 29.637
Vederlag til direktion og bestyrelse 870 973
Gennemsnitlige antal fuldtidsbeskaeftigede 57 57
2 Afskrivninger, anlaegsaktiver
Goodwill 0 400
Nedskrivning goodwill 0 1.400
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.368.325 1.538
Afskrivninger, anleegsaktiver i alt 1.368.325 3.338
3 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 0 0
Regulering af udskudt skat 57.000 -802
Skat af drets resultat i alt 57.000 -802
4 Goodwill
Kostpris 1. januar 2.000.000 2.000
Kostpris 31. december 2.000.000 2.000
Af- og nedskrivninger 1. januar -2.000.000 -200
Arets af- og nedskrivninger 0 -1.800
Afskrivninger 31. december -2.000.000 -2.000
Goodwill i alt 0 0
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2014 2013
Noter DKK 1.000 DKK
5 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 8.525.576 8.543
Tilgang i arets lgb 112.881 153
Afgang i arets Ipb -632.500 -170
Kostpris 31. december 8.005.957 8.526
Af- og nedskrivninger 1. januar -2.261.545 -838
Af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver 277.811 115
Arets af- og nedskrivninger -1.368.325 -1.538
Afskrivninger 31. december -3.352.059 -2.262
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 4.653.898 6.264
Heraf udggr finansielt leasede aktiver 44.300 89
6 Deposita
Deposita 1. januar 169.000 0
Tilgang i arets Igb 0 169
Depositai alt 169.000 169
7 Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning 138.128.290 100.033
Modtaget aconto faktureringer -134.008.835 -92.888
Igangvaerende arbejder for fremmed regning i alt 4,119.455 7.145
Igangveerende arbejder for fremmed regning, aktiver 6.003.588 7.960
Modtaget forudbetaling fra kunder, passiver -1.884.133 -815
Igangvaerende arbejder for fremmed regning i alt 4,119.455 7.145
Ud af de igangvaerende arbejder for fremmed regning pa TDKK 138.128 udggr projekter med en faer-
digga@relsesgrad over 95% TDKK 91.423.
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2014 2013
Noter DKK 1.000 DKK
8 Egenkapital Virksom- Overfort I alt
hedskapi- resultat
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 3.050 -7.869 -4.819
Arets resultat 0 195 195
Egenkapital ultimo 3.050 -7.674 -4.624
Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier 4 DKK 1 eller muitipla heraf.
Zndringer i virksomhedskapitalen de seneste 5 ar:
Selskabskapital ved stiftelse 20. juni 2012, DKK 80.000
Kapitalforhgjelse 26. juni 2012, DKK 420.000
Kapitalforhgjelse 29. juni 2012, DKK 2.550.000
Selskabskapitalen har herefter andraget DKK 3.050.000
9 Ansvarlig 13nekapital
Det ansvarlige lan er ydet pa fglgende betingelser:
- Lanet star tilbage for simple kreditorer undtagen Tryg
- Der er afdragsfrihed indtil den 31. december 2018
- Renten pa lanet udger 4% i hele lanets igbetid
10 Langfristede galdsforpligtelser
Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 0 0
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11

Selskabets finansielle situation og kapitalberedskab

Som fpglge af det negative resultat i regnskabséret 2013 er selskabet sarbart over for vaesentli-
ge negative afvigelser, idet der kun er begraensede reserver til handtering af negative afvigel-
ser i selskabets drift.

Selskabet er part i to verserende voldgiftssager, som er uafklarede pa tidspunktet for godken-
delse af arsrapporten. Der er saedvanlig procesrisiko forbundet med begge sagers endelige ud-
fald.

Selskabet har i regnskabsaret oplevet en vaesentlig fremgang i indtjeningen, der primaert skyl-
des, at selskabet har gennemfgrt en raekke rationaliseringstiltag, omkostningstilpasninger samt
opnaet bedre daekningsgrader pa de igangvaerende entrepriseprojekter.

Selskabet har pa nuvaerende tidspunkt indgdet de ngdvendige aftaler om finansiering for de
kommende ar. Det er ledelsens vurdering, at det tilstreekkelige kapitalberedskab er sikret, og
arsregnskabet er derfor aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

12 Eventualforpligtelser
Selskabet er part i to verserende voldgiftssager, som er uafklarede pa tidspunktet for godken-
delse af arsrapporten.
| den stgrste enkeltsag har bygherre nedlagt pastand om, at udskiftning af nogle materialedele
skal anses for at vaere indeholdt i entreprisesummen, hvorimod selskabet er af den overbevis-
ning, at udskiftningen skal anses for at veere fakturerbart ekstraarbejde.
Selskabets ledelse anslar, at udskiftningen af materialedelene vil koste ca. 5 mio. DKK, safremt
voldgiften beslutter ikke at give selskabet medhold i den nedlagte pastand.
Det er ledelsens og selskabets advokats vurdering, at selskabet bgr fa medhold. Selskabet har
udover sagsomkostninger og en generel hensaettelse til garantiforpligtelser valgt ikke at hen-
saette til voldgiftssagen i arsrapporten.
Selskabet har stillet entreprisegarantier pa 21.250 TDKK over for kunder.
Selskabet har stillet betalingsgarantier over for leverandgrer pa 1.913 TDKK.
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Noter

13 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, er der givet virksomhedspant pa 30.000 TDKK i tilgode-
havender fra salg og tjenesteydelser, varelager, driftsinventar og driftsmateriel samt goodwill.
Den regnskabsmaessige veerdi af pantsatte aktiver udger fglgende pr. 31. december 2014:

Varelager, TDKK 150

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, TDKK 10.578
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, TDKK 6.004
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar, TDKK 3.556

| alt, TDKK 20.287

Til sikkerhed for gzeld til pengeinstitut, er der afgivet ejerpantebrev pa 2.000 TDKK med pant i
kgretgjer, hvor den regnskabsmaessige veerdi udggr 772 TDKK pr. 31. december 2014,

14 Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne
eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Geer Holding ApS
Michael Anchers Vej 1
8270 Hojbjerg

Hougaard Holding Hadsten ApS
Zbleparken 56
8370 Hadsten

15 Nartstaende parter og bestemmende indflydelse

Bestemmende indflydelse:
Selskabet har ingen naertstdende parter med bestemmende indflydelse.

@vrige naertstdende parter:

- Preben Geer, direktgr og bestyrelsesmedlem

- Gorm Hougaard Sgrensen, bestyrelsesmedlem
- Flemming Johannsen, bestyrelsesformand
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