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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024 for Macasi
ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2023/24 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Virum, den 20. december 2024

Direktion

Brian Tretow-Loof
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Revisors erklzering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejeren i Macasi ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Macasi ApS for regnskabséret 1. juli 2023 - 30. juni 2024 pa grundlag
af selskabets bogfering og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet
i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske
adferd (IESBA Code), herunder principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og forne-
den omhu.

Arsregnskabet samt nojagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-

vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kebenhavn, den 20. december 2024

BUUS JENSEN

Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 16 11 90 40

Christoffer Jensen
Statsautoriseret revisor
mne34277
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Modervirksomhed

Macasi ApS
c/o Brian Tretow-Loof
Peder Godskes Vej 9

2830 Virum

CVR-nr. 28 892837

Hjemsted: Lyngby-Taarbaek
Regnskabsar: 1. juli 2023 - 30. juni 2024

Brian Tretow-Loof

BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer

Bomax ApS
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet i regnskabsaret har vaeret investering i ejendom og udlejning heraf.

Vasentlige 2endringer i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultat for regnskabséret og dets ekonomiske stilling pr. 30. juni 2024 fremgér af
efterfolgende resultatopgerelse, balance og noter.

Selskabets resultat er som forventet.

Selskabet kraever likviditet til driften for regnskabséaret 2024/2025. Selskabets reelle ejer har i lighed med
tidligere ar givet tilsagn om den fornedne stotte.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Note 2023/24 2022/23
Bruttotab -142.702 -198.316
Veardiregulering af investeringsejendomme 624.490 1.697.510

2 Personaleomkostninger -50.189 -50.189
Driftsresultat 431.599 1.449.005
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder 34.143 21.383

3 Ovrige finansielle omkostninger -384.072 -168.444
Resultat for skat 81.670 1.301.944
Skat af arets resultat -18.187 -286.694
Arets resultat 63.483 1.015.250

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 63.483 1.015.250
Disponeret i alt 63.483 1.015.250
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Balance 30. juni

Aktiver
2024 2023

Anlaegsaktiver
Investeringsejendomme 10.750.000 10.125.510
Materielle anlaegsaktiver i alt 10.750.000 10.125.510
Anlaegsaktiver i alt 10.750.000 10.125.510
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.224.993 1.196.998
Andre tilgodehavender 10.034 18.350
Tilgodehavender i alt 2.235.027 1.215.348
Likvide beholdninger 28.552 0
Omsatningsaktiver i alt 2.263.579 1.215.348
Aktiver i alt 13.013.579 11.340.858
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Balance 30. juni

Passiver
Note 2024 2023
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfort resultat 2.461.269 2.397.786
Egenkapital i alt 2.586.269 2.522.786
Hensatte forpligtelser
Hensettelser til udskudt skat 749.007 730.820
Hensatte forpligtelser i alt 749.007 730.820
Gealdsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 0 4.608
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 168.699 67.864
Geeld til tilknyttede virksomheder 8.585.208 7.631.049
Anden geeld 924.396 383.731
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 9.678.303 8.087.252
Gealdsforpligtelser i alt 9.678.303 8.087.252
Passiver i alt 13.013.579 11.340.858
1 Usikkerhed om going concern
6 Oplysninger om dagsveerdi
5 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
7 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

Virksomhedska- Overfort resul-
pital tat I alt
Egenkapital 1. juli 2022 125.000 1.382.536 1.507.536
Arets overforte overskud eller underskud 0 1.015.250 1.015.250
Egenkapital 1. juli 2023 125.000 2.397.786 2.522.786
Arets overforte overskud eller underskud 0 63.483 63.483
125.000 2.461.269 2.586.269
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Noter

2023/24 2022/23

1. Usikkerhed om going concern
Selskabet kraever likviditet til driften for regnskabsaret 2023/2024. Selskabets reelle ejer har i
lighed med tidligere ar givet tilsagn om den fornedne stotte.

2.  Personaleomkostninger

Lenninger og gager 50.000 50.000
Andre omkostninger til social sikring 189 189

50.189 50.189
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 1 1

3.  Ovrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 241.920 191.677
Andre finansielle omkostninger 142.152 -23.233
384.072 168.444

4. Investeringsejendomme

Kostpris 1. juli 2023 4.243.474 4.243.474
Kostpris 30. juni 2024 4.243.474 4.243.474
Regulering til dagsveerdi 1. juli 2023 5.882.036 4.184.526
Arets regulering til dagsvardi 624.490 1.697.510
Regulering til dagsvzerdi 30. juni 2024 6.506.526 5.882.036
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2024 10.750.000 10.125.510

Selskabets investeringsejendomme bestar af 1 boligejendom pa i alt 388 m? beliggende i Virum

Maling til dagsveerdi foretages for hver enkelt ejendom med udgangspunkt i ejendommens detalje-
rede budget for det kommende driftsar, korrigeret for udsving der har karakter af enkeltstdende
handelser.

Afkastkravet er fastsat med udgangspunkt i markedsstatistikker, gennemforte handler samt ledel-
sens kendskab til ejendomsmarkedet i gvrigt. Ved fastsattelse af afkastkravet indgar parametre sé-
som type (bolig, kontor, butik mv.), beliggenhed, alder, vedligeholdelsestilstand, lejeaftalernes lo-
betid og lejernes bonitet mv.
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Noter

4. Investeringsejendomme (fortsat)
Vasentlige forudsatninger for den opgjorte dagsvaerdi er som folger:

30/6 2024
Afkastkrav, bolig, beliggenhed (land, landsdel, region e.l.) (%) 4
Afkastkrav, erhverv, beliggenhed (land, landsdel, region e.l.) (%) 4
Boligejendomme er fastsat til en gennemsnitlig veerdi pa (kr/m2) 27.706
Erhvervsejendomme er fastsat til en gennemsnitlig verdi pé (kr/m2) 27.706
. For boligejendommen beliggende xx, xxxx er det forudsat at nuvaerende udlejningsprocent

pa xx % forages til xx % ved udgangen af indevaerende regnskabsar til en leje svarende til-
svarende den nuvearende leje pa i gennemsnit x.xxx kr./m?

. For erhvervsejendommen beliggende xx, xxx er pt. ikke udlejet. Det normaliserede driftsre-
sultat vurderes at udgere xx.xxx kr./&r. Der er foretaget fradrag for forventet tomgangspe-
riode pa 12 maneder.

. Erhvervsejendom xx, xxx forventes i kommende regnskabséar at skulle renoveres for xx
mio. kr. for at opretholde den nuvearende leje pa x.xxx kr./m2.

Felsomhedsanalyse

Dagsverdien af investeringsejendommene udger 10.750 t.kr. pr. 30. juni 2024. Den opgjorte dags-
veerdi er et skon foretaget af ledelsen pé basis af tilgeengelige oplysninger og aktuelle forventninger
til fremtiden. Felsomheden af det gennemsnitlige afkastkrav kan illustreres ved, at ved en stigning i
afkastprocenten pé 0,12 %-point pr. ejendom vil dagsvaerdien falde med 315 t.kr. Et fald i afkast-
procenten pa 0,13 %-point pr. ejendom vil medfere en stigning i dagsvaerdien pa 321 t.kr.

5. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pd i alt 5.790 tkr. til sikkerhed for bankgeeld mv. i
moderselskab. Ejerpantebrevene giver pant i ovenstaende grunde og bygninger samt materielle
anlegsaktiver.

6.  Oplysninger om dagsveerdi

Investerings-

ejendomme

Dagsverdi 30. juni 2024 10.750.000
Arets urealiserede @ndringer af dagsvardi indregnet i resultatopgerelsen 624.490
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Noter

7. Eventualposter
Sambeskatning
Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Bomax ApS som er administrationsselskab og

haefter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabs-
skat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrerende selskabsskat frem-
gér af arsregnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Macasi ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsatning, ®ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling, arbejde
udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsaetning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabat-
ter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Omkostninger vedrerende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrerende drift af ejendom-
me, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Omkostnin-
ger vedrerende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvearende med lejere.

Vardiregulering af investeringsejendomme
Verdiregulering af investeringsejendomme indeholder vardireguleringer af ejendomme til dagsverdi
samt gevinst/tab ved afhendelse af ejendomme.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belegb, der vedrarer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vaerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme méles ved ferste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfelgende ejendom for ejendom til en skennet dagsveerdi, der svarer til
det beleb, som den enkelte ejendom vurderes at ville kunne szlges for pa balancedagen til en uathengig
kaber. Dagsveardien opgeres ved anvendelse af en afkastbaseret model som baseres pa den budgetterede
nettoindtjening for det kommende ar tilpasset en normalindtjening og ved anvendelse af et afkastkrav,
der afspejler markedets aktuelle afkastkrav for tilsvarende ejendomme. Vardien reguleres for forhold,
som ikke afspejles i normalindtjeningen, f.eks. faktisk tomgang, sterre renoveringsarbejder o.l. Den an-
vendte vaerdiansattelsesmodel er uandret i forhold til sidste regnskabsar.

Omkostninger, der tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillegges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnes i resultatopgerelsen under “omkostninger vedrerende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anleegsaktiver, bortset fra grunde, en begraenset leve-
tid. Den vaerdiforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom foraldes, afspejles i
investeringsejendommens lebende méling til dagsvaerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskriv-
ninger over investeringsejendommens brugstid.

Verdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten ”Veardireguleringer af investeringsejen-
domme”.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indi-
kationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.
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Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer pd veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vardi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopenge-stromme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Macasi ApS solidarisk og ubegranset over for skattemyndighederne
for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambeskatningskred-
sen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsvaerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i
udskudt skat som felge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er séledes mélt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som 1a-
nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Gealdsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme maéles til amortiseret kostpris.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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