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KrogagerFonden

Fondsoplysninger m.v.

Fonden

KrogagerFonden
Strandvejen 161, 1.
2900 Hellerup

Hjemsted: Gentofte
CVR-nr.: 116144 34
Regnskabsar: 01.11 - 31.10

Bestyrelse

Rune Seren Eilif Knude

Kreen Jens Knude

Kirstine-Louise Gorma Liff Hassing Knude
Niels Nygaard

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Danske Bank A/S
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KrogagerFonden

Koncernoversigt
KrogagerFonden
A/S af 3. juni 1986
100%
t.DKK 20.000
Danmark
Allerup Invest ApS
100%
t.DKK 650
Spanien
Club La Santa A/S Club La Santa S.A.
100% 100%
t.DKK 700 t.EUR 6.787
ApS af 1. april 2021
100%
t.DKK 350
England Tyskland

Club La Santa Ltd.
100%
t.GBP 180
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Club La Santa
Reisen GmbH
100%, t.EUR 51




KrogagerFonden

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt &arsrapporten for regnskabsaret 01.11.20 - 31.10.21 for
KrogagerFonden.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31.10.21 og resultatet af fondens aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 01.11.20 - 31.10.21.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Hellerup, den 21. marts 2022

Bestyrelsen

Rune Seren Eilif Knude Kren Jens Knude
Formand

Kirstine-Louise Gorma Liff Hassing Knude Niels Nygaard
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KrogagerFonden

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i KrogagerFonden

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for KrogagerFonden for regnskabséaret 01.11.20 - 31.10.21, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31.10.21 samt af resultatet af fondens aktiviteter og pengestregm-
me for regnskabséaret 01.11.20 - 31.10.21 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhengige af fonden i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere fonden, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gere dette.
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KrogagerFonden

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om fondens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at fonden ikke leengere kan fortsaette driften.
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KrogagerFonden

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Sgborg, den 21. marts 2022

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Morten Alsted

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne34080
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KrogagerFonden

Ledelsesberetning
HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2020/21 2019/20 2018/19 2017/18 2016/17
Resultat
Finansielle poster i alt 30.690 -29.927  86.742 50.313  70.899
Indeks 43 -42 122 71 100
Arets resultat 26.418 -33.656 82.205 47.312 66.269
Indeks 40 -51 124 71 100
Balance
Samlede aktiver 888.445 866.620 906.294 829.706 787.992
Indeks 113 110 115 105 100
Investeringer i materielle anlsegsaktiver 0 94 0 0 0
Indeks - - - - 100
Egenkapital 880.682 863.263 904.040 825.892 784.253
Indeks 112 110 115 105 100
Pengestromme
Nettopengestremme fra:
Driften -2b5 -2.165 -5.009 -3.784  49.563
Investeringer 11.192 9.153 9.491 9.251 -44.885
Finansiering -9.890 -7.024 -4.183 -6.962 -3.319
Arets pengestrgmme 1.047 -36 299 -1.495 1.369
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KrogagerFonden

Ledelsesberetning

Nogletal

2020/21 2019/20 2018/19 2017/18 2016/17
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning 3,03% -3,81% 9,50% 5,88% 8,81%
Soliditet
Soliditetsgrad 99,13% 99,61% 99,75% 99,54%  99,563%
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 4 4 4 4 4

Definitioner af nogletal

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning:

Bruttoresultat x 100
Nettoomseetning

Bruttomargin:

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad:
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KrogagerFonden

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Disponible belgb fremskaffes ved investeringer i selskaber og andre veerdipapirer. Fonden
ejer blandt andet 100% af A/S af 3. juni 1986.

Fondens formal er at anvende de hertil disponible belgb til felgende almennyttige og almen-
velgerende formal:

a) Bern og unges opdragelse, uddannelse og fritidsbeskeeftigelse, skoling og videreud-
dannelse af voksne samt foranstaltninger, der kan bidrage til hgjnelsen af den almene
oplysning i Danmark

b) Sociale opgaver i Danmark, herunder foranstaltninger af forebyggende karakter foruden
humanitser hjselp i eller uden for Danmark

c) Videnskabelig og praktisk forskning og udvikling samt udbredelsen af kendskabet til
forsknings- og udviklingsresultater

d) Almene kulturelle formal

e) Leegevidenskaben

Fonden har tillige til formal at anvende hertil disponible belgb til fordel for personer i stifteren
pastor Ejlif Krogager og dennes hustru Gorma Krogagers fortrinsberettede sleegt.

Useaedvanlige forhold

Datterselskabernes drift og likviditet har i regnskabsaret veeret negativt pavirket af spred-
ningen af coronavirus (COVID-19), da rejsebranchen periodevist har veeret underlagt rejse-
restriktioner. Omseetningen og indtjeningen i datterselskaberne har sdledes veeret vaesentligt
negativt pavirket.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.11.20 - 31.10.21 udviser et resultat pa t.DKK 26.418 mod
t.DKK -33.656 for tiden 01.11.19 - 31.10.20. Balancen viser en egenkapital pa t.DKK 880.682.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Resultat af investeringer i veerdipapirer t.DKK 16.965 har veeret tilfredsstillende.

Resultat af kapitalandele t.DKK 13.725 har veeret tilfredsstillende, selvom resultatet heraf har
veeret veesentligt negativt pavirket af COVID-19.

Fonden har foretaget uddelinger pa i alt t.DKK 9.890.
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KrogagerFonden

Ledelsesberetning
Belgb i t.DKK
Barn og unges opdragelse, uddannelse og
fritidsbeskeeftigelse 1% 113
Sociale opgaver i Danmark 54% 5.318
Videnskabelig og praktisk forskning og udvikling 26% 2.539
Almene kulturelle formal 19% 1.920
[ alt 100 9.890

Forventet udvikling

Fonden forventer et mindre overskud for det kommende ar fra datterselskaberne, fordi
rejsebranchen fortsat er veesentligt pavirket af COVID-19. For veerdipapirerne forventes et

positivt resultat.

Efterfolgende begivenheder

Fondens resultat fra datterselskaber har ogsd i perioden efter balancedagen veeret negativt
pavirket af rejserestriktioner som feolge af COVID-19. Det er endnu uvist, hvordan
restriktionerne vil pavirke den samlede omseetning og indtjening i datterselskaberne i
2021/22. Ledelsen forventer, at rejseaktiviteten normaliseres midt i 2022, men der er fortsat
usikkerhed herom.

Ledelsen vurderer at fondens og datterselskabernes finansielle situation og likviditets-
beredskab vil udgere en tilstreekkelig buffer mod en sadan risiko.

Fondens uddelingspolitik

Fonden opfylder sit formal ved stette til almennyttige og almenvelgerende formal, herunder
stotte til stifterens efterkommere.

Uddelinger har de seneste ar veeret forgget grundet de tilfredsstillende resultater.
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KrogagerFonden

Ledelsesberetning

Redeggrelse for god fondsledelse

Bestyrelsen har forholdt sig til Anbefalingerne for god Fondsledelse. Redegerelsen for god
fondsledelse fremgéar nedenfor.

Anbefaling 1.1

Det anbefales, at bestyrelsen vedtager retningslinjer for ekstern kommunikation, herunder
hvem der kan og skal udtale sig til offentligheden pé den erhvervsdrivende fonds vegne, og
om hvilke forhold. Retningslinjerne skal im@dekomme behovet for dbenhed og interessen-
ternes behov og mulighed for at opna relevant opdateret information om fondens forhold.

Denne anbefaling felges.

Anbefaling 2.1.1

Det anbefales, at bestyrelsen med henblik pd at sikre den erhvervsdrivende fonds virke i
overensstemmelse med fondens formal og interesser mindst en gang arligt tager stilling til
fondens overordnede strategi og uddelingspolitik med udgangspunkt i vedteegten.

Denne anbefaling folges.

Anbefaling 2.1.2

Det anbefales, at bestyrelsen lebende forholder sig til, om fondens kapitalforvaltning mod-
svarer fondens formal og behov pa kort og lang sigt.

Denne anbefaling felges.

Anbefaling 2.2.1

Det anbefales, at bestyrelsesformanden organiserer, indkalder og leder bestyrelsesmgderne
med henblik pad at sikre et effektivt bestyrelsesarbejde og skabe de bedst mulige
forudseetninger for bestyrelsesmedlemmernes arbejde enkeltvist og samlet..

Denne anbefaling felges.

Anbefaling 2.2.2

Det anbefales, at hvis bestyrelsen — ud over formandshvervet — undtagelsesvis anmoder
bestyrelsesformanden om at udfere saerlige driftsopgaver for den erhvervsdrivende fond, ber
der foreligge en bestyrelsesbeslutning, der sikrer, at bestyrelsen bevarer den uafhsengige
overordnede ledelse og kontrolfunktion. Der ber sikres en forsvarlig arbejdsdeling mellem
formanden, neestformanden, den gvrige bestyrelse og en eventuel direktion

Denne anbefaling felges.
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KrogagerFonden

Ledelsesberetning

Anbefaling 2.3.1

Det anbefales, at bestyrelsen lgbende vurderer og fastlegger, hvilke kompetencer
bestyrelsen skal rade over for bedst muligt at kunne udfere de opgaver, der pahviler
bestyrelsen.

Denne anbefaling felges.
Anbefaling 2.3.2

Det anbefales, at bestyrelsen med respekt af en eventuel udpegningsret i vedteegten sikrer
en struktureret, grundig og gennemskuelig proces for udvelgelse og indstilling af kandidater
til bestyrelsen.

Denne anbefaling folges.

Anbefaling 2.3.3

Det anbefales, at bestyrelsesmedlemmer udpeges pa baggrund af deres personlige egenska-
ber og kompetencer under hensyn til bestyrelsens samlede kompetencer, samt at der ved
sammensaetning og indstilling af nye bestyrelsesmedlemmer tages hensyn til behovet for for-
nyelse — sammenholdt med behovet for kontinuitet — og til behovet for mangfoldighed i rela-
tion til bl.a. erhvervs- og uddelingserfaring, alder og ken.

Denne anbefaling folges.

Anbefaling 2.3.4

Det anbefales, at der arligt i ledelsesberetningen, og pa den erhvervsdrivende fonds even-
tuelle hjemmeside, redegeres for sammensestningen af bestyrelsen, herunder for mangfoldig-
hed, samt at der gives en raekke specifikke oplysninger om hvert af bestyrelsens medlemmer.

Denne anbefaling falges. Der henvises til afsnit om Bestyrelsens sammensastning.

Anbefaling 2.3.5

Det anbefales, at flertallet af bestyrelsesmedlemmerne i den erhvervsdrivende fond ikke sam-
tidig er medlemmer af bestyrelsen eller direktionen i fondens dattervirksomhed(er), medmin-
dre der er tale om et helejet egentligt holdingselskab.

Denne anbefaling folges.

Anbefaling 2.4.1

Det anbefales, at en passende del af bestyrelsens medlemmer er uafhengige, jf. anbefalin-
gernes definition af uatheengighed.

Denne anbefaling felges, idet et uatheengigt medlems tilknytning dog i lgbet af regnskabs-
aret har oversteget 12 ar. Bestyrelsen vil pé bestyrelsesmgdet, hvor arsrapporten godkendes,
serge for at en passende del af bestyrelsens medlemmer er uafthengige.
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KrogagerFonden

Ledelsesberetning

Anbefaling 2.5.1

Det anbefales, at bestyrelsens medlemmer som minimum udpeges for en periode pa to ar, og
maksimalt for en periode pa fire ar.

Denne anbefaling felges.

Anbefaling 2.5.2

Det anbefales, at der for medlemmerne af bestyrelsen fastseettes en aldersgreense, som of-
fentliggeres i ledelsesberetningen eller pd fondens hjemmeside.

Denne anbefaling folges.

Fondens bestyrelse har fastsat en aldersgreense for medlemmer af bestyrelsen pa 70 ar. Der
henvises dog til afsnittet om bestyrelsens sammensastning

Anbefaling 2.6.1

Det anbefales, at bestyrelsen fastleegger en evalueringsprocedure, hvor bestyrelsen, forman-
den og de individuelle medlemmers bidrag og resultater arligt evalueres, og at resultatet
dreftes 1 bestyrelsen.

Denne anbefaling felges.

Anbefaling 2.6.2

Det anbefales, at bestyrelsen én gang arligt evaluerer en eventuel direktions og/eller admini-
strators arbejde og resultater efter forud fastsatte klare kriterier.

Denne anbefaling folges.

Anbefaling 3.1

Det anbefales, at medlemmer af bestyrelsen i erhvervsdrivende fonde aflennes med et fast
vederlag, samt at medlemmer af en eventuel direktion aflennes med et fast vederlag, even-
tuelt kombineret med en bonus, der ikke bar vaere afheengig af regnskabsmeessige resultater.
Vederlaget ber afspejle det arbejde og ansvar, der fglger af hvervet.

Denne anbefaling felges.
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KrogagerFonden

Ledelsesberetning

Anbefaling 3.2

Det anbefales, at der i arsregnskabet gives oplysning om det samlede vederlag, hvert
medlem af bestyrelsen og en eventuel direktion modtager fra den erhvervsdrivende fond og
fra andre virksomheder i koncernen. Endvidere begr der oplyses om eventuelle andre
vederlag, som bestyrelsesmedlemmer, bortset fra medarbejderrepraesentanter i bestyrelsen,
modtager for varetagelsen af opgaver for fonden, dattervirksomheder af fonden eller
tilknyttede virksomheder til fonden

Denne anbefaling folges ikke, idet belgbet ikke er specificeret pr. person. Dette anses for
oplysninger af privat karakter, som ikke har offentlighedens interesse henset til fondens
sterrelse og formal.

Bestyrelsens sammensatning

I overensstemmelse med anbefalingerne for god fondsledelse (anbefaling 2.3.4) oplyses fal-
gende om bestyrelsens medlemmer:

Bestyrelsen bestar af 4 medlemmer.

Rune Seren Eilif Knude, fedselsar 1973, mand
Stilling: Formand

Dato for indtreeden i bestyrelsen: 27.03.00. Medlemmet er fast medlem af bestyrelsen iht.
fundats.

@vrige ledelseshverv:

Bestyrelsesmedlem i A/S af 3. juni 1986
Bestyrelsesmedlem i Club La Santa A/S
Bestyrelsesformand i ApS af 1. april 2021
Bestyrelsesmedlem i Allerup Invest ApS
Bestyrelsesformand i Club La Santa S.A.
Bestyrelsesmedlemmet er ikke uafhasengig.

Kreen Jens Knude, fedselsar 1971, mand

Stilling: Bestyrelsesmedlem

Dato for indtreeden i bestyrelsen: 27.03.00. Medlemmet er fast medlem af bestyrelsen iht.
fundats.

@vrige ledelseshverv:

Bestyrelsesmedlem og direkter i A/S af 3. juni 1986
Bestyrelsesmedlem i Club La Santa S.A.
Bestyrelsesmedlem i Club La Santa A/S
Bestyrelsesmedlem i ApS af 1. april 2021
Bestyrelsesmedlem og direkter i Allerup Invest ApS
Bestyrelsesmedlemmet er ikke uafhasengig.
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KrogagerFonden

Ledelsesberetning

Kirstine-Louise Gorma Liff Hassing Knude, fadselsar 1946, kvinde

Stilling: Neestformand

Dato for indtreeden i bestyrelsen: 29.12.67. Medlemmet er fast medlem af bestyrelsen iht.
fundats.

Ingen gvrige ledelseshverv.

Bestyrelsesmedlemmet er ikke uafhasengig.

Niels Nygaard, fedselsar 1953, mand

Stilling: Bestyrelsesmedlem

Dato for indtreeden i bestyrelsen: 05.05.09. Medlemmet blev genvalgt i 2021.
@vrige ledelseshverv:

Bestyrelsesmedlem i A/S af 3. juni 1986

Direkter i ApS af 1. april 2021

Bestyrelsesmedlem i Danske Spil A/S

Bestyrelsesformand i Sport One Danmark P/S
Bestyrelsesmedlem i K/S Obton Solenergi Radar
Bestyrelsesmedlem i Formandslegatet

Bestyrelsesmedlem i TRAIN-Fonden

Fuldt ansvarlig deltager i Ejendomsselskabet Gl Skivehus I/S
Bestyrelsesmedlemmet er ikke uafhasengig.

Et bestyrelsesmedlem udtreeder af bestyrelsen efter udlebet af det regnskabsér, hvori den
pagaldende er fyldt 70 ar - dette geelder dog ikke Kirstine-Louise, Rune og Kreen Knude.
Udtreedelsen skal ske med afholdelsen af det bestyrelsesmaede, pa hvilken arsrapporten for
vedkommende regnskabsar afliegges.
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Note

KrogagerFonden

Resultatopgorelse
2020/21 2019/20
t.DKK t.DKK
Andre eksterne omkostninger -1.701 -1.101
Bruttotab -1.701 -1.101
Personaleomkostninger -2.398 -2.449
Resultat for af- og nedskrivninger -4.099 -3.5650
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -207 -208
Resultat af primeer drift -4.306 -3.758
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 13.725 -35.615
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlsegsaktiver 16.969 5.696
Andre finansielle omkostninger -4 -8
Finansielle poster i alt 30.690 -29.927
Resultat for skat 26.384 -33.685
Skat af arets resultat 34 29
Arets resultat 26.418 -33.656
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 13.725 -35.615
Vedteegtsmeessige reserver 2.803 -5.065
Overfort til uddelingsrammen 9.890 7.024
Ialt 26.418 -33.656
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KrogagerFonden

Note

Balance

AKTIVER
31.10.21 31.10.20
t.DKK t.DKK
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 53 260
6 Materielle anlaegsaktiver i alt 53 260
7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 693.593 678.976
7 Andre veerdipapirer og kapitalandele 190.581 184.810
8 Deposita 247 247
Finansielle anlaegsaktiver i alt 884.421 864.033
Anlaegsaktiver i alt 884.474 864.293
Udskudt skatteaktiv 26 0
Tilgodehavende fondsskat 1.613 930
Andre tilgodehavender 572 584
Tilgodehavender i alt 2.111 1.514
Likvide beholdninger 1.860 813
Omseetningsaktiver i alt 3.971 2.327
Aktiver i alt 888.445 866.620
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KrogagerFonden

Balance

PASSIVER
31.10.21 31.10.20
Note t.DKK t.DKK
Fondskapital 20.148 20.148
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 673.593 658.977
Vedteegtsmeessige reserver 176.941 174.138
Uddelingsramme 10.000 10.000
Egenkapital i alt 880.682 863.263
9 Henseettelser til udskudt skat 0 7
Hensatte forpligtelser i alt 0 7
Anden geeld 7.763 3.350
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 7.763 3.350
Geaeldsforpligtelser i alt 7.763 3.350
Passiver i alt 888.445 866.620

10 Oplysninger om dagsveerdi
11 Eventualforpligtelser
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KrogagerFonden

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoop-
skrivning
efter indre  Vedteegts-
Fonds- veerdis maessige Uddelings-

Belgb i t.DKK kapital metode reserve ramme
Egenkapitalopgerelse for 01.11.19 -

31.10.20
Saldo pr. 01.11.19 20.148 701.539 172.353 10.000
Valutakursregulering af udenlandske

virksomheder 0 -976 0 0
Udloddet udbytte fra tilknyttede

virksomheder 0 -6.850 6.850 0
Arets uddelinger 0 0 0 -7.024
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 879 0 0
Forslag til resultatdisponering 0 -35.615 -5.065 7.024
Saldo pr. 31.10.20 20.148 658.977 174.138 10.000
Egenkapitalopgerelse for 01.11.20 -

31.10.21
Saldo pr. 01.11.20 20.148 658.977 174.138 10.000
Valutakursregulering af udenlandske

virksomheder 0 -2.88 0 0
Arets uddelinger 0 0 0 -9.890
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 1.179 0 0
Forslag til resultatdisponering 0 13.725 2.803 9.890
Saldo pr. 31.10.21 20.148 673.593 176.941 10.000
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Note

12

KrogagerFonden

Pengestromsopgorelse

2020/21 2019/20
t.DKK t.DKK
Arets resultat 26.418 -33.656
Reguleringer -30.511 30.093
Forskydning i driftskapital
Tilgodehavender -572 275
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser 4414 1.131
Pengestromme fra driften for finansielle poster -251 -2.157
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -4 -8
Pengestromme fra driften -255 -2.165
Kb af materielle anleegsaktiver 0 -94
Kab af vaerdipapirer og kapitalandele -49.918 -24.565
Salg af veerdipapirer og kapitalandele 56.486 23.172
Modtaget udbytte 4.624 10.640
Pengestromme fra investeringer 11.192 9.153
Uddelinger -9.890 -7.024
Pengestremme fra finansiering -9.890 -7.024
Arets samlede pengestremme 1.047 -36
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 813 849
Likvide beholdninger ved arets slutning 1.860 813
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:
Likvide beholdninger 1.860 813
Ialt 1.860 813
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KrogagerFonden

Noter

1. Useaedvanlige forhold

Datterselskabernes drift og likviditet har i regnskabsaret veeret negativt pavirket af spred-
ningen af coronavirus (COVID-19), da rejsebranchen periodevist har veeret underlagt rejse-
restriktioner. Omseetningen og indtjeningen i datterselskaberne har sédledes vaeret vaesentligt
negativt pavirket.

2. Efterfolgende begivenheder

Fondens resultat fra datterselskaber har ogsa i perioden efter balancedagen veeret negativt
pavirket af rejserestriktioner som folge af COVID-19. Det er endnu uvist, hvordan
restriktionerne vil pavirke den samlede omsesetning og indtjening i datterselskaberne i
2021/22. Ledelsen forventer, at rejseaktiviteten normaliseres midt i 2022, men der er fortsat
usikkerhed herom.

Ledelsen vurderer at fondens og datterselskabernes finansielle situation og likviditets-
beredskab vil udgere en tilstreekkelig buffer mod en sddan risiko.

2020/21 2019/20
t.DKK t.DKK
3. Personaleomkostninger
Lenninger 2.211 2.270
Pensioner 123 122
Andre omkostninger til social sikring 56 51
Andre personaleomkostninger 8 6
I alt 2.398 2.449
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 4 4
Vederlag til ledelsen:
Vederlag til bestyrelse 1.989 1.912
Vederlag til bestyrelse, andre koncernvirksomheder 5.830 5.735
Vederlag til bestyrelse 7.819 7.647
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KrogagerFonden

Noter
2020/21 2019/20
t.DKK t.DKK

4. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 13.725 -35.615
Ialt 13.725 -36.615

5. Skat af arets resultat

Arets regulering af udskudt skat -33 -29
Regulering af skat fra tidligere ar -1 0
Ialt -34 -29

6. Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg,

driftsmateriel
Belgb i t.DKK og inventar
Kostpris pr. 01.11.20 3.314
Kostpris pr. 31.10.21 3.314
Af- og nedskrivninger pr. 01.11.20 -3.054
Afskrivninger i aret -207
Af- og nedskrivninger pr. 31.10.21 -3.261
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.10.21 53
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KrogagerFonden

Noter

7. Veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele i Andre veerdipa-
tilknyttede virk- pirer og kapital-

Belgb i t. DKK somheder andele
Kostpris pr. 01.11.20 20.000 179.255
Tilgang i aret 0 49.918
Afgang i aret 0 -50.583
Kostpris pr. 31.10.21 20.000 178.590
Opskrivninger pr. 01.11.20 658.977 0
Valutakursregulering af udenlandske virksomheder -288 0
Arets resultat fra kapitalandele 13.725 0
@vrige egenkapitalreguleringer fra kapitalandele 1.179 0
Opskrivninger pr. 31.10.21 673.593 0
Dagsveerdireguleringer pr. 01.11.20 0 5.565
Dagsveerdireguleringer i aret 0 8.883
Tilbageforsel af dagsveerdireguleringer pa afheendede

aktiver 0 -2.447
Dagsveerdireguleringer pr. 31.10.21 0 11.991
Regnskabsmeaeessig veerdi pr. 31.10.21 693.593 190.581
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:
A/S af 3. juni 1986, Gentofte 100%
Club La Santa A/S, Billund 100%
ApS af 1. april 2021, Gentofte 100%
Allerup Invest ApS, Gentofte 100%
Club La Santa Ltd., Middlesex, England 100%
Club La Santa Reisen GmbH, Hamborg, Tyskland 100%
Club La Santa S.A, Lanzarote, Spanien 100%
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KrogagerFonden

Noter

8. Finansielle anlaegsaktiver i gvrigt
Beleb i t.DKK Deposita
Kostpris pr. 01.11.20 247
Kostpris pr. 31.10.21 247
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 31.10.21 247
31.10.21 31.10.20
t.DKK t.DKK

9. Udskudt skat

Udskudt skatteaktiv pr. 01.11.20 -7 -36
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen 33 29
Udskudt skatteaktiv pr. 31.10.21 26 -7
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KrogagerFonden

Noter

10. Oplysninger om dagsvaerdi
Borsnoterede
veerdipapirer og
Beleb i t.DKK kapitalandele
Dagsveerdi pr. 31.10.21 190.581
Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi indregnet i resultatopgerelsen 8.883

11. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Fonden har indgaet lejekontrakt med en opsigelsesperiode pd 6 maneder og en samlet

forpligtelse i opsigelsesperioden pa t.DKK 250.

2020/21 2019/20
t.DKK t.DKK
12. Reguleringer til pengestremsopgorelse

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver 207 208
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -13.725 35.615

Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og
tilgodehavender, der er anleegsaktiver -16.969 -5.696
Finansielle omkostninger 4 8
Skat af arets resultat -34 -29
@vrige reguleringer 6 -13
I alt -30.511 30.093
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KrogagerFonden

Noter

13. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Fonden har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 111, stk. 3 undladt at udarbejde
koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde fonden, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar
det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga fonden, og forpligtelsens veerdi
kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration og lokaler.
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KrogagerFonden

Noter

13. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der males efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-
ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.

Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender, der er
anlaegsaktiver

Heri indregnes renteindteegter, udbytter, urealiserede kursgevinster samt realiserede afhaen-
delsesgevinster.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtsegter og renteomkostninger m.v.
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KrogagerFonden

Noter

13. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en maéalemetode.

Kapitalandele, som males efter indre vaerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.
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KrogagerFonden

Noter

13. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afhsendel-
sessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis fondens realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forventet,
anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pa, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende
fondens indgaede lejeaftaler.
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KrogagerFonden

Noter

13. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen.

Uddelinger

Uddelingsramme indregnet under egenkapitalen omfatter uddelingsrammen for det kom-
mende ar, der er vedtaget af fondens bestyrelse, men ikke endeligt konkretiseret, hvad angar
belgb, tidspunkt og modtager.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
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KrogagerFonden

Noter

13. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Geeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestrgemme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og

materielle anleegsaktiver.

Pengestremme fra finansiering omfatter uddelinger fra fonden samt finansiering fra optagel-
se af og afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammensaetter sig af likvide beholdninger.
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