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Pategning

Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for Merkon ApS for regnskabsaret 2011/12.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. maj 2012, samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. juni
2011 til 31. maj 2012.

L edel sesberetningen indehol der efter vor opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Vallensbak Strand, den 14. juni 2012

Direktion:

Christian Hald

Bestyrelsen:

Christian Hald Dorthe Binderup Hald Nina Hald Dalgaard
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Den uafhaengige revisors pategning

Til anpartshaverne i Merkon ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Merkon ApS for regnskabsaret 1. juni 2011 til 31. maj 2012, omfattende
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance, egenkapital opgerel se, pengestremsopgerel se og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel ser eller fjl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmel se med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna
hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for bel gb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udfere revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne,
men ikke at udtrykkke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledel sens valg af regnskabspraksis er passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan
er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. maj 2012, samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1. juni
2011 til 31. maj 2012 i overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, ger vi opmaaksom pd, at der er usikkerhed om sel skabets evnetil at
fortsadte driften. Selskabets drift afhaager i vassentlig grad af hovedanpartshavernes finansiering af drifteni de
farstkommende ar. Hovedanpartshaverne har bekratet at fortsate finansiering af drift. Hovedanpartshaverne har
ligeledes afgivet tilbagetrasdel seserklaging vedrarende sel skabets gedd til hovedanpartshaverne.
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Den uafhaengige revisors pategning

Erkleering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Selskabet har tabt over 50 % af sin sel skabskapital og ledelsen skal derfor jfr. lov om aktie- og anpartssel skaber §
119, indenfor 6 maneder redegare for selskabets gkonomiske stilling over for anpartshaverne, og om forngdent
stille forslag om foranstaltninger, der ber tradfes, herunder sel skabets opl asning.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Albertslund, den 14. juni 2012
Bille & Buch-Andersen
Registreret Revisionsaktiesel skab, FSR - danske revisorer

Kasper Marqgvertsen
Registreret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Sel skabets hovedaktivitet bestér i udlejning af fast jendom samt hermed besl aggtet virksomhed.

Usadvanlige forhold
Der er ingen usagdvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ingen usikkerhed ved indregning og maling.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses som mindre tilfredsstillende. Ledelsen arbejder |ebende pé at sikre og forbedre sel skabets
indtjening. Det er ledel sens forventning, at sel skabets egenkapital kan reetableres ved egen indtjening.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Der er ikke indtruffet betydningsful de haandel ser efter regnskabsarets afslutning, som forrykker arsrapportens
udsagn.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Merkon ApS for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs ovens bestemmel ser
for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtasgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
anpartssel skabet, og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
anpartssel skabet, og forpligtelsens veardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over | gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflagges,
og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelse

Nettoomszetning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgerel sen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden arets udgang. Nettoomsagning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle poster

Finansielle indtasgter og omkostninger indregnesi resultatopgearel sen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkaostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af realkreditlan samt tillaag og godtgerel se under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
M aterielle anlaggsaktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke
pagrunde.

K ostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linesare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Bygninger 50 ar

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa sal gstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes
i resultatopgarel sen under af skrivninger.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre vaadipapirer og kapitalandel e optages til kursvaardien pa statustidspunktet. For andre vaardipapirer og
kapitalandele der ikke er noteret pa en bers, vaardiansadtes disse andre vaardipapirer og kapitalandele efter equity-
metoden.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien reduceres med
nedskrivning til imedegael se af forventede tab.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sagrskilt post under egenkapitalen. Foresl et udbytte
indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den bal anceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser. | detilfadde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opgerel se af
skattevaardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sberettiget skattemaessigt underskud, malestil den
vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsveadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lovgivning vil vaare
gaddende, nar den udskudte skat forventes udl@st som aktuel skat. ZEndring i udskudt skat som faglge af sndringer
i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen. For indevaaende & er anvendt en skattesats pa 25%.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved |anoptagel se til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfal gende perioder méles de finansielle forpligtel ser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaadi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaardi indregnesi resultatopgerel sen over |aneperioden.

Prioritetsgedd er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til |anets restgedd. For
obligationslan svarer amortiseret kostpristil en restgedd beregnet som |anets underliggende kontantvaardi pa
| &noptagel sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget af skrivning af 1anets kursregulering pa
optagel sestidspunktet.

Gadd i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopgarel sen praesenteres som en indirekte prassentation, med udgangspunkt i arets resultat.
Opgerel sen viser regnskabsarets pengestramme opdelt i driftsaktivitet, investeringsaktivitet og

finansi eringsaktivitet, og viser desuden forskydningen i likvider ved regnskabsarets begyndel se og slutning.
Likvide beholdninger defineres som kassebeholdninger og bankindestdender fratrukket kortfristet gadd til
kreditinstitutter i form af driftskreditter samt lignende gedd, der forfalder pa anfordring, og som indgar i
virksomhedens | gbende likviditetsstyring.
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Resultatopgerelse for 2011/12
2010/11
Note t.kr.
Nettoomsatning 117.600 114
Vareforbrug -43.652 -45
Andre eksterne omkostninger -25.881 -29
Bruttoresultat 48.067 40
Af- og nedskrivninger imm. og materielle anlasgsaktiver 1 -20.288 0
Resultat af ordinzer primear drift 27.779 40
Indtaagter af andre kapitalandele m.v., der er anlaggsaktiver 63 14
Finansielle indtaagter 1 0
Nedskrivning finansielle aktiver -6.758 0
Finansielle omkostninger -79.378 -113
Ordinzert resultat for skat -58.293 -59
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -58.293 -59
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat -58.293 -59
Forslag til resultatdisponering i alt -58.293 -59
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Balance pr. 31. maj 2012

2010/11
Aktiver Note t.kr.
Anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 2 2.034.152 2.055
Materielle anlaegsaktiver i alt 2.034.152 2.055
Finansielle anlzegsaktiver
Andre vaadipapirer og kapitalandele 3 21.936 28
Finansielle anleegsaktiver i alt 21.936 28
Anlzgsaktiver i alt 2.056.088 2.083
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavende skat 8 1
Tilgodehavender i alt 8 1
Omsatningsaktiver i alt 8 1

Aktiver i alt 2.056.096 2.084
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Balance pr. 31. maj 2012

2010/11
Passiver Note t.kr.
Egenkapital
Sel skabskapital 125.000 125
Overfart resultat -394.549 -336
Egenkapital i alt -269.549 -211
Geldsforpligtigelser
Langfristede galdsforpligtigelser 4
Gadd til realkreditinstitutter 1.599.000 1.599
Langfristede geeldsforpligtigelser i alt 1.599.000 1.599
Kortfristede geeldsforpligtigelser
Kreditinstitutter 60.990 71
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 17.795 17
Anden gadd 647.860 608
Kortfristede gaeldsforpligtigelser i alt 726.645 696
Geldsforpligtigelser i alt 2.325.645 2.295
Passiver i alt 2.056.096 2.084

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 5
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Egenkapitalopgerelse for 2011/12
Selskabs- Overfart
kapital resultat
Egenkapital 1. juni 2011 125.000 -336.255
Overfart fra resultatdi sponeringen 0 -58.294
Totalindkomst i alt 0 -58.294
Egenkapital 31. maj 2012 125.000 -394.549
Samlet egenkapital 31. maj 2012 -269.549
Udyvikling i selskabskapitalen
indenfor de sidste S ar
Regnskabs- Regnskabs-
aret aret Regnskabs- Regnskabs-
2008/2009 2009/2010 aret 2010/11 aret 2011/12
Sel skabskapital,
primo 125.000 125.000 125.000
Kontant
kapitaludvidel se 125.000 0 0
Ultimo 125.000 125.000 125.000 125.000

Alle anparter har samme stemmerettigheder.
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Pengestromsopgorelse for 2011/12

2010/11

Note t.kr.

Arets resultat -58.293 -59
Af- og nedskrivninger imm. og materielle anlasgsaktiver 20.288 0
Reguleringer 7 86.072 99
Andring i driftskapital 8 41.047 48
Pengestremme fra drift fer finansielle poster 89.114 88
Renteindbetalinger 64 9
Renteudbetalinger -79.378 -114
Pengestremme fra ordinzer drift 9.800 -16
Kab af finansielle anlasgsaktiver 0 -10
Salg af finansielle anlaggsaktiver 0 44
Pengestremme fra investeringsaktiviteter 0 34
Andre pengestregmme vedrarende finansi eringsaktivitet -8 0
Pengestremme fra finansieringsaktiviteter -8 0
ZEndring i likviditet 9.792 17
Likvide beholdninger, primo -70.782 -88

Likvide beholdninger, ultimo 9 -60.990 -71
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15
Noter
2010/11
t.kr.
1 Af- og nedskrivninger imm. og materielle anlaegsaktiver
Materielle anlasgsaktiver 20.288 0
Af- og nedskrivninger imm. og materielle anlaegsaktiver i alt 20.288 0
2 Grunde og bygninger
Anskaffel sessum, primo 2.054.441 2.055
Anskaffelsessum, ultimo 2.054.441 2.055
Arets nedskrivninger -20.289 0
Af-/nedskrivninger, ultimo -20.289 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.034.152 2.055
3 Andre verdipapirer og kapitalandele
Anskaffel sessum, primo 28.694 57
Tilgang i aretslgb 0 10
Afgangi aretslgb 0 -44
Anskaffelsessum, ultimo 28.694 23
Opskrivninger i aret 0 5
Opskrivninger, ultimo 0 5
Arets af skrivninger -6.758 0
Af-/nedskrivninger, ultimo -6.758 0
Regnskabsmassig veerdi ultimo 21.936 28
Langfristede Afdrag Forfald ar Restgaeld Gald i alt
4 geeldsforpligtigelser naeste ar 1-4 efter 5 ar ultimo
Gadd til realkreditinstitutter 0 0 1.599.000 1.599.000
Langfristede
geeldsforpligtigelser i alt 0 0 1.599.000 1.599.000
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Noter

5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for prioritetsgedd hos Realkredit Danmark er der tinglyst pant i sel skabets ejendom;
Hyttekrogen 21, 2665 Vallensbak Strand.

Den bogfarte vaardi af selskabets ejendom udger pr. 31. maj 2012 t.kr. 2.034.

6 Ejerforhold
Falgende anpartshavere gjer minimum 5% af anpartskapitalen eller repraesenterer minimum 5% af
stemmerne:
Christian Hald, Hyttekrogen 6, 2665 Vallensbak Strand
Dorthe Binderup Hald, Hyttekrogen 6, 2665 Vallensbak Strand

2010/11
t.kr.
7 Pengestremsopgeorelse, reguleringer
Finansielle indtaggter -64 -14
Finansielle omkostninger 86.136 113
Pengestremsopgerelse, reguleringer i alt 86.072 99
8 Pengestremsopgeorelse, 2endring i driftskapital
Tilgodehavender 104 0
Kortfristede gaddsforpligtigel ser 40.943 48
Pengestremsopgerelse, zendring i driftskapital i alt 41.047 48
9 Pengestremsopgeorelse, likvide beholdninger
Kortfristet gadd til banker -60.990 -71

Pengestromsopgerelse, likvide beholdninger i alt -60.990 -71




