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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022 for Greenland Ruby A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nuuk, den 26. juli 2023

Direktion:

Peter Christian Madsen Finn Kilsgaard Mortensen

Bestyrelse:

Arnt Eirik Rernes Frode Michal Nilsen Per Buhl Olsen

Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Greenland Ruby A/S

Afkraeftende konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Greenland Ruby A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet som faolge af betydeligheden af de forhold, der er beskrevet i
"Grundlag for afkraeftende konklusion”, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for afkraeftende konklusion
Ledelsen har aflagt arsregnskabet under forudsaetning af fortsat drift i henhold til noten "Usikkerhed
ved going concern”.

Selskabet skal opna et vaesentligt @get salg, fgr at ledelsens vurdering omkring going concern kan
opfyldes. Det forventede salg kan henfgres primaert til én kunde. Der er endnu ikke indgaet en
salgsaftale med kunden, og det er ikke dokumenteret, at den pagaeldende kunde evner at aftage sa
vaesentlig en andel af selskabets varer. Det er vores vurdering, at denne forudsaetning er forbundet
med en sadan grad af usikkerhed, at der ikke er tale om en realistisk forudsaetning.

Selskabets ledelse har derudover fgrt en raekke forhandlinger med investorer om mulighed for
kapitaltilfersel til selskabets fortsatte drift. Disse forhandlinger har indtil nu ikke givet et positivt
resultat.

Pa baggrund af ovenstaende forhold er det vores vurdering, at der ikke er realistiske muligheder for at
fremskaffe tilstraekkelig finansiering til selskabets fortsatte drift.

Arsregnskabet burde i overensstemmelse med arsregnskabsloven ikke have varet udarbejdet under
hensyntagen til fortsat drift, og indregning og maling af selskabets aktiver og forpligtelser burde have
veaeret aendret i overensstemmelse hermed. Det har ikke vaeret muligt at opgere indvirkningen heraf pa
arsregnskabet.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Grgnland. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Gregnland, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores afkraeftende konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet



|IBDO "
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Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Grenland, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Greonland, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Som det fremgar af afsnittet ”Grundlag for afkraeftende konklusion”, er vores konklusion om arsregn-
skabet modificeret som folge af going concern forudsaetningen kke er opfyldt. Vi har konkluderet, at
ledelsesberetningen af samme arsag mangler omtale heraf.
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Nuuk, den 26. juli 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Claus Bech
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31453
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Vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten bestaer af at drive virksomhed med efterforskning efter og udvinding af mineralske
rastoffer i Grenland. Selskabet har erhvervet udnyttelsestilladelsen til Aappaluttog-rubinprojektet i
efteraret 2016.

Usikkerhed ved indregning og maling

Going Concern.

Koncernen har endnu ikke opnaet omsaetning, der overstiger koncernens omkostninger. Derfor vil
selskabet og resten af Greenland Ruby koncernens likviditet fortsat vaere udfordret og afhaengig af
fortsat tilfersel af kapital fra ejerne. | perioden 2017-2022 og frem til sommeren 2023 er der lgbende
tilfert den fornedne kapital til koncernen, saledes at forpligtigelser til alle eksterne kreditorer er
blevet opfyldt stort set i takt med forfald. | 2023 har relativ hgj omsaetning med store reduktioner i
omkostninger forandret sitationen. Det er forventningen at denne udvikling vil fortsaette.

Det er en forudsaetning for selskabets fortsatte drift at koncernens nuvarende kreditfaciliteter kan
opretholdes og udvides i takt med finanseringsbehovet indtil selsakbets drfit udviser positiv cash-flow.

Greenland Ruby koncernen er ved aflaeggelse af koncern- og arsregnskabet i slutforhandling om
finansiering af ny arbejdskapital, som skal sikre likviditet til planlagt drift til mindst udgangen af
regnskabsaret 2023. Forhandlingerne sker farst og fremmest med koncernens ejere gennem
holdingselskabet LNS Mining AS, der har til hensigt at tilfere nedvendig arbejdskapital, der ikke opnas
via direkte salg herunder til "The Mint”. For Q3 har ”The Mint” allerede underskrevet en salgsaftale pa
1,8 MUSD og der arbejdes med “The Mint” for yderlige aftaler for rest Q3 + Q4 2023.

Det er tillige aftale med koncernens ejere om en hel eller delvis omstrukturering af den nuvaerende
geeld med henblik pa at styrke koncernens egenkapital, samt der bliver foretaget overdragelse af
aktiver internt i koncernen for at ggre selskaberne uafhaengig af hinanden og dermed veere
medvirkende til at skabe fri likviditet.

Der er ligeledes ivaerksat en omfattende tilpasning af koncernens omkostninger, hvilket allerede er
implementeret i den daglige drift og vil kunne ses pa koncernens omkostninger fra september 2023 og
fremadrettet.

Der er vaesentlig usikkerhed knyttet til om de planlagte besparelser henholdsvis ggede salgsindtaegter
kan indfries i den planlagte takt, og kan derfor rejse tvivl om virksomhedens evne til at fortsaette
driften. Med de planlagte tiltag er det dog ledelsens opfattelse, at koncernen har en tilfredsstillende
kapitaltilgang til at sikre fortsat drift og gennemfarsel af forretningsplanen indenfor overskuelige
fremtid, og har derfor samlet set vurderet, at arsregnskabet kan aflaegges under forudsatning om
fortsat drift.

Vaerdiansaettelse af varebeholdninger.

Greenland Ruby A/S driver rubinminen ved Aappaluttoq, som officelt abnede i maj 2017. Greenland
Ruby A/S har endnu ikke realiseret noget starre salg af rubiner, og selskabets etablering af minen og
driften indtil nu er derfor finansieret via lan fra moderselskabet Greenland Ruby DK ApS.

| lebet af 2023 har Greenland Ruby A/S gennemfgrt et stort salg til den sterste kunde i Skandinavien,
samt indgaet en 50% off-take aftale pa naervaerende varelager og fremtidig produktion med en ny aktar
som har til intension at udvikle nye markeder for aedelsten og smykker i samarbejde med store
distributionsplatforme og finansinstitutter.

Salget i 2023 har i de forste 6 maneder veaeret 53,8 mio.DKK mod et gennemsnit pa 8 mio.DKK siden
2018. Det nuvaerende varelager har en vaerdi pa 192,6 mio.DKK og forventes at kunne servicere
markedet indtil 2026.

Markedet for salg af rubiner er et lille og diskret marked, der er praeget af fa udbydere og mange
forskelligartede kabere. Der er derfor usikkerhed forbundet med forudsigelserne og forventningerne til
mulighederne for salg af rubiner, og hvilke priser rubinerne kan seaelges til og i hvilken takt, de kan
selges. De grgnlandske rubiner er et helt nyt produkt i markedet, med produktegenskaber som
diversificerer dem fra rubiner fra andre steder i verden. Dette indebaerer bade muligheder og risici, og
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Usikkerhed ved indregning og maling (fortsat)
introduktionen og modtagelsen pa markedet vil vaere afgarende for hvilke priser, som senere opnas ved
salg af et st@rre volumen.

| lgbet af 2022 har Greenland Ruby A/S oparbejdet et bredere spekter af kunder og realiseret salg af
alle produkter i det produktspektrum, som er udviklet til dato. Priserne, som er opnaet gennem disse
salg, tilfredsstiller de forventninger og estimater, som Greenland Ruby A/S har baseret sin
forretningsplan pa, og giver en forstaerket tiltro pa, at den positionering og markedsfagring, som
selskabet har valgt, er rigtig. Som omtalt har Greenland Ruby A/S dog endnu ikke realiseret et starre
salg af rubiner.

Det fremadrettede markeds- og salgsarbejde i 2022 i Greenland Ruby A/S har veret rettet mod starre
kunder, som skal forege salgsvolumenet vaesentligt i lgbet af aret og dermed forage
omsatningshastigheden for ravarer og faerdigvarer pa lageret. Selskabet Greenland Ruby A/S's starste
usikkerhed er derfor knyttet til, hvor hurtigt man kan fa lukket de farste storre salgsaftaler.

Selskabets materielle anlaegsaktiver er primaert indrettet pa at drive minen for Greenland Ruby A/S, og
som folge heraf omfattet af de samme usikkerheder som beskrevet ovenfor.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopggrelse for 2022 udviser et underskud pa 104.388 t.kr. mod et underskud pa
362.176 t.kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2022 udviser en negativ
egenkapital pa 650.777 t.kr. Virksomhedens ledelse forventede i arsrapporten for 2021 et positivt
resultat for 2022. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Videnressourcer

Greenland Ruby A/S er i gang med at opbygge videnressourcer og ekspertise inden for produktion af
malm og korund samt inden for forarbejdning, foraedling og salg af rubiner og adelsten. Det har vaeret
ngdvendigt at indhente ekspertise fra gvrige akterer i branchen, saerligt inden for forarbejdning,
foraedling og salg af rubiner. Efter ledelsens opfattelse er det lykkedes for Greenland Ruby A/S at
rekruttere hgijt kvalificerede eksperter pa de omrader, hvor selskabets eget personale ikke har haft
tilstraekkelig viden. Det er hensigten at fastholde og videreudvikle tilknytningen og partnerskaberne
mellem de hgjt kvalificerede eksperter og Greenland Ruby A/S. Det afgarende for selskabet er ikke
ngdvendigvis at have ekspertviden in-house, men blot at der er uhindret adgang til specialviden hos de
eksterne eksperter. Greenland Ruby A/S er derfor via samarbejdsaftaler sikret tilstrackkelig adgang til
videnressourcer i det omfang, Greenland Ruby A/S har behov for dette.

Forventninger til fremtiden

Selskabet forventer et gget salg og et positivt resultat for 2023. Dette betinges af, at der lgbende
tilfgres de nadvendige midler til Greenland Ruby DK ApS, sa de planlagte aktiviteter i LNS Greenland
A/S og Greenland Ruby A/S kan gennemfares
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2022 2021
kr. kr.
NETTOOMSETNING ... ..oiuiiiiiiiiiiienieeeneeneeneeneeneeneenees 11.772.750 10.724.068
Omkostninger til ravarer og hjalpematerialer...................... -87.820.978 -114.470.315
Z&ndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling....... 28.376.332 -108.958.774
Andre driftsindtaegter.....ooeiviiiiiiiiiiiii i 61.341 257.718
Eksterne omKoStNINGer....coviiiiiiiiiiii it eii e eaees -47.721.898 -37.897.231
BRUTTORESULTAT ...utiitiiitieiteeieeneeeneeenneenaeenneenneenneennes -95.332.453 -250.344.534
PersonaleomKoStNiNGEr . .couiiiiiiiiiiiiiiii i ieiieeiieeeeaeen 3 -4.588.120 -4.677.231
Af- 08 NedsKriVNINGer....coiiiiiii i e e eneeaenaees -1.909.496 -2.138.917
DRIFTSRESULTAT .....uitiiiiiiiiiiiiieereeneeeeneeneeneeneeneeneenees -101.830.069 -257.160.682
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenaees 2.111.196 87.101
Nedskrivning af finansielle aktiver...........ccovviiiiiiiiiiiiin... 0 -50.000
Andre finansielle omKostniNger.......ccvvvviriiiiieiiiiieeriieenennnns 4 -1.195.165 -36.835.462
RESULTAT FOR SKAT ...eitiiiiiiiiiiieiieeieeneeneeneeneeneeneanees -100.914.038 -293.959.043
SKat af Arets reSUltat.......oeueueueeeeieeeeieieeeeieeeaeeeenenenaans 5 0 -68.216.728
ARETS RESULTAT ...ovniiniiiiniieieeteeteeie et eteeneeneeneaennennnns -100.914.038 -362.175.771
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat....oo.eeeeeeieiir i e e e eeereeeenenn, -100.914.038 -362.175.771

FALT -100.914.038 -362.175.771
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2022 2021

kr. kr.
Erhvervede liCenSer. ...oeeiie i 279.286 349.111
Erhvervede immaterielle anlagsaktiver.........ccovvvviiiiiinne... 469.434 528.112
Immaterielle anlaegsaktiver..........c..ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiin, 6 748.720 877.223
Produktionsanlaeg og maskiner........cccveviiriiniiiinnerennnenennnns 6.110.057 7.662.050
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn... 0 239.003
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens 7 6.110.057 7.901.053
D<o Te 1 1 - PP 8.373.000 8.373.000
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccevviiiiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnnnn.. 8 8.373.000 8.373.000
ANLZEGSAKTIVER. ...ttt iiereeeeeieeeeneeneeneenaes 15.231.777 17.151.276
Varer under fremstilling......coooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 111.083.943 80.027.000
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvvenenn... 81.492.739 84.173.000
Varebeholdninger.........covuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieeneeaneens 192.576.682 164.200.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c.c.ccoeuee.e. 4.167.363 5.873.125
Andre tilgodehavender........covviiiiiiniiiiiiiiiiiiiiiii e 181.000 181.000
Tilgodehavender........ccuiiriiiiiiiiiiiiiiiiieieieneeneeaneens 4.348.363 6.054.125
Likvide beholdninger..........ccoiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeenes 9 8.784.935 8.764.038
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.titiiiiiiiieieeieeieeieeneeneenaeneanes 205.709.980 179.018.163

AKTIVER. ... 220.941.757 196.169.439



|IBDO

BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereieriieireieereneeerneerenneeeenneenennees
Overfart overskud. .....oooiiiiiiiiiiiiiii e,

EGENKAPITAL ...ointitiitiiiieeeiererere e e i ene e e
Andre hensatte forpligtelser......cccooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.
HENSATTE FORPLIGTELSER......cccoviiiiiiiiiiiiiiiieneenenne,
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser.............cceeuueen..
Geeld til tilknyttede virksomheder........cccoviviiiiiiinnennn...
Anden gaeld.. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccccovviiiiiiiiininnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....c.c.eiuiiiiiiiiininninneeneeneeneenenns

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Transaktioner med naertstaende parter
Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Koncernregnskab

Note 2022
kr.

5.000.000
-652.302.711

-647.302.711

10 22.291.036
22.291.036
3.960.460
840.650.441
1.342.531
845.953.432
845.953.432

220.941.757

11

12

13

14

12

2021
kr.

5.000.000
-551.388.744

-546.388.744
13.872.284
13.872.284
3.749.780
722.857.281
2.078.838
728.685.899
728.685.899

196.169.439
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Selskabs- Overfort
kapital overskud I alt
Egenkapital 1. januar 2022........coeiiiniiiiniiii i 5.000.000-551.388.673-546.388.673
Forslag til resultatdisponering.......ccovvvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennen, 100.914.038:100.914.038

Egenkapital 31. december 2022..........ccceviiiiiiiiiiiiiiiiienanenns, 5.000.000-652.302.711-647.302.711
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NOTER

Usikkerhed ved going concern

Koncernen har endnu ikke opnaet omsaetning, der overstiger koncernens omkostninger. Derfor
vil selskabet og resten af Greenland Ruby koncernens likviditet fortsat vaere udfordret og
afhaengig af fortsat tilfgrsel af kapital fra ejerne. | perioden 2017-2022 og frem til sommeren
2023 er der lgbende tilfert den fornadne kapital til koncernen.

Det er en forudsaetning for selskabets fortsatte drift at koncernens nuvarende
kreditfaciliteter kan opretholdes og udvides i takt med finanseringsbehovet indtil selsakbets
drfit udviser positiv cash-flow.

Greenland Ruby koncernen er ved aflaeggelse af koncern- og arsregnskabet i slutforhandling
om finansiering af ny arbejdskapital, som skal sikre likviditet til planlagt drift til mindst
udgangen af regnskabsaret 2023. Forhandlingerne sker farst og fremmest med koncernens
ejere gennem holdingselskabet LNS Mining AS, der har til hensigt at tilfere ngdvendig
arbejdskapital, der ikke opnas via direkte salg herunder til ”The Mint”. For Q3 har ”The Mint”
allerede underskrevet en salgsaftale pa 1,8 MUSD og der arbejdes med ”"The Mint” for yderlige
aftaler for rest Q3 + Q4 2023.

Det er tillige aftale med koncernens ejere om en hel eller delvis omstrukturering af den
nuvaerende gald med henblik pa at styrke koncernens egenkapital, samt der bliver foretaget
overdragelse af aktiver internt i koncernen for at gere selskaberne uafhaengig af hinanden og
dermed vaere medvirkende til at skabe fri likviditet.

Der er vaesentlig usikkerhed knyttet til om de planlagte besparelser henholdsvis g@gede
salgsindtaegter kan indfries i den planlagte takt, og kan derfor rejse tvivl om virksomhedens
evne til at fortsaette driften. Med de planlagte tiltag er det dog ledelsens opfattelse, at
koncernen har en tilfredsstillende kapitaltilgang til at sikre fortsat drift og gennemfarsel af
forretningsplanen indenfor overskuelige fremtid, og har derfor samlet set vurderet, at
arsregnskabet kan aflaegges under forudsaetning om fortsat drift.
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NOTER

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Greenland Ruby A/S driver rubinminen ved Aappaluttoq, som officielt abnede i maj 2017.
Selskabet har endnu ikke realiseret et starre salg af rubiner og selskabets etablering af minen
og driften indtil nu er derfor finansieret via lan fra moderselskabet Greenland Ruby DK ApS og
sosterselskabet LNS Greenland A/S.

Markedet for salg af rubiner er et lille og diskret marked pracget af fa udbydere men mange og
forskelligartede potentielle kabere. Der er derfor usikkerhed forbundet med forudsigelserne
og forventningerne til mulighederne for salg af rubiner og hvilke priser rubinerne kan salges
til og i hvilken takt de kan salges. De Grgnlandske rubiner er fortsat et helt nyt produkt i
markedet, med produktegenskaber som diversificerer det fra rubiner fra andre steder i
verden. Dette indebaerer bade muligheder og risiko, og introduktionen og modtagelsen i
markedet vil vaere afggrende for hvilke priser som senere opnas ved salg af storre volumen.

| labet af 2022 har Greenland Ruby A/S oparbejdet et bredere spekter af kunder og realiseret
salg af alle produkter i det produktspektrum, som er udviklet til dato. Priserne, som er opnaet
gennem disse salg, tilfredsstiller de forventninger og estimater, som Greenland Ruby A/S har
baseret sin forretningsplan pa, og giver en forstarket tiltro pa, at den positionering og
markedsfering, som selskabet har valgt, er rigtig. Som omtalt har Greenland Ruby A/S dog
endnu ikke realiseret et starre salg af rubiner.

Det fremadrettede markeds- og salgsarbejde i 2023 i Greenland Ruby A/S har veeret rettet
mod sterre kunder, som skal forgge salgsvolumenet vaesentligt i lobet af aret og dermed
forege omsaetningshastigheden for ravarer og faerdigvarer pa lageret. Selskabet Greenland
Ruby A/S's starste usikkerhed er derfor knyttet til, hvor hurtigt man kan fa lukket de forste
storre salgsaftaler.

Henset til at det historiske salg har veeret begranset, er der vaesentlig usikkerhed omkring,
hvorvidt de forventede priser kan realiseres pa hele salgsspektrum og volumen. Denne
usikkerhed betyder, at der er betydelig usikkerhed omkring vaerdiansaettelsen af selskabets
vareholdning, hvor der kan vaere en risiko for, at nettorealisationsvaerdien ma realiseres
lavere end den indregnede vaerdi. Det er ikke muligt at kvantificere usikkerheden.

Personaleomkostninger

Antal personer beskaftiget i gennemsnit: 12 12
W o T o 1= T 1= P 4.016.338 3.982.314
PeNSIONEr. ...t e 290.711 272.759
Andre omkostninger til social sikring........cccoveeiiiiiiiiininnn... 58.746 4.417
Andre personaleomKkostNinNger.....c.covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn 222.325 417.741

4.588.120 4.677.231

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 0 36.585.104
Finansielle omkostninger i @vrigt......cccvvviiiiiiiiiiiiiinnenennnns 1.195.165 250.358

1.195.165 36.835.462
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NOTER
2022
kr.
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan.., 0
0
Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede
licenser
Kostpris 1. januar 2022.....cceeiiiuiiiiieeiiieeeeeeeiiinneeeeeeennnnnees 698.225
Kostpris 31. december 2022........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiieanenn, 698.225
Afskrivninger 1. januar 2022.....ccceeiiiieiiiiieeriineeeenneenenneennn 349.114
Arets afsKrVNINGEr .....iviiieiii e, 69.825
Afskrivninger 31. december 2022...........ccoiviiiiiiiiiiiiinnnann., 418.939
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022...................... 279.286
Materielle anlaegsaktiver
Produktions-
anlaeg og
maskiner
Kostpris 1. januar 2022......cccveeiiieerenneerenneeeeneerenneeecnnnennns 15.324.100
Y {= - L - N PP -25.000
Kostpris 31. december 2022........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnenn, 15.299.100
Af- og nedskrivninger 1. januar 2022.......ccceeviiiiiriininennnennn. 7.662.050
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver............... -14.995
Arets afsKriVNINGEr ....vvviuieiieiiei e, 1.541.988
Af- og nedskrivninger 31. december 2022......................... 9.189.043
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022...................... 6.110.057

Finansielle anlaegsaktiver

KOSEPris 1. JanUAr 2022....cciieiiiiitttieeiiiieeeeeeeannneeeeeeeessssseeeesssnnnseeseeaanns
Kostpris 31. december 2022..........ccoiiiiiiiiiiiiiiii e et e eeieeeneeaiaeanaenn

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022..........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnen.

2021

kr.

68.216.728

68.216.728

Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver

586.792
586.792

58.678
58.680
117.358

469.434

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

inventar

2.390.026
0
2.390.026

2.151.023
0

239.003
2.390.026

0

Deposita

8.373.000
8.373.000

8.373.000
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NOTER

Likvide beholdninger

Af  likvide  beholdninger er  8.572  t.kr. deponeret  til  sikkerhed  for
selskabets oprydningsforpligtelse i henhold til rastofloven. Endvidere er 50 t.kr. deponeret
brug forsaerlige formal.

Andre hensatte forpligtelser

Selskabet har i henhold til rastofloven en forpligtelse til at foretage en genopretning af
mineomradet, nar udvindingen opharer. | overensstemmelse med licensbetingelserne er en del
af det hensatte belgb deponeret kontant.

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet lejeforpligtelser overfor sgsterselskab, der tidligst kan opsiges til den
01.01.2027. Den resterende lejeforpligtelse udger 147.911 t.kr. hvoraf 36.978 t.kr. forfalder
til betaling i 2023.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har stillet deponeringskonti i GranlandsBANKEN A/S pa i alt 8.572 t.kr. til sikkerhed
for oprydningsforpligtelse pa 22.291 t.kr. , jf. noterne 7 og 8.

Til sikkerhed for moderselskabets gaeld har selskabet afgivet virksomhedspant pa nominelt
33.950 tkr.. Lanet andrager pr. 31.12.2022 i alt 40.225 tkr.

Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa
balancendagen for selskaber udger:

Materielle anlaegsaktiver: 6.110 tkr.
Immaterielle anlaegsaktiver: 749 tkr.
Varebeholdninger: 192.577 tkr.

Simple fordringer vedr. salg: 4.167 tkr.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabets drift er finansieret af kapitalindskud fra selskabets moderselskab og s@sterselskab i
form af mellemvarender. Der er i regnskabsaret ikke renteberegnet og bogfart renter pa
mellemvaerender henset til selskabets kapitalsituation.

Koncernregnskab

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den sterste
koncern:

Leonhard Nielsen & Senner Eiendom AS, Norge

Koncernregnskabet for Leonhard Nilsen & Senner Eiendom AS kan rekvireres pa folgende
adresse:

Strandland

NO-8484 Risghamn

Norge
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Greenland Ruby A/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse med den grenlandske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres til salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skgnnes at vaere
realisabel.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter gvrige  produktions-,  salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhverevede licenser og erhvervede immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Licenser afskrives
over aftaleperioden. Afskrivningsperioden for immaterielle anlasgsaktiver er 10 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeaen 5-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter deponering stillet til sikkerhed, som indregnes og males til kostpris.

Veardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til oprydningsforpligtelse ved
nedlukning af mine.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste sken over de omkostninger, der er
ngdvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Andre hensatte forpligtelser med forventet
forfaldstid ud over et ar fra balancedagen males til tilbagediskonteret vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



