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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018
for Greenland Ruby A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nuuk, den 24. maj 2019

o7y W

Peter Christian Madsen Finn Kilsgaard Mortensen
Bestyrelse
@ZW\/\/‘I\CI\ @//{\ y / / / o
Gunnar Moe Benn Eldlssen Mag s Klbsgaard
Fonnand
Frode Michal Nilsen Per Buhl Olsen (Johas Emar Tetlie
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgeren i Greenland Ruby A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Greenland Ruby A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance, pengestremsopgerelse og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaddendei Gregnland. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet
i revisionspategningens afsnit " Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaddende i Grenland, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedr grende fortsat drift

Vi ger opmaaksom pa, at der er en vassentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsadte driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvor det fremgar, at der er
usikkerhed omkring fremskaffel-sen af de nadvendige midler til finansiering af selskabets aktiviteter i
2019, men det er ledelsens vurdering af fremskaffelsen vil ske medio juni, hvorfor arsregnskabet er
udarbejdet under forudsagning af virksomhedens fort-satte drift. Vores konklusion er ikke modificeret
vedrgrende dette forhold.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaarksomheden pa note 2 i regnskabet, som beskriver den betydelige usikkerhed, der er
forbundet med veardiansadtelsen af fremstillede varer og handelsvarer (rubiner og safirer) og udskudte
skatteaktiver. Vores konklusion er ikke modificeret vedrarende dette forhold.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsate
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Revisorsansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gad-
dende i Grenland, altid vil afdaskke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske besutninger, som regnskabsbru-
gerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Granland, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargel -
ser, dokumentfal sk, bevidste udeladel ser, vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

° Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel skabets
evnetil at fortsadte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at sel skabet ikke laangere kan fortsadte driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nuuk, den 31. maj 2019

EY Grenland

Godkendt Revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 33 94 61 71
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L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere & bestéet af at drive virksomhed med efterforskning efter og
udvinding af mineraleske rastoffer i Grgnland. Selskabet, som er et sgsterselskab til LNS Greenland A/S,
har erhvervet udnyttel sestilladel sen til Aappaluutoq rubinprojektet i efterdret 2016.

Usadvanlige forhold

Der er ikke indtruffet usasdvanlige forhold, der kan have pavirket indregningen eller maling af aktiver og
passiver i arsrapporten for 2018 udover hvad der er beskrevet nedenfor om usikkerhed ved indregning og
maling.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Greenland Ruby A/S driver rubinminen ved Aappaluttoq, som officielt bnede i maj 2017. Selskabet har
endnu ikke realiseret et starre salg af rubiner og selskabets etablering af minen og driften indtil nu er
derfor finansieret vialan fra modersel skabet Greenland Ruby DK ApS og sestersel skabet LNS Greenland
A/S.

Markedet for salg af rubiner er et lille og diskret marked pragget af fa udbydere men mange og
forskelligartede potentielle kabere. Der er derfor usikkerhed forbundet med forudsigelserne og
forventningerne til mulighederne for salg af rubiner og hvilke priser rubinerne kan sadgestil og i hvilken
takt de kan sadges. De Gragnlandske rubiner er et helt nyt produkt i markedet, med produktegenskaber
som diversificerer det fra rubiner fra andre steder i verden. Dette indebaarer bade muligheder og risiko,
og introduktionen og modtagelsen i markedet vil vaare afgerende for hvilke priser som senere opnés ved
salg af starre volumen. Som falge den usikkerhed, der er forbundet med det forventede salg, er der ogsa
en tilsvarende usikkerhed forbundet med indregningen og malingen af saligt fremstillede varer og
handelsvarer (rubiner og safirer) og udskudte skatteaktiver i arsrapporten for 2018 for Greenland Ruby
A/lS.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Der er Igbende blevet arbejdet med optimering og effektivisering af driften, som nu har ndet et
tilfredsstillende niveau. Produktionen for 2018 udgjorde sdledes 12.788 ton malm i forhold til forventet
13.000 ton. Herudover er der blevet fjernet 95.055 ton grabjerg. For 2019 forventes en produktion pa
17.000 ton malm og der forventes at skulle fjernes 480.000 ton grabjerg.

Der er ligeledes blevet arbejdet intenst med at etablere og sikre korrekt og effektiv videre behandling af
ravarerne (HF/borax—behandling i Thailand og slibning i Indien), for at sikre den sterst mulige
vaaditilvakst til selskabets produkter.

Endelig har marketing-/branding indsatsen veaet fastholdt pa et hgjt niveau, hvilket vurderes
altafgerende for at der kan etableres et gunstigt marked for afsadning af de bazredygtigt udvundne
Grenlandske stene til de rigtige priser. | november 2018 lancerede den danske juvelér Hartmann's
sdledes den farste fulde kollektion af smykker med sten fra Greenland Ruby. | begyndelsen af 2019
faardiggares selskabets “Mine-to-Market Certificate Program and Color Ranges’, som foruden en fuld
klassificering i kvaliteter og farver sikrer kunden sporbarhed af stenene tilbage til Appaluttog, hvilket er
enestéende i branchen.

Selskabets ordinagre resultat efter skat udger -13.132.340 kr. mod -58.254.029 kr. sidste ar.

Ledelsen anser rets resultat for utilfredsstillende.
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L edelsesberetning

Den forventede udvikling
Selskabet forventer et gget salg men fortsat et negativt resultat for 2019. Dette betinger, at der fortsat
|gbende tilfares de nadvendige midler til selskabet og til LNS Greenland A/S fragjerne

Usikkerhed vedrerende aflaeggel se af arsrapport under forudsaegtning om fortsat drift
Indtil der er opndet balance i indtasgter og udgifter vil selskabets likviditet fortsat vaae udfordret og
afhangig af fortsat tilfersel af nadvendig kapital fra moder-/sastersel skaber.

| 2017, 2018 og frem til foréret 2019 er der Igbende blevet tilfert den forngdne kapital, siledes at
selskabets forpligtelser til alle eksterne kreditorer har kunnet opfyldes stort set i takt med forfald. | takt
med de forventede ggede salgsindteggter forventes afhaangigheden af kapitaltilfarsel fra gjerne at blive
reduceret.

Der arbejdes pa en samlet kapitaltilfarsel og refinansiering af selskaberne Greenland Ruby A/S, LNS
Greenland A/S, Greenland Ruby DK ApS, der kan tilfare de nadvendige midler til at gennemfare de
planlagte aktiviteter i 2019 og 2020. Dette er endnu ikke endeligt pa plads, men ledelsens vurdering er, at
det forventes at ske medio juni 2019. Der e vasentlig usikkerhed knyttet til selskabets
kapitalfremskaffelse, som kan rejse betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortsadte driften, og
selskabet vil derfor muligvis vaae ude af stand til at realisere sine aktiver og indfri sine forpligtelser som
led i den normale drift. Pa baggrund af de konkrete planer for kapitalfremskaffelse skanner ledelsen at
forudsagtningerne for aflasggelse af arsrapport under forudsagning om fortsat drift er til stede.

Videns ressourcer

Greenland Ruby A/S er i gang med at opbygge vidensressourcer og ekspertise indenfor produktion af
malm og korund samt indenfor forarbejdning, foreadling og salg af rubiner og aadelsten. Det har vaaet
nagdvendigt, at indhente ekspertise fra evrige akterer i branchen, ssaligt indenfor forarbejdning,
foraadling og salg af rubiner. Efter ledelsens opfattelse er det lykkes for Greenland Ruby A/S at rekruttere
hgjt kvalificerede eksperter pa de omrader, hvor selskabets eget personale ikke har haft tilstraskkelig
viden. Det er hensigt at fastholde og videreudvikle tilknytningen og partnerskaberne mellem de hgjt
kvalificerede eksperter og Greenland Ruby A/S. Det afgerende for selskabet er ikke nagdvendigvis, at
have ekspertviden in-house men blot, at der er uhindret adgang til specia viden hos de eksterne
eksperter. Greenland Ruby A/S er derfor via samarbedsaftaler sikret tilstraskkelig adgang til
vidensressourcer i det omfang Greenland Ruby A/S har behov for dette.

Beskrivelse af risikoprofil og risikostyring

Greenland Ruby A/S har pataget sig en stor risiko ved, at operere indenfor en sektor (mineraludvinding)
med store konjunkturudsving og indenfor en branche hvor det er sveat at forudsige og planlaggge
ladighed og kvaliteten af ramaterialet. Endvidere er markedet for rubiner et lille og eksklusivt marked
med fa udbydere. Et overskud af rubiner kan derfor have en meget skadelig virkning pa
afssgningsmulighederne for rubiner. Greenland Ruby A/S styrer riskoen ved ngie a felge
produktionsflow, produktionskvaliteten og af seeningsmulighederne. Endvidere er der et tad samarbejde
med LNS koncernen i Norge med hensyn til mineplanlasgningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Greenland Ruby A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmel
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflasgges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaadiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af sandrede
regnskabsmaessi ge skgn af belgb, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgarel sen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaardi kan méles pdlideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterf@lgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordel es kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtel sens [ gbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaagges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa bal ancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaddsfor-
pligtel sens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerel sen under finansielle
indtaggter og omkostninger.

Anlaggsaktiver og andre ikke-moneteere aktiver, der er kabt i fremmed valuta og som ikke anses for at vae
re investeringsaktiver malestil kursen pa transakti onsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerel sen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsagning, aandring i lagre af faadigvarer og varer under fremstilling samt
eksterne omkostninger.

Nettoomsagning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og sdfremt indtasgten kan opgares pdlideligt og forventes modtaget. Nettoomsad-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkaostninger til distribution, salg, reklame, administration, |oka-
ler, tab pa debitorer og operationelle |easingomkostninger.

Per sonaleomkostninger

Personal eomkostninger omfatter |@n og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerel ser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaagsaktiver.

Andredriftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaa karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlasgsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrarende finansielle aktiver og forpligtelser mv. Finansielle indtasgter og omkostninger indreg-
nesi resultatopgerel sen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel -
sen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
farestil posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaagsaktiver

Licenser

Licenser mélestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Licenser afskrives lineaat
over 10 &.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlasgsaktiver
M aterielle anlaggsaktiver mélestil kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaadi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaae af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Produktionsanl sy og maskiner 5-10 &
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 35

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 & indregnes i anskaffel sesaret som omkostninger i resultat-
opgarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlsggsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnesi resultatopgarel sen under andre driftsindtaggter eller andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles il kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaardien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaardi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjad pematerialer omfatter anskaffel sespris med tillaag af hjem-
tagel sesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feardigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjadpema-
terialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indehol-
der indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og af skrivning pa maskiner, fabriksbygninger og
udstyr, der benyttes i produktionsprocessen. Desuden indeholder posten omkostninger til
fabriksadministration og fabriksl edel se samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Nettorealisationsvaardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sdvel faardiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsveadien fast-
sadtes under hensyntagen til omsadtelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaadien med henblik pa at imgdega forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter
Periodeaf graansningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfal gende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pé
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prassenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sberettiget skattemaessigt underskud, males
til den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsveadi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvarende ar-

bejder, omstruktureringer med videre. Hensatte forpligtel ser indregnes, ndr selskabet som falge af en tid-
ligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtel-

sen vil medfare et forbrug af sel skabets gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser méles til nettorealisationsvaardi eller til dagsveardi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Gaddsforpligtelser
Andre gaddsforpligtelser mélestil amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veadi.

Pengestramsopgerel se

Pengestremsopgerel sen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.
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Anvendt regnskabspraksis

Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. | pengestremsopgerelsen indregnes pengestrgmme vedrarende kebte virksomheder fra anskaf-
fel sestidspunktet, og pengestramme vedrgrende sol gte virksomheder indregnes frem til sal gstidspunktet.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, an-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagysaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter sandringer i starrelse eller sammensadning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrgmmene optagelse af |an, afdrag
pa rentebagrende gadd og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gedd til pengeinstitutter samt kortfriste-
de veardipapirer med en lgbetid under 3 maneder, der uden hindring kan omsates til likvide beholdnin-
ger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for vaardiaandringer.
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Resultatopger else

1/1 2018 26/9 2016

- 31/12 2018 - 31/12 2017

Note kr. kr.

Bruttotab -1.833.825 -74.491.032

3 Personaleomkostninger -3.500.725 -4.433.881
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlagysaktiver -2.136.982 -1.935.809

Andre driftsomkostni nger -416.124 0

Driftsresultat -7.887.656 -80.860.722

Andre finansielle indtaggter 33.840 2.322

4  @vrige finansielle omkostninger -11.401.383 -4.558.067

Resultat far skat -19.255.199 -85.416.467

Skat af drets resultat 6.122.859 27.162.438

Aretsresultat -13.132.340 -58.254.029

Fordslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfart resultat -13.132.340 -58.254.029

Disponeret i alt -13.132.340 -58.254.029
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Balance 31. december

Note

Aktiver

Anlasgsaktiver

Aktiverede efterforsknings- og eval ueringsomkostninger
Immaterielle anlasgsaktiver i alt

Produktionsanlaay og maskiner
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaggsaktiver i alt

Deposita

Finansielle anlaggsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omsagningsaktiver

Ravarer og hjadpematerialer
Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender

Periodeaf graansni ngsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsagningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2018 2017

kr. kr.

558.579 628.403
558.579 628.403
12.259.280 13.791.690
1.673.018 2.623.891
13.932.298 16.415.581
8.373.000 8.373.000
8.373.000 8.373.000
22.863.877 25.416.984
4.478.067 4.796.091
125.966.507 26.471.419
130.444.574 31.267.510
221.086 0
33.285.297 27.162.438
121.000 10.000

0 183.553
33.627.383 27.355.991
17.466.369 18.352.609
181.538.326 76.976.110
204.402.203 102.393.094

Greenland Ruby A/S -

Arsrapport for 2018

14



Balance 31. december

Passiver
2018 2017
Note kr. kr.
Egenkapital
10 Virksomhedskapital 5.000.000 5.000.000
11 Overfert resultat -71.386.369 -58.254.029
Egenkapital i alt -66.386.369 -53.254.029
Hensatte forpligtel ser
12 Andre hensatte forpligtel ser 12.360.354 11.896.925
Hensatte forpligtelser i alt 12.360.354 11.896.925
Gaddsforpligtelser
Gadd til pengeinstitutter 38.174 21.956
13 Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 204.421.798 106.254.739
Gadd til tilknyttede virksomheder 53.091.467 36.626.479
Anden gadd 876.779 847.024
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt 258.428.218 143.750.198
Gaddsforpligtelser i alt 258.428.218 143.750.198
Passiver i alt 204.402.203 102.393.094
1 Uskkerhed om going concern
2 Usikkerhed ved indregning eller méling
14 Pantsagtninger og sikkerhedsstillelser
15 Eventualposter
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Pengestr gmsopger else

1/1 2018 26/9 2016
- 31/12 2018 - 31/12 2017
Note kr. kr.
Arets resultat -13.132.340 -58.254.029
16 Reguleringer -14.937.296 -29.782.374
17 Aendring i driftskapital 15.336.205 103.894.179
Pengestramme fra drift far finansielle poster -12.733.431 15.857.776
Renteindbetalinger og lignende -33.839 -2.322
Renteudbetalinger og lignende 11.401.383 4.558.067
Pengestrgmme fra driftsaktivitet -1.365.887 20.413.521
Kgab af immaterielle anlaaysaktiver 0 -698.226
Kab af materielle anlagysaktiver 0 -18.281.567
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet 0 -18.979.793
Overtaget forpligtelse 463.429 11.896.925
Kontant kapitalforhgjelse 0 5.000.000
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 463.429 16.896.925
ZEndringi likvider -902.458 18.330.653
Likvider 1. januar 2018 18.330.653 0
Likvider 31. december 2018 17.428.195 18.330.653
Likvider
Likvide beholdninger 17.466.369 18.352.609
Kortfristet gadd til pengeinstitutter -38.174 -21.956
Likvider 31. december 2018 17.428.195 18.330.653
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Noter

Usikkerhed om going concern
Indtil der er opndet balance i indtaegter og udgifter vil selskabets likviditet fortsat vagre udfordret
og afhaengig af fortsat tilfersel af nedvendig kapital fra moder-/sastersel skaber.

| 2017, 2018 og frem til foréret 2019 er der lgbende blevet tilfart den forngdne kapital, siledes at
selskabets forpligtel ser til ale eksterne kreditorer har kunnet opfyldes stort set i takt med forfald. |
takt med de forventede ggede salgsindtasgter forventes afhaangigheden af kapitaltilfeorsel fra gerne
at blive reduceret.

Der arbejdes pa en samlet kapitaltilfersel og refinansiering af selskaberne Greenland Ruby A/S,
LNS Greenland A/S, Greenland Ruby DK ApS, der kan tilfare de ngdvendige midler til at
gennemfere de planlagte aktiviteter i 2019 og 2020. Dette er endnu ikke endeligt pa plads, men
ledel sens vurdering er, at det forventes at ske medio juni 2019. Der er vassentlig usikkerhed knyttet
til selskabets kapitalfremskaffelse, som kan rejse betydelig tvivl om virksomhedens evne til at
fortsedte driften, og selskabet vil derfor muligvis vaae ude af stand til at realisere sine aktiver og
indfri sine forpligtelser som led i den normale drift. Pa baggrund af de konkrete planer for
kapitalfremskaffelse skenner ledelsen at forudseetningerne for aflesggelse af arsrapport under
forudsagtning om fortsat drift er til stede.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Greenland Ruby A/S driver rubinminen ved Aappaluttog, som officielt dbnede i maj 2017.
Selskabet har endnu ikke realiseret et starre salg af rubiner og selskabets etablering af minen og
driften indtil nu er derfor finansieret via 1an fra moderselskabet Greenland Ruby DK ApS og
sestersel skabet LNS Greenland A/S.

Markedet for salg af rubiner er et lille og diskret marked praeget af fa udbydere men mange og
forskelligartede potentielle kabere. Der er derfor usikkerhed forbundet med forudsigelserne og
forventningerne til mulighederne for salg af rubiner og hvilke priser rubinerne kan sadges til og i
hvilken takt de kan sadges. De Gragnlandske rubiner er et helt nyt produkt i markedet, med
produktegenskaber som diversificerer det fra rubiner fra andre steder i verden. Dette indebazrer
bade muligheder og risiko, og introduktionen og modtagelsen i markedet vil vaare afgarende for
hvilke priser som senere opnas ved salg af sterre volumen. Som falge den usikkerhed, der er
forbundet med det forventede salg, er der ogsa en tilsvarende usikkerhed forbundet med
indregningen og malingen af saaligt fremstillede varer og handelsvarer (rubiner og safirer) og
udskudte skatteaktiver i arsrapporten for 2018 for Greenland Ruby A/S.
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Noter

1/1 2018 26/9 2016
- 31/12 2018 - 31/12 2017
kr. kr.
Per sonaleomkostninger
Lanninger og gager 3.004.120 3.872.942
Pensioner 238.858 267.667
Personaleomkostninger i gvrigt 257.747 293.272
3.500.725 4.433.881
Gennemsnitligt antal beskadtigede medarbejdere 5 6
@vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 11.236.805 4.546.150
Andre finansielle omkostninger 164.578 11.917
11.401.383 4.558.067
Aktiver ede efterfor sknings- og evalueringsomkostninger
Kostpris 1. januar 2018 698.225 0
Tilgang i arets|gh 0 698.226
Kostpris 31. december 2018 698.225 698.226
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 -69.823 0
Arets afskrivninger -69.823 -69.823
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 -139.646 -69.823
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 558.579 628.403
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Noter

31/12 2018 31/12 2017
kr. kr.
Produktionsanlaeg og maskiner
Kostpris 1. januar 2018 15.324.100 0
Tilgang i aretslgb 0 15.324.100
Kostpris 31. december 2018 15.324.100 15.324.100
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 -1.532.410 0
Arets afskrivninger -1.532.410 -1.532.410
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 -3.064.820 -1.532.410
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 12.259.280 13.791.690
Andreanlagg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2018 2.957.468 0
Tilgang i aretslgb 0 2.957.468
Afgangi aretslgb -567.442 0
Kostpris 31. december 2018 2.390.026 2.957.468
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 -333.577 0
Arets af skrivninger -534.749 -333.577
Tilbagefarsel af af- og nedskrivninger pa afhaandede aktiver 151.318 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 -717.008 -333.577
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 1.673.018 2.623.891
Deposita
Kostpris 1. januar 2018 8.373.000 0
Tilgang i aretslgb 0 8.373.000
Kostpris 31. december 2018 8.373.000 8.373.000
Regnskabsmaessig vaer di 31. december 2018 8.373.000 8.373.000
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Noter

31/12 2018 31/12 2017
kr. kr.
9.  Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver 1. januar 2018 27.162.438 0
Udskudt skat skat af arets resultat 6.122.859 27.162.438
33.285.297 27.162.438
Udskudt skat pahviler f@lgende poster:
Immaterielle anlasgsaktiver -177.628 22.204
Materielle anlagysaktiver 1.605.103 593.385
Fremfert underskud 31.857.822 26.546.849
33.285.297 27.162.438
Udskudt skatteaktiv vedrarer fremfarselsberettigede skattemaessige underskud og tidsmasssige
forskelle pa anlaegsaktiver.
Baseret pad selskabets budgetter og prognoser er det ledelsens vurdering, at de
fremf arsel sberettigede underskud og yderligere midlertidige forskelle vil kunne udnyttes inden for
5 &r. Der er vassentlige regnskabsmasssige skan knyttet til prognoserne, der i sagens natur er usikre.
Det er ledelsens vurdering af de foretagne sken er forsvarlige.
10. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2018 5.000.000 5.000.000
5.000.000 5.000.000
Aktiekapitalen bestdr af 5.000.000 aktier a 1 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i
klasser.
11. Overfert resultat
Overfart resultat 1. januar 2018 -58.254.029 0
Arets overfarte overskud eller underskud -13.132.340 -58.254.029
-71.386.369 -58.254.029
12.  Andrehensatteforpligtelser
Oprydningsforpligtel se 12.360.354 11.896.925
12.360.354 11.896.925
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Noter

31/12 2018 31/12 2017
kr. kr.
13. Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 1.156.763 3.802.907
Mellemregning med LNS Greenland A/S 200.639.829 102.326.832
Mellemregning med Greenland Ruby DK ApS 2.550.206 0
Afsat revisor, advokat mv. 75.000 125.000
204.421.798 106.254.739
14. Pantsagninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har til sikkerhed for oprydningsforpligtelsen pa kr. 12.360.354 stillet deponeringskonti i
GranlandsBANKEN A/S pai alt kr. 17.123.291.
15. Eventualposter
Eventualfor pligtelser
Selskabet har indgaet uopsigelige lejekontrakter med en Igbetid pa op til 96 maneder med en
samlet forpligtel se pa kr. 257.526.064
1/1 2018 26/9 2016
- 31/12 2018 - 31/12 2017
kr. kr.
16. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlagysaktiver 2.136.982 1.935.809
Tab ved afhaendel se af anlasggsaktiver 416.124 0
Andre finansielle indtaggter 33.840 2.322
@vrige finansielle omkostninger -11.401.383 -4.558.067
Skat af drets resultat -6.122.859 -27.162.438
-14.937.296 -29.782.374
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Noter

1/1 2018 26/9 2016
- 31/12 2018 - 31/12 2017
kr. kr.

17. /Andringi driftskapital
AEndring i varebeholdninger -99.177.064 -31.267.510
AEndring i tilgodehavender -148.533 -8.566.553
Andring i leverandergadd og anden gedd 114.661.802 143.728.242
15.336.205 103.894.179
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