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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
BKI Holding ApS
Ediths Allé 12
5250 Odense SV

CVR-nr.: 28482337
Hjemsted: Odense
Regnskabsar: 01.07.2020 - 30.06.2021

Direktion
Birgit Krog-lversen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Tveerkajen 5

Postboks 10

5100 Odense
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.2020 - 30.06.2021 for
BKI Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.06.2021 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2020 -

30.06.2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Odense, den 30.11.2021

Direktion

Birgit Krog-lversen
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Den uafhaengige revisors erklaering
om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i BKI Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for BKI Holding ApS for regnskabsaret 01.07.2020 -
30.06.2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.07.2020 - 30.06.2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.
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Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 30.11.2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Anders Flou
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32777
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er investering i vaerdipapirer samt unoterede kapitalandele.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat udger et overskud pa 66.326 t.kr. mod et overskud pa 7.329 t.kr. i 2019/20.
Arets resultat er i 2020/21 serligt pavirket af finansielle indtaegter fra selskabets investeringer.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Usikkerhed vedrorende indregning og maling

Selskabet ejer 18,7% af selskabet TimeXtender Holding ApS og har indregnet vaerdien heraf til 33 mio.kr.
svarende til kostprisen. Herudover har BKI Holding ApS et tilgodehavende pa 122 mio.kr. hos TimeXtender
Holding ApS. Den samlede investering udger saledes 155 mio.kr.

TimeXtender Holding ApS' datterselskab TimeXtender A/S er indregnet i TimeXtender Holding ApS med en
mervaerdi pa 246 mio.kr. i forhold til den bogferte egenkapital pr. 30. juni 2021 i TimeXtender A/S. Unoterede
anparter samt tilgodehavender hos TimeXtender Holding ApS er en langsigtet investering i et selskab med et
lovende potentiale.

Ledelsen i TimeXtender Holding ApS forventer positive pengestremme inden for de kommende ar. Samtidig har
selskabets ledelse vurderet, at likviditetsberedskabet er tilstraekkeligt for selskabet. BKI Holding har i
regnskabsaret 2020/21 ydet 8 mio.kr. i 1an til TimeXtender Holding ApS baseret pa en tidligere indgaet
investeringsaftale som beror pa opfyldelsen af budgettet for TimeXtender A/S. Til statte for likviditetsberedskabet
har BKI Holding ApS kautioneret for TimeXtender Holding ApS' engagement med pengeinstitut. Kautionen er
begraenset til et maks. pa 40 mio.kr.

BKI Holding ApS' ejerandel i TimeXtender Holding ApS er indregnet med en beregnet samlet mer-vaerdi pa
yderligere 129 mio.kr. i forhold til den bogferte vaerdi af TimeXtender A/S. Pa baggrund af forventningerne til
TimeXtender A/S' resultater i fremtiden er det ledelsens vurdering, at der ikke er behov for nedskrivning af
selskabets kapitalandel pa 18,7% i TimeXtender Holding ApS, der i arsrapporten for 2020/21 er malt til kostpris pa
33 mio.kr.

Veerdiansaettelsen af kapitalandelen er grundet den store forskel mellem indre vaerdi og beregnet salgsveerdi
forbundet med en vaesentlig usikkerhed.

Herudover er der ingen vaesentlig usikkerhed ved indregning eller maling af de enkelte poster i arsrapporten.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2020/21

2020/21 2019/20
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab (106.209) (59.313)
Personaleomkostninger 2 (408.000) (408.000)
Driftsresultat (514.209) (467.313)
Andre finansielle indteegter 3 86.299.553 17.144.838
Andre finansielle omkostninger (955.038) (6.695.910)
Resultat for skat 84.830.306 9.981.615
Skat af arets resultat 4 (18.504.431) (2.652.683)
Arets resultat 66.325.875 7.328.932
Forslag til resultatdisponering
Ordineert udbytte for regnskabsaret 1.000.000 0
Overfert resultat 65.325.875 7.328.932
Resultatdisponering 66.325.875 7.328.932
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Balance pr. 30.06.2021

Aktiver
2020/21 2019/20
Note kr. kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 33.000.000 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 117.500.000 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 33.000.000
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 109.500.000
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 36.741.341 31.875.749
Andre tilgodehavender 2.000.000 3.000.000
Finansielle aktiver 5 189.241.341 177.375.749
Anlaegsaktiver 189.241.341 177.375.749
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.314.872 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 3.499.655
Andre tilgodehavender 3.490.567 2.515.470
Tilgodehavende skat 0 554.470
Tilgodehavender 7.805.439 6.569.595
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 383.940.853 316.133.742
Vaerdipapirer og kapitalandele 383.940.853 316.133.742
Likvide beholdninger 15.031.500 13.396.757
Omsaetningsaktiver 406.777.792 336.100.094
Aktiver 596.019.133 513.475.843
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Passiver
2020/21 2019/20
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 325.000 325.000
Overfart overskud eller underskud 533.102.929 467.777.054
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.000.000 0
Egenkapital 534.427.929 468.102.054
Bankgeeld 45.140.757 45.140.164
Skyldig skat 12.669.527 0
Skyldige sambeskatningsbidrag 3.539.014 0
Anden geeld 241.906 233.625
Kortfristede gaeldsforpligtelser 61.591.204 45.373.789
Gaeldsforpligtelser 61.591.204 45.373.789
Passiver 596.019.133 513.475.843

Usikkerhed ved indregning og maling
Dagsvaerdioplysninger
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

o d O
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Egenkapitalopgoerelse for 2020/21

10

Overfort Forslag til

Virksomheds- overskud eller udbytte for
kapital underskud regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 325.000 467.777.054 0 468.102.054
Arets resultat 0 65.325.875 1.000.000 66.325.875
Egenkapital ultimo 325.000 533.102.929 1.000.000 534.427.929
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Noter

1 Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet ejer 18,7% af selskabet TimeXtender Holding ApS og har indregnet vaerdien heraf til 33 mio.kr.
svarende til kostprisen. Herudover har BKI Holding ApS et tilgodehavende pa 122 mio.kr. hos TimeXtender
Holding ApS. Den samlede investering udger saledes 155 mio.kr.

TimeXtender Holding ApS’ datterselskab TimeXtender A/S er indregnet i TimeXtender Holding ApS med en
mervaerdi pa 246 mio.kr. i forhold til den bogferte egenkapital pr. 30. juni 2021 i TimeXtender A/S. Unoterede
anparter samt tilgodehavender hos TimeXtender Holding ApS er en langsigtet investering i et selskab med et
lovende potentiale.

Ledelsen i TimeXtender Holding ApS forventer positive pengestremme inden for de kommende ar. Samtidig har
selskabets ledelse vurderet, at likviditetsberedskabet er tilstraekkeligt for selskabet. BKI Holding har i
regnskabsaret 2020/21 ydet 8 mio.kr. i 1an til TimeXtender ApS baseret pa en tidligere indgaet

investeringsaftale der beror pa opfyldelsen af budgettet for TimeXtender A/S. Til statte for likviditetsberedskabet
har BKI Holding ApS kautioneret for TimeXtender Holding ApS' engagement med pengeinstitut. Kautionen er
begranset til et maks. pa 40 mio.kr.

BKI Holding ApS' ejerandel i TimeXtender Holding ApS er indregnet med en beregnet samlet mer-vaerdi pa
yderligere 129 mio.kr. i forhold til den bogferte veerdi af TimeXtender A/S. P& baggrund af forventningerne til
TimeXtender A/S' resultater i fremtiden er det ledelsens vurdering, at der ikke er behov for nedskrivning af
selskabets kapitalandel pa 18,7% i TimeXtender Holding ApS, der i arsrapporten for 2020/21 er malt til kostpris pa
33 mio.kr.

Vaerdiansaettelsen af kapitalandelen er grundet den store forskel mellem indre vaerdi og beregnet salgsvaerdi
forbundet med en vaesentlig usikkerhed.

Herudover er der ingen vaesentlig usikkerhed ved indregning eller maling af de enkelte poster i arsrapporten.

2 Personaleomkostninger

2020/21 2019/20

kr. kr.

Gager og lenninger 408.000 408.000
408.000 408.000

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 1 1




BKI Holding ApS | Noter 12
3 Andre finansielle indtaegter
2020/21 2019/20
kr. kr.
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 1.675.666 150.000
Renteindtaegter i gvrigt 804 1.725.194
Valutakursreguleringer 0 47.958
Dagsveerdireguleringer 76.462.023 0
@vrige finansielle indteegter 8.161.060 15.221.686
86.299.553 17.144.838
4 Skat af arets resultat
2020/21 2019/20
kr. kr.
Aktuel skat 18.514.056 2.544.058
Regulering vedrarende tidligere ar (9.625) 108.625
18.504.431 2.652.683
5 Finansielle aktiver
Tilgode-
havender hos Tilgode- Andre
Kapitalandele tilknyttede Kapitalandelei havender hos vaerdipapirer
i tilknyttede virksom- associerede  associerede og kapital-
virksomheder heder virksomheder virksomheder andele
kr. kr. kr. kr. kr.
Kostpris primo 0 0 33.000.000 109.500.000 31.875.749
Overfgrsler 33.000.000 109.500.000 (33.000.000)  (109.500.000) 0
Tilgange 0 8.000.000 0 0 4.865.592
Afgange 0 0 0 0 0
Kostpris ultimo 33.000.000 117.500.000 0 0 36.741.341
Regnskabsmaessig vaerdi 33.000.000 117.500.000 0 0 36.741.341
ultimo
Andre
tilgode-
havender
kr.
Kostpris primo 3.000.000
Overfgrsler 0
Tilgange 0
Afgange (1.000.000)
Kostpris ultimo 2.000.000
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.000.000
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Kapitalandelene er indregnet som kapitalandele i datterselskab som fglge af aftaler.

13

Kapitalandele i Ejerandel Egenkapital Resultat

dattervirksomheder Hjemsted Retsform % kr. kr.

TimeXtender Holding ApS Aarhus ApS 18,7 47.224.886 (2.221.609)
6 Dagsvaerdioplysninger

Barsnoterede Uoterede

veerdipapirer  veerdipapirer

kr. kr.

Dagsveerdi ultimo 368.581.530 15.359.323

Andringer af dagsveerdien, der er indregnet direkte i resultatopggrelsen 73.443.004 3.019.019

7 Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til

selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for

eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har kautioneret for TimeXtender Holding ApS engagement med pengeinstitut. Kautionen er begraenset

til 40 mio.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning og eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primaere aktivite-ter,
herunder kontorholdsomkostninger. | posten indgar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet
under omsatningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta
samt godtgegrelser under acontoskatteordningen mv.
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Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder nettokurstab vedrgrende transaktioner i
fremmed valuta samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindingsvaerdi,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindingsvaerdi,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede kapitalandele, der males til kostpris. Unote-rede
kapitalandele nedskrives til eventuel lavere nettorealisationsveerdi.

Tilgodehavende og skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter unoterede og bgrsnoterede
veaerdipapirer, der males til dagsvaerdi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en galdsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalfor-samlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen. Eks-traordinaere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tiigodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.



