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BG Stone A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

BG Stone A/S

Farvervej 1

8800 Viborg

Hjemsted: Viborg
CVR-nr.: 29 01 03 31
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Palle Buhl Jergensen

Bestyrelse

Finn Bach, formand
Lene Christensen
Palle Buhl Jergensen

Revision

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab

Modervirksomhed

BGA Viborg A/S, Viborg

Dattervirksomheder

Sp/F' Atlantic Contractors, Feergerne
P/F Bal Ship, Feergerne

Associeret virksomhed

BGM Marine, Island
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BG Stone A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.24 - 31.12.24 for BG Stone A/S.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.24 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.24 - 31.12.24.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 7. marts 2025

Direktionen

Palle Buhl Jergensen

Bestyrelsen

Finn Bach Lene Christensen Palle Buhl Jergensen
Formand
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BG Stone A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i BG Stone A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for BG Stone A/S for regnskabsaret 01.01.24 - 31.12.24, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder oplysning om
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.24 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.24 - 31.12.24 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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BG Stone A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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BG Stone A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Planleegger og udferer vi revisionen af arsregnskabet for at opna tilstraekkeligt og egnet
revisionsbevis vedrgrende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsenhederne som grundlag for at udforme en konklusion om arsregnskabet.
Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og gennemga det udferte revisionsarbejde. Vi
er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Viborg, den 7. marts 2025

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Jorgen Jakobsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne26713
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Note

BG Stone A/S

Resultatopgorelse
2024 2023
DKK DKK
Bruttoresultat 17.147.427 -4.319.749
Personaleomkostninger -14.790.916 -15.522.169
Resultat for af- og nedskrivninger 2.356.511 -19.841.918
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -4.003.055 -5.879.513
Nedskrivninger af omseetningsaktiver, som overstiger
normale nedskrivninger 0 -5.910.428
Andre driftsomkostninger 0 -286.800
Resultat af primaer drift -1.646.544 -31.918.659
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.727.628 4725.116
Andre finansielle indtsegter 480.785 269.531
Andre finansielle omkostninger -1.005.783 -1.531.363
Resultat for skat 556.086 -28.455.375
Skat af &rets resultat 2.950.244 7.178.344
Arets resultat 3.606.330 -21.277.031
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 3.506.330 -21.277.031
Ialt 3.506.330 -21.277.031
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Note

10
11
11

BG Stone A/S

Balance

AKTIVER
31.12.24 31.12.23
DKK DKK
Erhvervede rettigheder 0 4.103.512
Immaterielle anleegsaktiver i alt 0 4.103.512
Grunde og bygninger 15.5621.041 15.621.041
Skibe 9.812.859 11.213.157
Produktionsanleeg og maskiner 19.010.475 24.326.717
Materielle anleegsaktiver i alt 44.344.375 51.060.915
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8.728.363 6.001.819
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.000.000 1.000.000
Deposita 73.936 75.530
Finansielle anlaegsaktiver i alt 9.802.299 7.077.349
Anlaegsaktiver i alt 54.146.674 62.241.776
Fremstillede varer og handelsvarer 15.785.800 19.880.301
Varebeholdninger i alt 15.785.800 19.880.301
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 12.192.795 6.156.234
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 15.014.757 238.665
Tilgodehavende selskabsskat 0 5.269.164
Andre tilgodehavender 4.545.337 1.430.959
Periodeafgraensningsposter 77.550 34.752
Tilgodehavender i alt 31.830.439 13.129.774
Likvide beholdninger 743.222 498.806
Omseaetningsaktiver i alt 48.359.461 33.508.881
Aktiver i alt 102.506.135 95.750.657
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Note

12

13
13
13
13

13

14
15
16

BG Stone A/S

Balance

PASSIVER
31.12.24 31.12.23
DKK DKK
Selskabskapital 60.000.000 60.000.000
Overfort resultat 12.745.205 9.238.875
Egenkapital i alt 72.745.205 69.238.875
Hensaettelser til udskudt skat 1.911.998 4.862.242
Andre hensatte forpligtelser 100.000 500.000
Hensatte forpligtelser i alt 2.011.998 5.362.242
Geeld til kreditinstitutter 0 1.160.578
Leasingforpligtelser 3.869.611 593.660
Anden geeld 83.926 79.553
Periodeafgraensningsposter 983.666 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 4.937.203 1.833.791
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 1.800.276 2.768.003
Geeld til gvrige kreditinstitutter 19.998 24.248
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 11.370.968 8.143.575
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.807.598 4.693.086
Anden geeld 4.812.889 3.686.837
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 22.811.729 19.315.749
Geeldsforpligtelser i alt 27.748.932 21.149.540
Passiveri alt 102.506.135 95.750.657

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstdende parter
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BG Stone A/S

Egenkapitalopgerelse
Overfort
Belgb i DKK Selskabskapital resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.23 - 31.12.23
Saldo pr. 01.01.23 60.000.000 21.220.906
Nettoeffekt ved rettelse af vaesentlige fejl 0 -4.705.000
Korrigeret saldo pr. 01.01.23 60.000.000 16.515.906
Koncerntilskud 0 14.000.000
Forslag til resultatdisponering 0 -21.277.031
Saldo pr. 31.12.23 60.000.000 9.238.875
Egenkapitalopgerelse for 01.01.24 - 31.12.24
Saldo pr. 01.01.24 60.000.000 9.238.875
Forslag til resultatdisponering 0 3.506.330
Saldo pr. 31.12.24 60.000.000 12.745.205
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BG Stone A/S

Noter

1. Seerlige poster

Seerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres sterrelse og
art. Der har i regnskabséaret vaeret folgende seerlige poster:

Indregnet i 2024 2023
Seerlige poster: resultatopgerelsen under: DKK DKK
Gevinst ved salg af
immaterielle anleegsaktiver Andre driftsindteegter 830.346 0
Gevinst ved salg af materielle
anleegsaktiver Andre driftsindteegter 6.150.134 1.137.731
Af- og nedskrivninger af
Nedskrivninger af materielle immaterielle og materielle
anleegsaktiver anleegsaktiver 0 -900.000
Nedskrivninger af
Tilbageforsel af omseaetningsaktiver, som
nedskrivninger pa overstiger normale
materielle anleegsaktiver nedskrivninger 0 -5.910.428
Ialt 6.980.480 -5.672.697

2. Veesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i aktiviteter bestar i rastofudvidkling fra egne landgrusgrave
og sepladser samt granitbrud i Norge.

3. Personaleomkostninger

Lenninger 12.935.315 13.688.278
Pensioner 457.267 531.565
Andre omkostninger til social sikring 805.668 850.221
Andre personaleomkostninger 592.666 552.105
I alt 14.790.916 15.522.169
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 19 29
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BG Stone A/S

Noter
2024 2023
DKK DKK
4. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 2.727.628 4725.116
Ialt 2.727.628 4725116
5. Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 288.732 27.961
Renteindteegter 1 gvrigt 687 1.515
Valutakursreguleringer 168.688 226.796
@vrige finansielle indteegter 22.678 13.269
Ialt 480.785 269.531
6. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 318.579 531.727
Renteomkostninger i gvrigt 365.158 362.060
Valutakurstab 86.731 81.388
@vrige finansielle omkostninger 235.315 556.188
Ialt 1.005.783 1.531.363
7. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 -5.269.164
Arets regulering af udskudt skat -2.950.244 -1.909.180
Ialt -2.950.244 -7.178.344
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BG Stone A/S

Noter
8. Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede
Belgb i DKK rettigheder Goodwill
Kostpris pr. 01.01.24 6.267.713 8.176.066
Tilgang i aret 407.800 0
Afgang i aret -6.675.513 -471.889
Kostpris pr. 31.12.24 0 7.704.177
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.24 -2.164.201 -8.176.066
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pé afheendede aktiver 2.164.201 471.889
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.24 0 -7.704.177
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.24 0 0
9. Materielle anlaegsaktiver
Produktionsan-
Grunde og leeg og maski-
Belgb i DKK bygninger Skibe ner
Kostpris pr. 01.01.24 18.717.106 22.390.291 136.454.457
Tilgang i aret 0 0 5.089.974
Afgang i aret 0 0 -16.535.128
Kostpris pr. 31.12.24 18.717.106 22.390.291 125.009.303
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.24 -3.196.065 -11.177.134  -112.127.740
Afskrivninger i aret 0 -1.400.298 -2.596.331
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa af-
heendede aktiver 0 0 8.725.243
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.24 -3.196.065 -12.577.432  -105.998.828
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.24 15.521.041 9.812.859 19.010.475
Regnskabsmaessig veerdi af finansielt
leasede aktiver pr. 31.12.24 0 0 4.837.857
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BG Stone A/S

Noter

10. Kapitalandele

Kapitalandele i Kapitalandele i

tilknyttede virk- associerede
Belgb i DKK somheder virksomheder
Kostpris pr. 01.01.24 5.703.938 0
Kostpris pr. 31.12.24 5.703.938 0
Opskrivninger pr. 01.01.24 296.797 0
Arets resultat fra kapitalandele 2.7277.628 0
Opskrivninger pr. 31.12.24 3.024.425 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.24 8.728.363 0
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:
Sp/F Atlantic Contractors, Faergerne 100%
P/F Bal Ship, Feergerne 100%
Associerede virksomheder:
BGM Marine, Island 50%
11. Finansielle anleegsaktiver i gvrigt
Tilgodehaven-
der hos tilknyt-
tede virksom-
Belgb i DKK heder Deposita
Kostpris pr. 01.01.24 1.000.000 73.936
Kostpris pr. 31.12.24 1.000.000 73.936
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.24 1.000.000 73.936
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BG Stone A/S

Noter
31.12.24 31.12.23
DKK DKK
12. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig saledes:
Langfristede forpligtelser 100.000 500.000
Ialt 100.000 500.000
13. Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld Geeldialt Geeldialt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.12.24 31.12.23
Geeld til kreditinstitutter 1.059.911 0 1.059.911 3.660.578
Leasingforpligtelser 566.777 1.795.990 4.436.388 961.663
Anden geeld 0 83.926 83.926 79.553
Periodeafgrasnsningsposter 173.588 289.314 1.157.254 0
Ialt 1.800.276  2.169.230 6.737.479  4.601.794

14. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgdet lejekontrakter for havne-, plads- og charterleje samt graverettigheder.

De samlede forpligtelser udger t.DKK 7.996.

Garantiforpligtelser

Selskabet har afgivet en garanti pa t.DKK 9.476 overfor diverse myndigheder vedrerende
retablering og efterbehandling af grusgrave, veje og diverse anleeg forbundet hermed.
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BG Stone A/S

Noter

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og heefter solidarisk og ube-
greenset for selskabsskatter for de sambeskattede selskaber. Den samlede skatteforpligtelse
for de sambeskattede selskaber pa balancedagen er endnu ikke opgjort. Der henvises til ad-
ministrationsselskabet Bach Gruppen Holding A/S' arsregnskab for yderligere oplysninger.

15. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebrev pa t.DKK 750, der giver pant i grunde og byg-ninger
med en regnskabsmaessig veerdi pa t.DKK 750. Ejerpantebrevet er i egen behold.

Selskabet har udstedt et virksomhedspant omfattende goodwill, immaterielle rettigheder,
motorkeretgjer, andre anleeg, driftsmateriel og inventar, varebeholdninger og landbrugsbe-
seetninger, tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser samt drivmidler og andre hjselpestof-
fer. Virksomhedspantet er i egen behold.

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter har selskabet afgivet ejerpantebrev pa t.DKK 15.000
i specifikke produktionsanleeg. Regnskabsmeessig veerdi af pantsat produktionsanlseg t.DKK
9.813.

16. Neertstaende parter

Selskabet indgar i koncernregnskabet for modervirksomheden BGA Viborg A/S, Viborg.
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BG Stone A/S

Noter

17. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 112 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab. Selskabet er en dattervirksomhed af BGA Viborg A/S, Viborg, CVR-nr. 40 12
10 21, der udarbejder koncernregnskab.

Veaesentlige fejl

Selskabet har konstateret en veesentlig fejl i arsregnskabet for 2023.

Vaesentlig fejl i andre tilgodehavender

Der er et tilgodehavende fra 2023 hos en associeret virksomhed, som der vil veere et sterre
tab pa. Dette tab vedrerer 2023 og skulle have vaeret hensat til tab i dette ar. Rettelsen af fej-
len har en negativ pavirkning pa resultatet for 2023 med t.DKK 4.705. Pr. 31.12.23 reduceres
egenkapitalen med t.DKK 4.705. Fejlen reducerer balancesummen pr. 31.12.23 med t.DKK
4.705.

Sammenligningstal for 2023 er tilrettet i resultatopgerelse, balance og noter. Den akkumule-
rede effekt af vaesentlige fejl er indregnet direkte i egenkapitalen primo sammenligningséaret.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anlaegsaktiver, varebeholdninger og an-
dre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valuta-
kurser.

Ved indregning af selvsteendige udenlandske enheder, omregnes resultatopgerelserne til
transaktionsdagens kurser eller tilneermede gennemsnitlige valutakurser. Balanceposterne
omregnes til balancedagens valutakurser. Valutakursreguleringer, opstdet ved omregning af
egenkapitaler ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af re-
sultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i
egenkapitalen under reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode for sa vidt angar
kapitalandele, der males efter indre vaerdis metode, og ellers under reserve for valutakursre-
guleringer.

Kursregulering af mellemveerender med selvsteendige udenlandske enheder, der méles efter
indre veerdis metode og hvor mellemvaerendet anses for en del af den samlede investering,
indregnes direkte i egenkapitalen under reserve for valutakursreguleringer. Ved afheendelse
af de selvsteendige udenlandske enheder indregnes de akkumulerede valutakursdifferencer i
resultatopgorelsen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrerende aktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige fordele og risici for-
bundet med ejendomsretten over aktivet (finansielle leasingkontrakter), indregnes i balan-
cen. Finansielt leasede aktiver og dertilhgrende leasingforpligtelser males ved ferste indreg-
ning til dagsveerdien af det leasede aktiv eller nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser,
hvis denne er lavere. Finansielt leasede aktiver behandles efterfalgende som gvrige tilsva-
rende aktiver.

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som
geeldsforpligtelser. Efter forste indregning males leasingforpligtelser til amortiseret kostpris,
hvorefter leasingydelsens rentedel indregnes i resultatopgerelsen over leasingperioden.
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Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttoresultat

Bruttoresultat indeholder nettoomsaetning, andre driftsindteegter og omkostninger til ravarer
og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, sadfremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter fra salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med feerdiggerelsen
af tjenesteydelserne, hvorved nettoomssstningen svarer til salgsveerdien af arets udferte ar-
bejder, opgjort pa grundlag af feerdiggerelsesgraden péa balancedagen (produktionsmetoden).

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter og gevinster ved salg af immaterielle og materielle an-
leegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjelpema-
terialer med tilleg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rAvarer og hjselpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af ravarer og hjeselpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, salg og reklame, admini-
stration, autodrift, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlesegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveaerdier:

Rest-

Brugstid, wveerdi,

ar procent

Erhvervede rettigheder 10 0
Goodwill 10 0
Bygninger 35 0
Skibe 10-40 0
Produktionsanleeg og maskiner 1-39 0-75

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Nedskrivninger af omsatningsaktiver, der overstiger normale nedskrivninger

Nedskrivninger af omseetningsaktiver, der overstiger normale nedskrivninger, omfatter ned-
skrivninger pa varebeholdninger, tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser og andre om-
seetningsaktiver, som pa grund af deres art eller sterrelse eller efter virksomhedens forhold i
gvrigt anses at overstige normale nedskrivninger.
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Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af imma-
terielle og materielle anleegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomhe-
der

For kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der méles efter indre
veerdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eli-
minering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskriv-
ning af goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab alene for-
holdsmaessigt.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter
ligeledes gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, rentedelen af
finansielle leasingydelser, valutakursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt over-

skud.
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BALANCE

Immaterielle anlsegsaktiver

Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder maéles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af-
og nedskrivninger”.

Goodwill

Goodwill méles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af- og ned-
skrivninger”.

Gevinster og tab ved atheendelse af immaterielle anleegsaktiver

Gevinster og tab ved afhendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pé salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Skibe

Skibe males ved ferste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og om-
kostninger direkte foranlediget af anskaffelsen, herunder omkostninger til klargering af akti-
vet, indtil aktivet er Klar til brug. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Ved erhvervelsen opdeles kostprisen pa henholdsvis skib og skibskomponenter, der afskrives
hver for sig. Skibe afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar af af-
snittet "Af- og nedskrivninger”.

Skibskomponenter, der er genstand for periodiske eftersyn og/eller udskiftninger, afskrives
forholdsmaessigt i takt med det faktisk forbrugte antal motortimer ind til neeste periodiske ef-
tersyn og/eller udskiftning, hvor skibskomponenten bliver afgangsfert. Udskiftning eller reno-
veringsomkostninger indregnes i balancen som separate aktiver, nar skibskomponenten er
klar til brug.
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Skibe og skibskomponenter males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Qvrige materielle anleegsaktiver

(Jvrige materielle anlegsaktiver omfatter grunde og bygninger og produktionsanleeg og
maskiner.

@vrige materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

@vrige materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som
fremgar af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemetode, og der
henvises til afsnittet "Indre vaerdis metode" for neermere omtale heraf.

Kapitalandele 1 associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og maéles efter indre veerdis metode. Pa
kapitalandele i associerede virksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemeto-
de, og der henvises til afsnittet "Indre veerdis metode" for nsermere omtale heraf.

Indre veerdis metode

Kapitalandele, som maéles efter indre veerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.
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Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre vaerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

Gevinster eller tab ved athaendelse af kapitalandele

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afhsendel-
sessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pad veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Reservedelslageret omfatter beholdning af reservedele til egne og leasede skibe. Reserve-
delslageret males til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisationsveerdi-
en, hvis denne er lavere.
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Kostpris for reservedele opgeres som kebspriser med tilleeg af omkostninger direkte foranle-
diget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for reservedelslageret opgeres som forventet salgssum med fradrag
af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og
fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéaelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgaede lejeaftaler.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen.

Tilskud modtaget fra modervirksomheden indregnes direkte i egenkapitalen under overfert
resultat, idet tilskuddene regnskabsmaessigt behandles som kapitalindskud.
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Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til retableringsforpligtelser,
omstruktureringer m.v. og indregnes, nar selskabet pa balancedagen har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug

af selskabets gkonomiske ressourcer. Hensatte forpligtelser méales til nettorealisationsveerdi
eller dagsveerdi, safremt forpligtelsen forventes indfriet pé leengere sigt.

For aktiver, hvis lebende anvendelse medferer en forpligtelse til retablering efter endt brug,
indregnes de skennede omkostninger hertil lobende som en hensat forpligtelse over brugs-
perioden. Omkostningerne indregnes i resultatopgerelsen under andre eksterne omkostnin-
ger.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. I de tilfselde,
hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pd grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

BeEleRHOLM

VI SKABER BALANCE 27



BG Stone A/S

Noter

17. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens palydende veerdi. @vrige kortfristede geeldsforpligtelser maéles til nettorealisa-

tionsveerdi.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraeensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrerende indteegter i de efterfelgende regnskabsar.
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