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N I
Ledelsespategning RS DA

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2023 - 30.
september 2024 for Celfon A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2024 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. oktober 2023 - 30. september 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Thisted, den 26. marts 2025

Direktion

Henrik Hester Melballe

direktor

Bestyrelse

Jorgen Haack Jensen Olav Gjerup Lars Ulrik Malle

formand
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Den uafhzengige revisors erkleering om udvidet gennemgang RQBA

Til anpartshaverne i Celfon A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Celfon A/S for regnskabséret 1. oktober 2023 -
30. september 2024, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgo-
relse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2024 samt af resultatet af selskabets ak-
tiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2023 - 30. september 2024 i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstan-
dard for smé virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Veasentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Vi henleder opmarksomheden pa note 1 i arsregnskabet, hvori ledelsen har anfert betingelserne for, at
selskabet kan fortseette sin drift, og dermed begrundet, hvorfor selskabets arsregnskab er aflagt under
forudseaetning af fortsat drift.

Vores konklusion er derfor ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Den uafhzengige revisors erkleering om udvidet gennemgang RQBA

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derud-
over udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opné yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor det

er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og 1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Thisted, den 26. marts 2025

RSM Danmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 49 21 45

Rune Vangsee Sunesen
statsautoriseret revisor
mne47788
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Ledelsesberetning RS DA

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestér i at drive handels- og servicevirksomhed ingenfor telefoni- og IT
lgsninger.

Veasentlige 2endringer i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 1.815.085 mod 3.686.152 sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat udger
1.079.530 mod 3.607.710 sidste ar.

Med henblik pé at opna en fremadrettet positiv drift justerede virksomhedens ledelse selskabets
strategi i labet af regnskabsér 2021/22. Herunder fokuseret pa selskabets kerneydelser og en hgjere grad
af outsourcing igennem en ny hovedleverander.

Arets resultat for regnskabsaret 2023/2024 er ikke tilfredsstillende. Selskabet arbejder med omstillingen
og strategien. Ledelsen forventer at se positive resultater fremadrettet. Regnskabsaret 2024/2025 for arets
forste 5 maneder viser et resultat for skat omkring nul.

Kapitalberedskab

Det er ledelsens forventning, at selskabets bankforbindelse i lighed med tidligere ar opretholder
nuvarende kreditfacilitet, der med baggrund i foranstaende vurderes tilstraekkelig til sikring af selskabets
finansieringsbehov. Ligeledes har selskabets aktionzrer tilkendegivet fortsat finansiering af selskabet
ved forlengelse af eksisterende laneaftaler. Dette er blandt andet kommet til udtryk i yderligere lan til
selskabet fra selskabets tre ejere. Derudover er der ogsa i regnskabsaret foretaget geeldseftergivelse fra
ejere pa 2.000 t.kr. som ogsa navnt nedenfor under sarlige poster.

Det er med denne baggrund, at ledelsen har aflagt selskabets arsrapport for 2023/24 under forudsatning
om fortsat drift.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september RQBA
Note 2023/24 2022/23
Bruttofortjeneste 1.815.085 3.686.152
3 Personaleomkostninger -1.693.504 -2.192.930
Af- og nedskrivninger af anlagsaktiver 0 11.333
Driftsresultat 121.581 1.504.555
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 42.742 18.641
Andre finansielle indtegter 2.016.387 3.000.000
4  Qvrige finansielle omkostninger -1.101.180 -915.486
Resultat for skat 1.079.530 3.607.710
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 1.079.530 3.607.710
Forslag til resultatdisponering:
Overfores til overfort resultat 1.079.530 3.607.710
Disponeret i alt 1.079.530 3.607.710
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Balance 30. september RSM

Aktiver

Note 2024 2023
Anlzgsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1 1
Finansielle anleegsaktiver i alt 1 1
Anlzegsaktiver i alt 1 1
Omsztningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 503.845 559.160
Varebeholdninger i alt 503.845 559.160
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 525.635 589.235
Periodeafgransningsposter 102.062 0
Tilgodehavender 1 alt 627.697 589.235
Likvide beholdninger 2.504 659
Omsztningsaktiver i alt 1.134.046 1.149.054
Aktiver i alt 1.134.047 1.149.055
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RSM

Balance 30. september
Passiver
Note 2024 2023
Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overfort resultat -13.662.078 -14.741.608
Egenkapital i alt -13.162.078 -14.241.608
Gealdsforpligtelser
Anden geeld 199.898 193.887
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 2.220.947 3.180.667
5 Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 2.420.845 3.374.554
Geld til pengeinstitutter 7.955.409 8.455.137
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 2.432.318 2.465.663
Geeld til tilknyttede virksomheder 376.672 358.636
Anden geeld 974.496 459.808
Periodeafgraensningsposter 136.385 276.865
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 11.875.280 12.016.109
Gealdsforpligtelser i alt 14.296.125 15.390.663
Passiver i alt 1.134.047 1.149.055
1 Veasentlig usikkerhed om fortsat drift
2 Serlige poster
6 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
7 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse RS DA
Virksomheds- Overfort

kapital resultat I alt
Egenkapital 1. oktober 2022 500.000 -18.349.318 -17.849.318
Arets overforte overskud eller underskud 0 3.607.710 3.607.710
Egenkapital 1. oktober 2023 500.000 -14.741.608 -14.241.608
Arets overforte overskud eller underskud 0 1.079.530 1.079.530
500.000 -13.662.078 -13.162.078
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Noter RS hA

1. Veasentlig usikkerhed om fortsat drift
Med henblik pa at opna en fremadrettet positiv drift justerede virksomhedens ledelse selskabets
strategi i lebet af regnskabsar 2021/22. Herunder fokuset pa selskabets kerneydelser og en hgjere
grad af outsourcing igennem en ny hovedleverander.

Arets resultat for regnskabséret 2023/2024 er ikke tilfredsstillende. Selskabet arbejder med
omstillingen og strategien. Ledelsen forventer at se positive resultater fremadrettet. Regnskabsaret
2024/2025 for érets forste 5 maneder viser et resultat for skat omkring nul.

Det er ledelsens forventning, at selskabets bankforbindelse i lighed med tidligere ar opretholder
nuvarende kreditfacilitet, der med baggrund i foranstdende vurderes tilstreekkelig til sikring af
selskabets finansieringsbehov. Ligeledes har selskabets aktionarer tilkendegivet fortsat
finansiering af selskabet ved forleengelse af eksisterende laneaftaler. Dette er blandt andet kommet
til udtryk i yderligere 1&n til selskabet fra selskabets tre ejere. Derudover er der ogsd i
regnskabsaret foretaget geeldseftergivelse fra ejere pa 2.000 t.kr. som ogsa nevnt nedenfor under
serlige poster.

Det er med denne baggrund, at ledelsen har aflagt selskabets &rsrapport for 2023/24 under
forudsatning om fortsat drift.

2. Searlige poster

Som omtalt i sidste ars regnskab var der i 2022/2023-regnskabséret en ekstraordinaer indtegt pa
1.875 tkr. indregnet i bruttofortjenesten og gaeldseftergivelse fra kapitalejerne pa samlet 3.000
tkr. indregnet under 'Finansielle indtegter'. 1 dette ars regnskab for 2023/2024 er der en
ckstraordinaer ingtegt pa 625 t.kr. i bruttofortjeneste og gaeldseftergivelse fra to kapitalejere pa
samlet 2.000 t.kr. indregnet under 'Finansielle indtegter'.

2023/24 2022/23
3.  Personaleomkostninger

Lonninger og gager 1.561.225 1.944.076
Pensioner 103.590 204.059
Andre omkostninger til social sikring 28.689 44.795
1.693.504 2.192.930
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 3 3

4.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 25.536 0
Andre finansielle omkostninger 1.075.644 915.486
1.101.180 915.486
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Noter RS hA

2023/24 2022/23
5.  Gealdsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Geld i alt del af lang- geeld Restgaeld
30/9 2024 fristet geeld 30/9 2024 efter 5 ar
Anden gzld 199.898 0 199.898 199.898
Geld til selskabsdeltagere
og ledelse 2.220.947 0 2.220.947 0
2.420.845 0 2.420.845 199.898

6. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, 7.955 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 1.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmeessige veerdi
pa balancedagen udger:

t.kr.
Varebeholdninger 578
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 614

7. Eventualposter
Eventualaktiver
Selskabet har et ikke-indregnet udskudt skatteaktiv vedrerende underskudsfremforsel. Der er pr.
30. oktober 2024 3.738 t.kr. i underskudsfremforsel, hvilket reprasenterer en skatteveerdi pa 8§22
t.kr. (22%).

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegraenset og solida-
risk med de evrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.
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Anvendt regnskabspraksis RS DA

Arsrapporten for Celfon A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r og aflaegges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, endring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostnin
ger.

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsatning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabat-
ter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler og tab pa debitorer.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og til-
leeg af negativ goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende verdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis RS DA

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastseattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vardi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en @ndring i regnskabsmaessigt skeon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vaesentlig del af den samlede
kostpris.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar S5ar 0%

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis RS DA

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode. Indre veerdis
metode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indreg-
nes 1 resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne eventual-
forpligtelser, indtegtsfores negativ goodwill ferst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmeessig negativ indre veerdi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde-
ligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance,
der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nedskrivning pa anlzegsaktiver
Den regnskabsmassige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i

tilknyttede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige verdi.

Genindvindingsverdien er den hejeste vaerdi af kapitalverdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestreomme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdnin
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.
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Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indehol-
der indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger og
udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledel-
se. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af savel feer-
diggerelsesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsveerdi-
en fastsattes under hensyntagen til omszttelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegé forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vare ind-
truffet en objektiv indikation pé, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa verdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefoljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefoljerne baseres pri-
mert pd debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa hi-
storiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Celfon A/S hefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for skatte
myndighederne.
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Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsverdi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Geldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Ovrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgrensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtegter i de efterfolgende
ar.
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