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Captivate ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Captivate ApS
Dampfergevej 2

2100 Kgbenhavn @
Telefon: 40 51 13 29
Hjemsted: Kgbenhavn @
CVR-nr.: 43767879
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Jan Marcher

Revisor

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
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Captivate ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.24 - 31.12.24 for Captivate
ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet er ikke revideret, og jeg erkleerer, at betingelserne herfor er opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31.12.24 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 01.01.24 - 31.12.24.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn @, den 25. juni 2025

Direktionen

Jan Marcher
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Captivate ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Captivate ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Captivate ApS for regnskabsaret
01.01.24 - 31.12.24, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder oplysning om anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.24 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséaret 01.01.24 - 31.12.24 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Captivate ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krasver, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnéa begreenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til lovgivningen.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Slagelse, den 2b. juni 2025

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Anders Seding Paulsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne34326
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Captivate ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at tilbyde diverse serviceydelser i form af innovative og
kundetilpassede eventlgsninger.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.24 - 31.12.24 udviser et resultat pa DKK -1.227.159. Balan-
cen viser en egenkapital pa DKK -904.367.

Selskabet er i pr. 01.01.2024 fusioneret med JM010823 ApS med Captivate ApS som det
fortseettende selskab.

Oplysninger om fortsat drift

Selskabet har tabt mere end 50% af selskabskapitalen, og er som folge heraf omfattet af
kapitaltabsbestemmelserne iht. selskabslovens § 119. Det er ledelsens forventning, at
selskabskapitalen kan reetableres via indtjening i de kommende &r. Selskabet har pr.
balancedagen en egenkapital pa t.DKK -989.

Selskabets kortfristede geeldsforpligtelser pr. 31.12.2024 overstiger i veesentlig grad
selskabets omsaetningsaktiver. Af kortfristede geeldsforpligtelser pa i alt t.DKK 6.498, udgeres
t.DKK 3.062 af mellemregning til JM Holding Slagelse ApS. JM Holding Slagelse ApS har
afgivet stotteerkleering over for selskabet om ikke at ville krseve mellemregningen indfriet i
202b. Ydermere har JM Holding Slagelse ApS afgivet en stetteerklering om tilfersel af
likviditet i det omfang, selskabets ledelse anser det for ngdvendigt.

Under hensyn til selskabets kapitalberedskab, herunder selskabets budgetterede likviditet
fra driften for de kommende 12 maneder, er det ledelsens vurdering, at selskabet er going
concern og saledes kan indfri sine forpligtelser i takt med, at disse forfalder.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde hsendelser.
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Note

Captivate ApS

Resultatopgorelse
08.12.22
2024 31.12.23
DKK DKK
Bruttofortjeneste 6.110.181 1.541.296
Personaleomkostninger -5.565.293 -2.533.429
Resultat for af- og nedskrivninger 544.888 -992.133
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegs-
aktiver -261.270 -16.473
Resultat af primeer drift 283.618 -1.008.606
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 -152.000
Andre finansielle indteegter 29.314 212
Andre finansielle omkostninger -178.800 -b2.727
Resultat for skat 134.132 -1.213.121
Skat af arets resultat -98.453 233.075
Arets resultat 35.679 -980.046
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 35.679 -980.046
Ialt 35.679 -980.046
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Note

Captivate ApS

Balance

AKTIVER
31.12.24 31.12.23
DKK DKK
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 0 378.578
Erhvervede rettigheder 132.222 0
Goodwill 492.857 0
Udviklingsprojekter under udferelse 2.445.504 0
Immaterielle anleegsaktiver i alt 3.070.583 378.578
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 804.442 493.739
Materielle anleegsaktiver i alt 804.442 493.739
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 2.748.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 0 2.748.000
Anleegsaktiver i alt 3.875.025 3.620.317
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.360.363 1.470.374
Udskudt skatteaktiv 148.584 233.075
Andre tilgodehavender 90.800 83.000
Periodeafgrasnsningsposter 118.674 0
Tilgodehavender i alt 1.718.421 1.786.449
Likvide beholdninger 515 0
Omseetningsaktiver i alt 1.718.936 1.786.449
Aktiver i alt 5.593.961 5.406.766
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Note

7
8

Captivate ApS

Balance

PASSIVER
31.12.24 31.12.23
DKK DKK
Selskabskapital 40.000 40.000
Reserve for udviklingsomkostninger 1.907.493 295.291
Overfort resultat -2.851.860 -1.275.337
Egenkapital i alt -904.367 -940.046
Geeld til gvrige kreditinstitutter 161.761 241.456
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 499.964 181.187
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 2.050.190
Anden geeld 5.836.603 3.873.979
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 6.498.328 6.346.812
Geeldsforpligtelser i alt 6.498.328 6.346.812
Passiveri alt 5.593.961 5.406.766

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Captivate ApS

Egenkapitalopgerelse

Belgb 1 DKK

Reserve for
udviklings-

Selskabs- omkostning
kapital er

Overfeort Egenkapital
resultat ialt

Egenkapitalopgerelse for 01.01.24 -
31.12.24

Saldo pr. 01.01.24

@vrige egenkapitalbeveegelser
Skat af egenkapitalbevaegelser
Forslag til resultatdisponering

40.000 295.291

0 2.066.926
0 -454.724
0 0

-1.275.337 -940.046

-2.066.926 0
454724 0
36.679 36.679

Saldo pr. 31.12.24

40.000  1.907.493

-2.861.860 -904.367
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Captivate ApS

Noter

1. Oplysninger om fortsat drift

Selskabet har tabt mere end 50% af selskabskapitalen, og er som felge heraf omfattet af
kapitaltabsbestemmelserne iht. selskabslovens § 119. Det er ledelsens forventning, at
selskabskapitalen kan reetableres via indtjening i de kommende &ar. Selskabet har pr.
balancedagen en egenkapital pa t.DKK -989.

Selskabets kortfristede geeldsforpligtelser pr. 31.12.2024 overstiger i1 veesentlig grad
selskabets omsastningsaktiver. Af kortfristede geeldsforpligtelser pa i alt t.DKK 6.498, udgeres
t.DKK 3.062 af mellemregning til JM Holding Slagelse ApS. JM Holding Slagelse ApS har
afgivet statteerkleering over for selskabet om ikke at ville kreeve mellemregningen indfriet i
2025. Ydermere har JM Holding Slagelse ApS afgivet en stgtteerkleering om tilfersel af
likviditet i det omfang, selskabets ledelse anser det for ngdvendigt.

Under hensyn til selskabets kapitalberedskab, herunder selskabets budgetterede likviditet
fra driften for de kommende 12 maéaneder, er det ledelsens vurdering, at selskabet er going
concern og saledes kan indfri sine forpligtelser i takt med, at disse forfalder.
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Captivate ApS

Noter
08.12.22
2024 31.12.23
DKK DKK
2. Personaleomkostninger
Lenninger 4.751.135 2.246.687
Pensioner 521.949 191.686
Andre omkostninger til social sikring 31.482 12.149
Andre personaleomkostninger 260.727 82.907
I alt 5.565.293 2.533.429
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 9 4
3. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 0 -52.000
Afskrivning pa goodwill 0 -100.000
Ialt 0 -152.000
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Captivate ApS

Noter
4. Immaterielle anleegsaktiver
Udviklings-
Feerdiggjorte projekter
udviklings- Erhvervede under udfe-
Belgb i DKK projekter rettigheder Goodwill relse
Kostpris pr. 01.01.24 381.335 0 0 0
Tilgang ved fusion og keb af
virksomhed 0 200.000 600.000 0
Tilgang i aret 0 0 0 2.066.926
Overforsler i arets lgb til/fra andre
poster -381.335 0 0 378.578
Kostpris pr. 31.12.24 0 200.000 600.000  2.445.504
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.24 -2.757 0 0 0
Tilgang ved fusion og keb af
virksomhed 0 -277.778 -16.667 0
Afskrivninger i aret 0 -40.000 -90.476 0
Overforsler i arets lgb til/fra andre
poster 2.757 0 0 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.24 0 -67.778 -107.143 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.24 0 132.222 492.857 2.445.504

Udviklingsprojekter under udferelse bestdr af interne lgntimer og eksterne
konsulentomkostninger til udvikling af platform til eventafvikling.
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Captivate ApS

Noter

5. Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg,

driftsmateriel
Belgb i DKK og inventar
Kostpris pr. 01.01.24 507.455
Tilgang ved fusion og keb af virksomhed 100.000
Tilgang i aret 349.830
Kostpris pr. 31.12.24 957.285
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.24 -13.716
Tilgang ved fusion og keb af virksomhed -8.333
Afskrivninger i aret -130.794
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.24 -152.843
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.24 804.442

6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

Belgb i DKK somheder
Kostpris pr. 01.01.24 2.900.000
Afgang ved spaltning og salg af virksomhed -2.900.000
Kostpris pr. 31.12.24 0
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.24 -152.000
Afgang ved spaltning og salg af virksomhed 152.000
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.24 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.24 0
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Captivate ApS

Noter

7. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgéet leasingkontrakter med restlgbetid pa 22-33 maneder og en samlet
forpligtelse pa t.DKK 557.

Selskabet har indgaet lejekontrakter med med en restlgbetid pd 3 maneder og en samlet
forpligtelse pa t.DKK 30.

8. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter pa t.DKK 800 er der givet virksomhedspant omfat-
tende goodwill, immaterielle rettigheder, motorkeretgjer, andre anleeg, driftsmateriel og in-
ventar, varebeholdninger og landbrugsbesastninger, tilgodehavender fra salg og tjenesteydel-
ser samt drivmidler og andre hjelpestoffer. Den samlede regnskabsmeessige veerdi af omfat-
tede aktiver udger t.DKK 2.682.
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Captivate ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragéa selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VIRKSOMHEDSSAMMENSLUTNINGER

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes fra erhvervelsestidspunktet henholds-
vis stiftelsestidspunktet. Erhvervelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor der opnéas kontrol
over virksomheden. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelses- hen-
holdsvis afviklingstidspunktet. Afstdelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor kontrollen over
virksomheden overgar til tredjemand.

Ved erhvervelse af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de erhvervede
virksomheders identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelses-
tidspunktet.
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Captivate ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Opskrivning af aktiver og forpligtelser mellem bogfert veerdi og dagsveerdi har primeert
omfattet forskel mellem markedsvaerdi, baseret pa vurdering, hvis lignende aftaler indgas
mellem en tredjepart, sammenlignet med de faktiske priser.

Skatteeffekten af ovennaevnte omvurdering indregnes som udskudt skat.

Kostprisen for kapitalandelene i de erhvervede virksomheder udlignes med den
forholdsmaessige andel af de erhvervede virksomheders dagsveerdi af nettoaktiver pa
erhvervelsestidspunktet.

Ved erhvervelse af dattervirksomheder indregnes goodwill forholdsmaessigt pa baggrund af
den faktiske ejerandel af de erhvervede kapitalandele.

Den pa erhvervelsestidspunktet opgjorte goodwill (positivt forskelsbelab) indregnes under
immaterielle anleegsaktiver. Goodwill fra erhvervede virksomheder reguleres indtil 12 méane-

der efter erhvervelsestidspunktet.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver og andre ikke moneteere
aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrerende operationelle og finansielle leasingkontrakter indregnes linesert i
resultatopgerelsen over leasingperioden.
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Captivate ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning og omkostninger til rAvarer og hjselpematerialer
samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering af tje-
nesteydelserne (leveringsmetoden). Nettoomsastningen males til salgsveerdien af det fastsat-
te vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af ra-
batter.

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeelpema-
terialer med tilleg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab péa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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Captivate ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pa felgende brugstider og restvesrdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Faerdiggjorte udviklingsprojekter 8 0
Erhvervede rettigheder 5 0
Goodwill 6-7 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 7 0

Goodwill afskrives over 6-7 ar. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede
fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regn-
skabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der males efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-
ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valutakurs-
gevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Immaterielle anleegsaktiver
Feerdiggjorte udviklingsprojekter og udviklingsprojekter under udferelse

Udviklingsprojekter indregnes i balancen, hvor projektet tilsigter at udvikle et bestemt pro-
dukt eller en bestemt proces, som selskabet har til hensigt at fremstille henholdsvis benytte i
produktionen. Udviklingsprojekter méles ved ferste indregning til kostpris. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen, herun-
der lgnninger og afskrivninger, der direkte kan henfegres til udviklingsprojekterne, indtil akti-
vet er Kklar til brug. Renter af 1an til at finansiere udviklingsprojekter i udviklingsperioden ind-
regnes ikke i kostprisen. @vrige udviklingsprojekter og udviklingsomkostninger indregnes i
resultatopgerelsen i det ar, de afholdes.

Udviklingsprojekter under udferelse overfores til feerdiggjorte udviklingsprojekter, nar aktivet
er klar til brug.

Udviklingsprojekter maéles efterfelgende i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Faerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineasert baseret pa brugstider, som fremgar af af-
snittet "Af- og nedskrivninger”.

Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af-
og nedskrivninger”.

Goodwill

Goodwill méales i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives lineesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af- og nedskriv-
ninger”.
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Gevinster eller tab ved afheendelse af immaterielle anlsegsaktiver

Gevinster eller tab ved afhaendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pé salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineeert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemetode.

Kapitalandele, som maéles efter indre veerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

Goodwill indregnet under kapitalandele afskrives linesert pa grundlag af en individuel vurde-
ring af aktivets brugstid. Brugstiden for goodwill er fastsat til 5 ar for kapitalandele i datter-
virksomheder. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede fremtidige netto-
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indteegter fra den virksomhed, som goodwill er knyttet til.

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afheendel-
sessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pad salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige vaerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar. Ned-
skrivninger pa goodwill tilbageferes ikke, medmindre goodwill indgar i den regnskabsmeessi-
ge veerdi af kapitalandele.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéaelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.
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Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdaende pa bankkonti.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmasssige veerdi overstiger kostprisen.

Et belgb svarende til de i balancen indregnede omkostninger til internt oparbejdede udvik-
lingsprojekter indregnes under egenkapitalen i reserve for udviklingsomkostninger. Reserven
males med fradrag af udskudt skat og reduceres med af- og nedskrivninger pa aktivet. Sa-
fremt en nedskrivning af udviklingsomkostninger senere tilbageferes, retableres reserven
med et tilsvarende belgb. Reserven opleses, nar udviklingsomkostningerne ikke leengere ind-
regnes i balancen, og det resterende belgb overferes til overfert resultat.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
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Geeldsforpligtelser

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens palydende veerdi. @vrige kortfristede geeldsforpligtelser maéles til nettorealisa-
tionsveerdi.
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