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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2014 for Finsen Windpower ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2014.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kagbenhavn, den 21. maj 2015

Direktion

Ole Finsen

Bestyrelse

Aase Inge Finsen Lotte Finsen Ole Finsen
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejerne i Finsen Windpower ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Finsen Windpower ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december
2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revision-
en for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede preesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 21. maj 2015

RSM plus P/S

Statsautoriserede revisorer

Michael Bach
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Finsen Windpower ApS for 2014 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2014 er aflagt i kr.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1, undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af andre driftsindtaegter med fradrag af andre eksterne omkostninger.

Andre driftsindtagter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i for-
hold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Andre eksterne omkostninger omfatter tillige forsknings- og udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kri-
terierne for aktivering.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af arets resultat efter fuld eliminering af intern
avance/tab og med fradrag af afskrivning pa goodwill under posterne "Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder" indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske og udenlandske virksomheder. Den aktuelle selskabs-
skat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder virksomheder

Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealisere-
de koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder virksomheder overfgres under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen. Reserven reduceres
med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede
virksomheder virksomheder.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0. Har
moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes
en hensat forpligtelse hertil. Safremt den regnskabsmeessige negative indre vaerdi overstiger tilgodeha-
vender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden
har en retslig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstéelsestidspunktet.

Fortieneste eller tab ved afhaendelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgares
som forskellen mellem afheendelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgs-
tidspunktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjenes-
te og tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pd erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dackning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de
foretagne omvurderinger.

Udbytte
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, indregnes under geeldsforpligtelser.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfaelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

AEndring i udskudt skat, som fglge af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen. For inde-
veerende &r er anvendt en skattesats pa 24,5%.

Galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser i @vrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2014

Note

Bruttotab

Resultat for af- og nedskrivninger

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger 2

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Overfort overskud

2014 2013

kr. kr.
-32.619 -57.680
-32.619 -57.680
-32.619 -57.680
3.928.301 3.908.883
0 176

33.290 -109.080
3.928.972 3.742.299
-8.111 22.632
3.920.861 3.764.931
196.800 196.800
-4.035.664 -91.117
7.759.725 3.659.248
3.920.861 3.764.931
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Balance pr. 31. december 2014

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER
Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

OMSATNINGSAKTIVER

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

2014

kr.

2013

kr.

53.113.774 135.505.660
53.113.774 135.505.660
53.113.774  135.505.660
3.683.946 0
86.276.167 4.000.000
36.023 43.969

0 45.495
89.996.136 4.089.464
89.996.136 4.089.464
143.109.910 139.595.124
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Balance pr. 31. december 2014

PASSIVER

EGENKAPITAL
Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Overfart resultat
Egenkapital i alt

GALDSFORPLIGTELSER
Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Eventualposter m.v.

Hovedaktivitet

2014

kr.

10

2013

kr.

80.000 80.000

0 4.079.684
142.806.695 135.046.970
142.886.695 139.206.654
0 165.420

165 0

26.250 26.250
196.800 196.800
223.215 388.470
223.215 388.470
143.109.910 139.595.124
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Noter til arsregnskabet

1 Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at drive investeringsvirksomhed,
virksomhed.

2 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder

11

og anden dermed besleegtet

2014 2013
kr. kr.
-33.290 109.080

-33.290 109.080
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Noter til arsregnskabet

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2014

Kostpris 31. december 2014

Veerdireguleringer 1. januar 2014
Valutakursregulering

Arets resultat

Udbytte til moderselskabet

Veerdireguleringer 31. december 2014

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2014

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
Erling Finsen
Holding A/S Kgbenhavn 100%

12

2014 2013

kr. kr.
131.425.976 131.425.976
131.425.976 131.425.976
4.079.684 4.170.801
-44.020 0
3.928.301 3.908.883
-86.276.167 -4.000.000
-78.312.202 4.079.684
53.113.774 135.505.660
Egenkapital Arets resultat
53.113.773 3.928.301
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Noter til arsregnskabet

4

Egenkapital
Reserve for nettoop-
skrivning efter den
indre veerdis meto-
Selskabskapital de Overfert resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2014 80.000 4.079.684 135.046.970 139.206.654
Valutakursregulering
udenlandske enheder 0 -44.020 0 -44.020
Arets resultat 0 -4.035.664 7.956.525 3.920.861
Foreslaet udbytte 0 0 -196.800 -196.800
Egenkapital 31. december
2014 80.000 0 142.806.695 142.886.695

Selskabskapitalen specificerer sig saledes:

39600 A-aktier & kr. 1 39.600
800 B-aktier 4 kr. 1 800
39600 C-aktier & kr. 1 39.600

80.000

Der har ikke vaeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Eventualposter m.v.

Modervirksomheden indgar i sambeskatning med de danske og udenlandske tilknyttede
virksomheder. Danske selskaber haefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt
kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige
selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udger O tkr. pr. 31. december 2013.
Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medfare, at selskabernes
haeftelse udger et starre belgb. Koncernen som helhed heefter ikke over for andre.



