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Fresto ApS TIMEVISION

o EN DEL AF TIMEGRUPPEN
LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2022 - 30. juni 2023 for Fresto ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2022 - 30. juni 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn K, den 11. januar 2024

Direktion

Svend Peder Falk-Rgnne

Penneo dokumentnagle: 8QU1U-Q3CP8-60P7E-2CLQ4-E42J1-34ZCT



Fresto ApS TIMEVISION

o EN DEL AF TIMEGRUPPEN
DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Fresto ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fresto ApS for perioden 1. juli 2022 - 30. juni 2023, der omfatter resultatopggrelse,
balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2022 - 30. juni 2023 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet".

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ interna-
tionale retningslinjer for revisorers etiske adfzserd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at ud-
arbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at op-
lyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er
et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internatio-
nale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinforma-
tion, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er
tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation
forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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Fresto ApS TIMEVISION

o EN DEL AF TIMEGRUPPEN
DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol.

¢ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige
skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenhe-
der eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sadan made, at der gives et
retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.
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Fresto ApS TIMEVISION

o EN DEL AF TIMEGRUPPEN
DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisio-
nen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregn-
skabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Brgndby, den 11. januar 2024

TimeVision
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 38267132

Henning Jensen
Registreret revisor
mne623
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Fresto ApS TIMEVISION

EN DEL AF TIMEGRUPPEN
LEDELSESBERETNING

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret finansielle aktiviteter.

Usikkerhed ved indregning og maling
Det er en vaesentlig forudsaetning for fortsat drift, at selskabet kan opretholde sin finansiering. Dette sker ved at mo-
derselskabet har afgivet stgtteerkleering. Derudover henvises til note 1.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har i ar generet et resultat fgr skat pa DKK -7.128 mod sidste ars DKK 226.442.

Ledelsen anser pa den baggrund arets resultat for veerende utilfredsstillende.
Selskabets moderselskab Vich 10198 ApS har afgivet stgtteerklzaering for selskabets fortsatte drift.

Selskabet har tabt mere end 50% af anpartskapitalen, som forventes reetableret ved egen indtjening.

Forventet udvikling.
Selskabet beskaftiger sig med investering i Igsgrepantebreve, pantebreve, geeldsbreve m.v., hvilket giver et godt af-
kast, men er ogsa forbundet med en tilsvarende risiko.

Det er ledelsens opfattelse, at egenkapitalen langsomt gennem nye investeringer vil blive reetableret.
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Fresto ApS TIMEVISION

EN DEL AF TIMEGRUPPEN
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Fresto ApS for 2022/23 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Indevaerende regnskabsar omfatter perioden 1. juli 2022 - 30. juni 2023. Som sammenligningstal er perioden 1. januar
-30. juni 2019 anvendt. Indevaerende ars tal er derfor ikke direkte sammenlignelige med de anfgrte sammenligningstal.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrel-
sen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indreg-
net i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og for-
pligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males efterfglgende til amortiseret kostpris.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet aflaegges,
og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterer pd balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

RESULTATOPG@RELSEN
Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne “andre eksterne omkostninger”.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og gvrige lgnrelaterede omkostninger.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta m.v.
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EN DEL AF TIMEGRUPPEN
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del,
der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte
pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som admini-
strationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske
skattemyndigheder.

BALANCEN

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele, som bestar af pantebreve og galdsbreve, males til anskaffelseskursen eller den
eventuelt lavere vaerdi, som de har pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. For kortfristede tilgodehavender svarer dette normalt til den palydende
veerdi.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende regn-
skabsar.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatteplig-
tige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et “Tilgodehavende sambeskatningsbi-
drag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opggrelse af skattevaerdien
kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af akti-
vet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modreg-
ning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver ma-
les til nettorealisationsvaerdi.

Geeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder, kapitalinteres-
ser samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Fresto ApS TIMEVISION

EN DEL AF TIMEGRUPPEN
RESULTATOPG@RELSE

1.JULI 2022 - 30. JUNI 2023

2022/23 2021/22
DKK DKK
BRUTTOFORTIJENESTE -32.224 81.864
1 Personaleomkostninger -60.000 -60.000
DRIFTSRESULTAT -92.224 21.864
Andre finansielle indteegter 245.744 307.766
Andre finansielle omkostninger -160.648 -103.188
RESULTAT F@R SKAT -7.128 226.442
ARETS RESULTAT -7.128 226.442
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfgrt resultat -7.128 226.442

DISPONERET I ALT -7.128 226.442

11
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Fresto ApS TIMEVISION

EN DEL AF TIMEGRUPPEN
BALANCE PR. 30. JUNI 2023

AKTIVER
2023 2022
DKK DKK
2 Andre veerdipapirer og kapitalandele 2.306.709 2.653.379
Finansielle anlaegsaktiver 2.306.709 2.653.379
ANLAGSAKTIVER 2.306.709 2.653.379
Andre tilgodehavender 65.863 23.885
Periodeafgraensningsposter 42.567 39.254
Tilgodehavender 108.430 63.139
OMSATNINGSAKTIVER 108.430 63.139

AKTIVER 2.415.139 2.716.518

12
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Fresto ApS TIMEVISION

EN DEL AF TIMEGRUPPEN
BALANCE PR. 30. JUNI 2023

PASSIVER

2023 2022

DKK DKK

Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfgrt resultat -569.010 -561.883
EGENKAPITAL -444.010 -436.883
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 26.550 26.551
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.448.846 2.658.006
Selskabsskat 0 0
Anden geeld 382.453 454.044
Periodeafgraensningsposter 1.300 14.800
Kortfristede geeldsforpligtelser 2.859.149 3.153.401
GALDSFORPLIGTELSER 2.859.149 3.153.401

PASSIVER 2.415.139 2.716.518

3  Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi efter §37 og §38
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

13
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EN DEL AF TIMEGRUPPEN
NOTER

2022/23 2021/22

DKK DKK

Virksomhedskapital primo 125.000 125.000
Virksomhedskapital ultimo 125.000 125.000
Overfgrt resultat, primo -561.882 -788.325
Arets resultat -7.128 226.442
Overfgrt resultat ultimo -569.010 -561.883
EGENKAPITAL -444.010 -436.883

14
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Fresto ApS TIMEVISION

EN DEL AF TIMEGRUPPEN
NOTER

2022/23 2021/22
DKK DKK

1 Usikkerhed om fortsat drift
Selskabets forsatte drift er afhaengig af, at selskabet har de forngdne kreditfaciliteter til radighed, og med hen-
visning til Selskabslovens § 119 er det ledelsens forventning, at retablering af selskabskapitalen kan ske via egen
drift. I mellemtiden har moderselskabet afgivet en stgtteerkleering og vil tilfgre den ngdvendige likviditet i det
omfang der matte blive behov herfor.

Hvad selskabets gaeld angar, udger denne stort set udelukkende geeld til selskabets moderselskab, som forven-
teligt ikke vil kreeve geaelden indfriet fgrend der er likviditet til det og i overensstemmelse hermed aflaegges ars-
rapporten under forudszetning af fortsat drift.

1 Personaleomkostninger

Antal personer beskaftiget 1 1
Lenninger 60.000 60.000
Personaleomkostninger i alt 60.000 60.000

Andre

veerdipapirer og
kapitalandele
2  Andre finansielle anleegsaktiver

Kostpris, primo 3.866.588
Tilgang i arets lgb 175.137
Afgang i arets Igb -426.963
Kostpris 30. juni 2023 3.614.762
Opskrivninger, primo -706.240
Arets opskrivninger 53.365
Opskrivninger 30. juni 2023 -652.875
Af-/nedskrivninger, primo -506.969
Arets af-/nedskrivninger -148.209
Af-/nedskrivninger 30. juni 2023 -655.178

Andre finansielle anlaegsaktiver i alt 2.306.709

Ud af ovenstaende tilgodehavende fra pantebreve forfalder tkr. 285 efter 1 ar og tkr. 1.424 efter 5 ar.
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Fresto ApS TIMEVISION

EN DEL AF TIMEGRUPPEN
NOTER

2023 2022
DKK DKK
3  Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi efter §37 og §38
Verdi ultimo indregnet i balancen
Pantebreve 2.306.709 2.653.379
2.306.709 2.653.379
Arets urealiserede gevinst indregnet i resultatopggrelsen
Pantebreve 0 932
0 932
Arets urealiserede tab indregnet i resultatopggrelsen
Pantebreve 148.209 0
148.209 0

4  Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Eventualaktiver
Selskabet har et ikke indregnet skatteaktiv pa TDKK 157.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i VICH-koncernen. Som dattervirksomhed haefter sel-
skabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kil-
deskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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