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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.04.2011 -
31.03.2012 for PN Industri ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.03.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.04.2011 - 31.03.2012.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Veen, den 12.09.2012

Direktion

Frede Krogh Nielsen

Bestyrelse

Johnny Peter Nielsen Ole Bjarn Christensen Frede Krogh Nielsen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggernei PN Industri ApS
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for PN Industri ApS for regnskabsaret 01.04.2011 - 31.03.2012, der omfatter anvendt regn-

skabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabslo-
ven,

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med
forbehold.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Som omtalt i ledelsesberetningen og note 1 blev salg af gjendomme indregnet i arsregnskabet for 2009/10. Ejendoms-
handlen er betinget af vilkar, som ikke er opfyldte pr. statustidspunktet.

Som falge heraf tager vi forhold for indregning af ejendomssalget i 2009/10 og dermed for opgerelse af den regnskabs-
maessige egenkapital ultimo 2009/10, ultimo 2010/11 og ultimo 2011/12.

Séfremt ejendomshandlen ikke var indregnet i arsregnskabet for 2009/10 ville det regnskabsmaessige resultat for 2009/10
vage ca. 9,5 mio.kr. mindre, og den regnskabsmaessige egenkapital ultimo 2009/10, ultimo 2010/11 og ultimo 2011/12
ville vazre ca. 9,5 mio.kr. mindre.

Konklusion med for behold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra indvirkningen af det i forbeholdet anferte, giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.03.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.04.2011 - 31.03.2012 i overensstemmelse med arsregnskabsioven.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnska:
bet.

Kolding, den 12.09.2012

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Henrik Nordland
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i udlgining af fast gendom samt handel med gjendomme.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Aretsresultat blev et overskud p& 1.079 t.kr., hvilket efter ledel sens opfattelse er tilfredsstillende.

| arsregnskabet for 2009/10 blev salg af jendomme indregnet med 19 mio.kr. Salget af jendommene var fra
kabers side betinget af aandring af lokalplan og andre forhold, som muligger kebers pataankte anvendelse af
g endommene.

Processen vedrarende aandring af lokalplan er forelgbig ndet sa langt, at Natur- og Miljgklagenaevnet efter sta-
tusdagen har afvist en klage over tillagy til kommuneplan, der muligger kebers pataankte anvendelse af gen-
dommene.

Safremt ejedomsoverdragelsen ikke var indregnet i arsregnskabet for 2009/10, ville sel skabets regnskabsmaes-
sige egenkapital pr. 31. marts 2012 vagre ca. 9,5 mio.kr. mindre.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males plideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsiret.

Resultatopger elsen
Nettoomsagtning
Nettoomsaetning indregnesi resultatopgerel sen, nér levering og risikoovergang til keber har fundet sted.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opna nettoomsagtnin-
gen.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet,
herunder omkastninger til det administrative personale og ledelsen samt kontorholdsomkostninger.

Andrefinansielleindtaegter
Andre finansielle indtasgter bestdr af renteindtaggter til tilknyttede virksomheder, realiserede og urealiserede
kursgevinster vedrarende pantebrev.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, realiserede og urealiserede kurstab vedrarende
pantebrev samt |aneomkostninger og garantiprovision

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende
skattemaessige underskud).

Balancen
M aterielle anlaegsaktiver
Driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillagg af opskrivninger og fradrag af forventet restvaadi efter afduttet
brugstid. Der foretages lineagre afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der:

o

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 5ar

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, séfremt denne er lavere end den regnskabsmaes-
sigevaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopgerelse for 2011/12

Nettoomsadning
Produkti onsomkostninger
Bruttoresultat

Administrationsomkostninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtasgter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2011/12 2010/11
Note kr. t.kr.
1.119.253 1.241
(299.993) (353)
819.260 888
(194.252) (265)
625.008 623
2 731.239 176
(74.882) (210)
1.281.365 589
3 (202.755) (193)
1.078.610 396
1.078.610 396
1.078.610 396
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Balance pr. 31.03.2012

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar
M aterielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser
Udskudt skat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaaningsaktiver

Aktiver

2011/12 2010/11

Note kr. t.kr.
0 0

4 0 0
0 0

18.750.000 18.750

2.857 4

0 24

18.752.857 18.778
2.146.849 786
20.899.706 19.564
20.899.706 19.564
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Balance pr. 31.03.2012
201112 2010/11

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 5 2.000.000 2.000
Overfert overskud eller underskud 15.593.709 14.515
Egenkapital 17.593.709 16.515
Anden gadd 30.000 30
Langfristede gaddsfor pligtel ser 30.000 30
Bankgadd 0 2481
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 4.051 9
Gadd til tilknyttede virksomheder 2.785.127 63
Skyldig sel skabsskat 201.803 192
Anden gadd 285.016 274
Kortfristede gaddsfor pligtelser 3.275.997 3.019
Gaddsforpligtelser 3.305.997 3.049
Passiver 20.899.706 19.564
Usaadvanlige forhold 1
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 6
Naatstéende parter med bestemmende indflydelse 7
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Egenkapitalopgerelse for 2011/12
Overfort
Virksomheds-  overskud eller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 2.000.000 14.515.099 16.515.099
Arets resultat 0 1.078.610 1.078.610
Egenkapital ultimo 2.000.000 15.593.709 17.593.709
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Noter

1. Uszedvanlige forhold

| arsregnskabet for 2009/10 blev salg af jendomme indregnet med 19 mio.kr. Salget af jendommene var fra
kabers side betinget af andring af lokalplan og andre forhold, som muligger kebers pataankte anvendelse af
g endommene.

Processen vedrarende aandring af lokalplan er forel gbig ndet sa langt, at Natur- og Miljgklagenaevnet efter sta-
tusdagen har afvist en klage over tillagy til kommuneplan, der muligger kebers pataankte anvendelse af gen-
dommene.

Safremt ejedomsoverdragelsen ikke var indregnet i arsregnskabet for 2009/10, ville sel skabets regnskabsmaes-
sige egenkapital pr. 31. marts 2012 vagre ca. 9,5 mio.kr. mindre.

201112 2010/11
Kr. t.kr.
2. Andrefinansielle indtaegter
Finansielle indteggter fratilknyttede virksomheder 4191 69
@vrige finansielle indtaggter 727.048 107
731.239 176
2011/12 2010/11
Kr. t.kr.
3. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat 201.803 192
AEndring af udskudt skat 952 1
202.755 193
Andre anlagg,
driftsmateri-
el og inven-
tar
kr.
4. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 43.645
Kostprisultimo 43.645
Af- og nedskrivninger primo (43.645)
Af- og nedskrivninger ultimo (43.645)

Regnskabsmaessig veer di ultimo 0
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Noter

5. Virksomhedskapital

Anpartskapitalen bestar af 2.000 anparter a 1.000 kr., og er ikke opdelt i klasser.
Der har ikke vagret andringer i anpartskapitalen de seneste 5 &r.

6. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser

Til skkerhed for mellemvaarende i pengeinstitut er deponeret
gerpantebrev i fast gendom nom. 3.780.000 kr.

@vrige gjerpantebreve 14.650.000 kr. i fast gendom er i egen behol dning.

7. Neertstédende parter med bestemmende indflydelse
Naatstéende parter med bestemmende indflydelse pa PN Industri ApS omfatter:

Entreprengr Peter Nielsen A/S, c/o Frede Krogh Nielsen, Ellestrup 7, 6600 Veen.
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