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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2024 for Tallykey A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 20. maj 2025

Direktion

Leif Kenneth Odgaard

direktor

Bestyrelse

Claus Erland Kotasek Leif Kenneth Odgaard Frank Egon Petersen

formand
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til aktiongeren i Tallykey A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Tallykey A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestreamsopgerelse
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Struer, den 20. maj 2025

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 892249 18

Bent Nordestgaard Rennest
statsautoriseret revisor
mne26812
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet Tallykey A/S

Fabersvej 9

7500 Holstebro

CVR-nr.: 1936 7770

Stiftet: 24. juni 1996

Hjemsted: Holstebro

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Claus Erland Kotasek, formand

Leif Kenneth Odgaard

Frank Egon Petersen
Direktion Leif Kenneth Odgaard, direktor
Revision KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer I/S
Modervirksomhed Leif Odgaard Holding ApS
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Hovedtal og negletal

2024 2023 2022 2021 2020

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 10.960 9.633 11.358 7.513 5.745
Resultat for finansielle poster 4.544 1.216 4.935 2.210 977
Finansielle poster, netto -122 -243 -176 -126 -210
Arets resultat 3.461 766 3.752 1.696 674
Balance:
Balancesum 16.479 18.002 18.547 13.133 12.114
Investeringer i immaterielle
anlaegsaktiver 893 1.099 1.059 1.100 1.121
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 33 50 0 0 67
Egenkapital 10.448 6.987 8.720 4.968 3.522
Pengestremme:
Driftsaktivitet 4.008 2.609 1.473 2.687 2.501
Investeringsaktivitet -903 -1.419 -1.059 -1.094 -1.188
Finansieringsaktivitet -3.036 -1.016 -390 -1.430 -1.351
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 17 18 16 15 15
Nogletal i %:
Soliditetsgrad 63,4 38,8 47,0 37,8 29,1
Egenkapitalforrentning 39,7 10,8 54,4 39,0 19,6

Beregningen af hoved- og negletal folger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger

kun pé nogle punkter herfra.

De i hoved- og nagletalsoversigten anferte negletal er beregnet séledes:

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100

Egenkapitalfi tni >y ;
gemapitatiorrentaing Gennemsnitlig egenkapital
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet af udvikling og fremstilling af forsyningssgjler til
el og vand samt systemer til forbrugsafregning og adgangskontrol, som leveres til henholdsvis camping-
og marinasegmentet. Desuden udvikler Tallykey A/S software til selvbetjent betaling for adgang og
serviceydelser til havne, marinaer, campingpladser samt torve og pladser i byer.

Veasentlige sendringer i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Arsrapporten er korrigeret vedrerende en konstateret vaesentlig fejl i tidligere ars arsrapporter vedrorende
periodisering af serviceabonnementer. Tidligere har forudfaktureringer heraf ikke varet periodiseret i
arsrapporten. Der henvises til afsnittet om anvendt regnskabspraksis for en beskrivelse af den
belebsmaessige effekt af korrektionen.

Herudover har der ikke varet vaesentlige @ndringer i aktiviteter eller skonomiske forhold.
Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note 2024 2023
Bruttofortjeneste 10.960.476 9.633.490
Distributionsomkostninger -3.818.831 -6.061.741
Administrationsomkostninger -2.597.737 -2.355.290
Resultat for finansielle poster 4.543.908 1.216.459
Finansielle indteegter fra tilknyttet virksomhed 0 1.745
Andre finansielle indtaegter 86.620 16.235

2 Finansielle omkostninger -208.440 -261.087
Resultat for skat 4.422.088 973.352
3 Skat af érets resultat -960.717 -206.922
Arets resultat 3.461.371 766.430
Forslag til resultatdisponering:
Overfores til overfort resultat 3.461.371 766.430
Disponeret i alt 3.461.371 766.430
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Balance 31. december

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Aktiver
Note 2024 2023
Anlaegsaktiver
4  Produktudviklingsomkostninger 2.543.797 2.701.348
Immaterielle anleegsaktiver i alt 2.543.797 2.701.348
5 Produktionsveerktgjer samt varebiler og inventar 61.795 131.820
Materielle anleegsaktiver i alt 61.795 131.820
6 Deposita 270.000 270.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 270.000 270.000
Anlzegsaktiver i alt 2.875.592 3.103.168
Omsztningsaktiver
Révarer og hjelpematerialer 8.550.934 8.315.015
Fremstillede varer og handelsvarer 344.973 214.786
Varebeholdninger i alt 8.895.907 8.529.801
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.000.341 4.460.446
7 Igangverende arbejder for fremmed regning 153.297 361.308
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 271.119 0
Andre tilgodehavender 189.934 442310
Periodeafgransningsposter 468.165 629.920
Tilgodehavender i alt 4.082.856 5.893.984
Likvide beholdninger 624.827 475.356
Oms=tningsaktiver i alt 13.603.590 14.899.141
Aktiver i alt 16.479.182 18.002.309
Tallykey A/S - Arsrapport for 2024 9



KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance 31. december

Passiver

2024 2023
Egenkapital
Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
Reserve for udviklingsomkostninger 1.772.068 1.894.958
Overfort resultat 7.676.006 4.091.745
Egenkapital i alt 10.448.074 6.986.703
Hensatte forpligtelser
Hensattelser til udskudt skat 590.925 526.928
Hensatte forpligtelser i alt 590.925 526.928
Gealdsforpligtelser
Anden geld 795.504 748.385
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 795.504 748.385
Geeld til pengeinstitutter 15.683 3.098.657
Modtagne forudbetalinger fra kunder 151.100 925.683
Modtagne forudbetalinger vedrerende igangvearende arbejder
for fremmed regning 0 198.079
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.768.289 1.865.220
Geeld til tilknyttet virksomhed 0 702.541
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 0 697.259
Selskabsskat 896.720 166.205
Anden geld 1.066.774 1.479.273
Periodeafgransningsposter 746.113 607.376
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 4.644.679 9.740.293
Galdsforpligtelser i alt 5.440.183 10.488.678
Passiver i alt 16.479.182 18.002.309

1 Medarbejderforhold
9 Pantsxtninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Reserve for Foresliet
Virksomheds- udviklingsom- Overfort udbytte for
kapital kostninger resultat regnskabsaret I alt
Egenkapital 1. januar 2023 1.000.000 1.814.272 3.749.820 2.500.000 9.064.092
Primokorrektion 0 0 -343.819 0 -343.819
Udloddet udbytte 0 0 0 -2.500.000 -2.500.000
Overfort via resultatdisponering 0 0 766.430 0 766.430
Overfort fra overfort resultat 0 80.686 0 0 80.686
Overfort til reserve for
udviklingsomkostninger 0 0 -80.686 0 -80.686
Egenkapital 1. januar 2024 1.000.000 1.894.958 4.091.745 0 6.986.703
Overfort via resultatdisponering 0 0 3.461.371 0 3.461.371
Overfort fra overfort resultat 0 -122.890 0 0 -122.890
Overfort til reserve for
udviklingsomkostninger 0 0 122.890 0 122.890
1.000.000 1.772.068 7.676.006 0 10.448.074
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Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note 2024 2023
Arets resultat 3.461.371 766.430
11 Reguleringer 2.213.387 1.470.091
12 ZEndring i driftskapital -1.298.132 1.612.031
Pengestroamme fra drift for finansielle poster 4.376.626 3.848.552
Renteindbetalinger og lignende 5.884 4.131
Renteudbetalinger og lignende -208.441 -261.087
Pengestrom fra ordinzer drift 4.174.069 3.591.596
Betalt selskabsskat -166.205 -982.989
Pengestroemme fra driftsaktivitet 4.007.864 2.608.607
Kb af immaterielle anleegsaktiver -892.525 -1.098.825
Keb af materielle anlaegsaktiver -32.550 -50.000
Salg af materielle anlaegsaktiver 21.801 0
Keb af finansielle anleegsaktiver 0 -270.000
Pengestremme fra investeringsaktivitet -903.274 -1.418.825
Afdrag pé langfristet geeld 47.119 -383.456
Betalt udbytte 0 -2.500.000
Andring 1 kortfristet geeld til pengeinstitutter -3.082.974 1.867.131
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -3.035.855 -1.016.325
Zndring i likvider 68.735 173.457
Likvider 1. januar 475.356 288.050
Valutakursreguleringer (likvider) 80.736 13.849
Likvider 31. december 624.827 475.356
Likvider
Likvide beholdninger 624.827 475.356
Likvider 31. december 624.827 475.356
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

2024 2023

1.  Medarbejderforhold
Lonninger og gager 7.771.410 9.476.636
Andre omkostninger til social sikring 444756 465.533
Personaleomkostninger i gvrigt 132.451 55.257
8.348.617 9.997.426
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 17 18

2.  Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttet virksomhed 31.027 4.472
Andre finansielle omkostninger 177.413 256.615
208.440 261.087

3.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 896.720 166.205
Regulering af udskudt skat 63.997 40.717
960.717 206.922
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Noter

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Immaterielle anlegsaktiver

Kostpris 1. januar

Tilgang
Kostpris 31. december

Afskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig verdi 31.

december

Igangverende udviklingsprojekter

Produktudvik-
lingsomkost-
ninger

20.505.642
892.525
21.398.167

17.804.294
1.050.076

18.854.370

2.543.797

Igangveerende udviklingsprojekter omfatter udvikling af software til camping- og marinebranchen.

Omkostninger sammensetter sig i al vasentlighed af ekstern assistance og materialer.

Den legbende udvikling af sgjler og tilherende systemer forventes at medfere betydelige konkurren-

cemassige fordele og dermed en vesentlig stigning i aktivitetsniveau og resultat for selskabet for

de kommende ar.

Tallykey A/S - Arsrapport for 2024
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Noter

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Materielle anlaegsaktiver

Produktions-
veerktojer
samt varebiler
og inventar

Kostpris 1. januar 2.030.408
Tilgang 32.550
Afgang -1.424.217
Kostpris 31. december 638.741
Afskrivninger 1. januar 1.898.588
Arets afskrivninger 16.035
Tilbageforsel af afskrivninger pa atheendede aktiver -1.337.677
Afskrivninger 31. december 576.946
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 61.795
31/12 2024 31/12 2023
Deposita
Kostpris 1. januar 270.000 0
Tilgang i érets lab 0 270.000
Kostpris 31. december 270.000 270.000
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 270.000 270.000
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsverdi af periodens produktion 427.632 463.454
Aconto faktureringer -274.335 -300.225
Igangvzerende arbejder for fremmed regning, netto 153.297 163.229
Der indregnes séledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
(omsetningsaktiver) 153.297 361.308
Igangverende arbejder for fremmed regning (modtagne
forudbetalinger) 0 -198.079
153.297 163.229
Tallykey A/S - Arsrapport for 2024 15



KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
8.  Galdsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Geld i alt del af lang- geeld Restgaeld
31/12 2024 fristet geeld 31/12 2024 efter 5 ar
Anden gaeld 795.504 0 795.504 686.088
795.504 0 795.504 686.088
9. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

10.

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, 16 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant p& nominelt
5.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmassige veerdi pa
balancedagen udger:

t.kr.
Varebeholdninger 8.896
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.000

Eventualposter

Eventualforpligtelser
Lejekontrakter:

Selskabet har indgaet lejekontrakt p&d ménedligt 90 t.kr. Lejekontrakten er uopsigelig frem til 1. juli
2033.

Herudover har selskabet indgaet 2 andre lejekontrakter pa i alt 19 t.kr. manedligt.

Sambeskatning

Selskabet indgéar i den nationale sambeskatning med Leif Odgaard Holding ApS, CVR-nr. 27 49 25
17, som er administrationsselskab og heefter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskatte-
de selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrerende selskabsskat frem-
gér af arsregnskabet for administrationsselskabet.
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Noter

2024 2023
11. Reguleringer

Afskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver 1.130.850 1.020.062
Andre finansielle indtegter -86.620 -17.980
Finansielle omkostninger 208.440 261.087
Skat af arets resultat 960.717 206.922
2.213.387 1.470.091

12. Andring i driftskapital
Andring i1 varebeholdninger -366.106 -316.348
Zndring i tilgodehavender 1.811.127 1.446.970
Andring 1 leverandergeeld og anden gaeld -2.743.153 481.409
-1.298.132 1.612.031
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Tallykey A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, dog er enkelte poster @ndret ved
reklassifikation. Arsrapporten afleegges i danske kroner.

Vasentlige fejl i tidligere ar

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet for 2024 er det konstateret, at rsregnskabet for 2023 og tidligere ar
har indeholdt en vesentlig fejl, som felge af manglende periodisering af indtegter fra service-
abonnementer. Fejlen er korrigeret i arsrapporten for 2024. Rettelsen er foretaget via egenkapitalen
primo 2023, og der er foretaget tilpasning af sammenligningstallene for 2023 og i hoved- og negletals-
oversigten. Den korrigerede fejl nedbringer egenkapitalen pr. 1. januar 2023 med 344 t.kr. efter skat, pr.
1. januar 2024 med 474 t.kr. efter skat og med 582 t.kr. efter skat pr. 31. december 2024. Resultat efter
skat for 2023 er korrigeret med -130 t.kr. og arets resultat efter skat for 2024 er endret med -109 t.kr.
Rettelsen nedbringer skyldig selskabsskat 31. december 2024 med 164 t.kr. og pr. 31. december 2023 er
udskudt skat nedbragt med 134 t.kr. Periodeafgraensningsposter er indarbejdet med 764 tkr. pr. 31.
december 2024 og 607 t.kr. pr. 1. januar 2024. Balancesummen er ugndret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes verdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsverdireserve.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, produktionsomkostninger samt andre driftsindtegter.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabat-
ter i forbindelse med salget.
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnes i nettoomsatnin-
gen 1 takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udfer-
te arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes, nar de samlede indtegter og omkostnin-
ger pa entreprisekontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det er
sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilg selskabet.

Produktionsomkostninger omfatter de fremstillings- og fremskaffelsesomkostninger, der atholdes for at
opnd &rets nettoomsetning. Der indregnes direkte og indirekte fremstillingsomkostninger, herunder om-
kostninger til ravarer og hjelpematerialer, lon og gager, energiforbrug, vedligeholdelse samt afskrivnin-
ger pa produktionsanlaeg, med regulering for eendringer i feerdigvarelagre og varer under fremstilling.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forskningsomkostninger, udviklingsomkostninger, der
ikke opfylder kriterierne for aktivering, samt afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af rdvarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i &ret
samt til &rets gennemforte salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, rekla-
me- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt
afskrivninger.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og kurstab vedrerende geld og transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.
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Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Produktudviklingsomkostninger

Produktudviklingsomkostninger omfatter omkostninger, lenninger og gager samt afskrivninger, der direk-
te kan henfores til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemforlighed, til-
streekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfore eller anvende projektet, indregnes som imma-
terielle anleegsaktiver, safremt kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for, at
den fremtidige indtjening kan dekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vrige udvik-
lingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger linezrt over den
vurderede skonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger seedvanligvis 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveardien fastseattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en &ndring i regnskabsmassigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restverdier:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsvaerktejer og varebiler 3-10 ar 0-20 %
Inventar 3-5éar 0-20 %
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Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indi-
kationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vardi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Finansielle anlaegsaktiver

Andre verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer
og aktier, der maéles til dagsvaerdi pé balancedagen. Barsnoterede vardipapirer males til berskurs.

Andre verdipapirer, som ikke er bersnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsvardien, sdfremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsveardien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indregnes
ikke 1 kostprisen.
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Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af savel feer-
diggarelsesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardi-
en fastsattes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangverende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde. Salgsverdien
maéles pé baggrund af ferdiggerelsesgraden péa balancedagen og de samlede forventede indtegter pa det
enkelte igangvarende arbejde. Faerdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de afholdte omkostninger i
forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nér salgsverdien pé et enkelt igangvaerende arbejde ikke kan opgeres pélideligt, méles salgsvaerdien til
de medgdede omkostninger eller nettorealisationsvardien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangverende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller galdsforpligtelser.
Nettoaktiver udgeres af summen af de igangvarende arbejder, hvor salgsvaerdien af det udferte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsvardien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger med fradrag af tilknyt-
tede udskudte skatteforpligtelser.

Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller deekning af underskud.

Reserven reduceres eller opleses, hvis de indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgér af
virksomhedens drift. Dette sker ved overforsel direkte til egenkapitalens frie reserver.
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Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Efter sambeskatningsreglerne hefter Tallykey A/S solidarisk og ubegranset over for skattemyndigheder-
ne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatnings-
kredsen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Ovrige geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgraeensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtaegter i de efterfelgende

ar.
Pengestromsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for ret, arets forskydning i likvider og likvider ved érets begyndelse og afslutning.
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Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som selskabets andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtaegter fra kapitalandele indregnes
under “Renteindtaegter og udbytter, modtaget”.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Pengestreamme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i sterrelse eller sammensatning af selskabets
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebarende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer med en lebetid under 3 maneder,
og som uden hindring kan omsettes til likvide beholdninger, og hvorpé der kun er ubetydelige risici for
verdiendringer.
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