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Verdo Vand Holding A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet

Verdo Vand Holding A/S
Agerskellet 7

8920 Randers NV
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Hjemsted: Randers
CVR nr. 25 48 20 18

E-mail:verdo@verdo.dk
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Bestyrelse

Kim Frimer, Hgjbjerg, formand
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Hans Christian Wenzelsen, Arhus

Direktion

Direktgr Jesper S. Sahl

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Veaerkmestergade 25

8000 Aarhus C.

Pengeinstitut

Nordea, Kgbenhavn

Dattervirksomheder

Verdo Vand A/S, Randers (100%)



Verdo Vand Holding A/S

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2012 for Verdo Vand Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2012.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redeggrelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, &rets

resultat og for selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 20. marts 2013

Direktionen

.H. Jeppesen
Naestformand
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Hans Christian Wenzelsen



Verdo Vand Holding A/S

Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Verdo Vand Holding A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret 3rsregnskabet for Verdo Vand Holding A/S for regnskabsdret 1.
januar - 31. december 2012. Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere
ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde
et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om 8rsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaagger og udfgrer revisionen for at
opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejl-
information.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for
belgb og oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af
revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i
drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets
udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed
er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede
praesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Verdo Vand Holding A/S

Den uafhangige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden p3 note 1 i
regnskabet, hvoraf det fremgdr, at der i datterselskabet Verdo Vand A/S er
usikkerhed vedrgrende, udtraek af kapital og konsekvenserne heraf samt den
skattemaessige vaerdianseettelse af anlaegsaktiver.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til 8rsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har
ikke foretaget yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af
arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Aarhus, den 20. marts 2013
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jakob Nyhbrg / %iaus Dgiagé
revispr

Statsau Statsaut. revisor



Verdo Vand Holding A/S

Hoved- og nggletal

Hovedtal

Belgb i t.DKK 2012 2011 2010 2009 2008

Resultat

Nettoomsaetning 0 0 0 0 0
Index - - - - -

Resultat af primeer drift -103 -56 -48 -8 53.952
Index - - - 0 100

Resultat af finansielle poster 3.857 3.441 3.259 4.472 7.312
Index 53 47 45 61 100

Arets resultat 3.485 3.121 3.122 4,123  60.211
Index 6 5 5 7 100

Balance

Samlede aktiver 161.740 178.571 175.452 172.828 184.885
Index 87 97 95 93 100

Egenkapital 161.736 178.565 175.444 172.322 168.199
Index 96 106 104 102 100

Det er ikke anset for relevant at beregne nggletal for selskabet.



Verdo Vand Holding A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at drive virksomhed ved ejerskab over kapitalandele i andre
selskaber samt hermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i selskabets gkonomiske aktiviteter og forhold

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
Selskabet har udover ejerskab af datterselskabet ingen aktivitet.
Der henvises i gvrigt til note 1’s omtale af usikkerheder ved indregning og méling i

datterselskabet Verdo Vand A/S.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter regnskabsdrets afslutning

Der er ikke indtruffet betydningsfulde handelser efter regnskabsarets afslutning
af betydning for arsrapporten.

Selskabets forventede udvikling

Selskabet forventer for 2013 et resultat, der er pd niveau med resultatet for 2012.



Verdo Vand Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksom-
heder i regnskabsklasse B. Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til
foregdende 3r.

KONCERNREGNSKAB

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Verdo A/S, Randers.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaagter i takt med at de indtjenes, herunder ind-
regnes vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultat-
opggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og
nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt. Forpligtelser
indregnes i balancen, nar de er sandsynlige og kan males pélideligt. Ved farste
indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver
og forpligtelser, som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der
fremkommer inden arsrapporten aflaagges, og som be- eller afkraefter forhold, der
eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGQRELSE

Andre eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter administrative omkostninger.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindtagter og renteomkostninger samt
resultat af kapitalandele.



Verdo Vand Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Skatter

Arets aktuelle skatter og &rets udskudte skatter indregnes i resultatopggrelsen
som drets skatter med den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte pd
egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer foretaget direkte pa
egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Verdo A/S og andre skattepligtige koncern-
selskaber. Den samlede aktuelle selskabsskat er fordelt i forhold til de skatte-
pligtige indkomster (fuld fordeling).

BALANCE

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessigt
ejede andel af virksomheden.

Dattervirksomhedernes resultat indregnes i resultatopggrelsen forholdsmaessigt til
den andel, der svarer til kapitalandelene.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomhederne indregnes under egen-
kapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veaerdis metode i det omfang,
den regnskabsmaessige vaardi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes til amortiseret kostpris med fradrag for skgnnede
tabsrisici efter en individuel vurdering.

Galdsforpligtelser

Galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til
palydende vaerdi.
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Note

Verdo Vand Holding A/S

Resultatopggorelse
2012 2011
DKK DKK
Nettoomsaetning 0 o
Andre eksterne omkostninger 102.994 55.502
Bruttofortjeneste -102.994 -55.502
Personaleomkostninger 0 0
Resultat for afskrivning -102.994 -55.502
Afskrivning af materielle anlaegsaktiver 0 0
Resultat af primaer drift -102.994 -55.502
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.679.058 2.328.920
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 1.178.180 1.112.023
Finansielle poster i alt 3.857.238 3.440.943
Resultat for skat 3.754.244 3.385.441
Skat af arets resultat 268.775 264.125
Arets resultat 3.485.469 3.121.316
Resultatdisponering
Arets resultat 3.485.469 3.121.316
Overfgrt resultat 157.185.687 156.393.291
Til disposition for generalforsamlingen 160.671.156 159.514.607
Belgbet foreslds anvendt sdledes:
Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode 2.679.058 2.328.920
Overfgrt resultat 157.992.098 157.185.687

Ialt 160.671.156

159.514.607
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Note

Note

~

Verdo Vand Holding A/S

Balance
AKTIVER
31.12.12 31.12.11
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 36.461.348 60.867.714
Finansielle anlaegsaktiver i alt 36.461.348 60.867.714
Anlagsaktiver i alt 36.461.348 60.867.714
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 118.507.703 117.696.308
Andre tilgodehavender 0 6.528
Tilgodehavenderi alt 118.507.703 117.702.836
Omsatningsaktiver i alt 118.507.703 117.702.836
Aktiver i alt 154.969.051 178.570.550
PASSIVER
31.12.12 31.12.11
DKK DKK
Aktiekapital 10.000.000 10.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode -13.026.878 11.379.488
Overfart resultat 157.992.098 157.185.687
Egenkapital i alt 154.965.220 178.565.175
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.831 5.375
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 3.831 5.375
Gaeldsforpligtelser i alt 3.831 5.375
Passiveri alt 154.969.051 178.570.550

Nzertstdende parter
Ejerforhold
Eventualforpligtelser
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Verdo Vand Holding A/S

Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

I 8rsregnskabet for 2012 er der folgende usikkerhed ved indregning og maling,
som vedrgrer datterselskabet Verdo Vand A/S.

Tilsynsmyndigheden Randers Kommune har udtrykt tvivli om hvorvidt selskabets
udtraek p8 DKK 112 mio. ved overdragelsen af vandaktiviteterne i 2008 var
lovmedholdeligt. Endvidere har Forsyningssekretariatet tilkendegivet, at der er en
akkumuleret overdaekning efter deres opfattelse i stgrrelsesordenen DKK 27 mio.
ultimo 2010. Belgbet er nu afsat i drsrapporten, selvom Verdo Vand A/S ikke er
enig heri. Det skal bemeerkes, at Vandforsyningsloven i 2008 ikke indeholdt forbud
mod udtraek af indskudskapital.

Forsyningssekretariatet har i sin afggrelse af prisloftet for 2011 afgjort, at der i
prisloftet skal indregnes en overdakning pa DKK 3,0 mio. Selskabet har paklaget
afggrelse af prisloft 2011 til Konkurrenceankenaavnet. Klagen forventes tidligst
behandlet maj 2013.

Der foreligger ikke en myndighedsafggrelse fsva. selskabets udtraek pd DKK 112
mio. Selskabet har pd basis af en kapitalopggrelse primo 1998 overfor tilsyns-
myndigheden Randers Kommune anmeldt en indskudskapital p& DKK 178,3 mio.
Denne indskudskapital kan, efter udtraekket ved overdragelsen til nyt vandselskab
og en forrentning af indskudskapitalen svarende til resultaterne fgr skat, og med
fradrag af prisrequlerende afskrivhinger opggres til en verdi, som ligger
vaesentligt over den i arsrapporten anfgrte egenkapital. Opggrelsen indikerer
saledes ikke nogen overdaekning.

Skattemaessig veerdi af anlagsaktiver

Selskabet indtradte i skattepligt i forbindelse med omdannelse pr. 1. januar 2008.
Anlaegsaktiverne blev skattemaessigt vaerdiansat til samme veerdier, som i den
regnskabsmaessige a&bningsbalance. SKAT har i en rakke afggrelser afvist
branchens anvendelse af de myndighedsfastsatte standardpriser for anleegsak-
tiverne, og i stedet lagt til grund, at de skattemaessige indgangsveerdier
skgnsmaessigt beregnes ud fra en tillempet DCF-model. Principperne herfor har
SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det er derfor
SKAT's vurdering, at de skattemzaessige indgangsvaerdier p8 anlaegsaktiverne er
betydeligt lavere end de regnskabsmaessige. Sagerne er paklaget til Lands-
skatteretten. Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret p@ SKAT's
veerdiansaettelsesprincipper, da ledelsen vurderer at det er sandsynligt, at sagerne
vil falde ud til selskabernes fordel. S&fremt sagerne i Landsskatteretten falder ud
til SKATs fordel, vil den potentielle aktuelle skat skulle indregnes som en regula-
torisk underdaekning med en deraf afledt opkraevningsret.
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Verdo Vand Holding A/S

Noter

2. Personaleomkostninger

Selskabet har ingen ansatte og der er ikke udbetalt vederlag til direktion og besty-

relse.
2012 2011
DKK DKK
3. Skatter
Arets aktuelle skat 268.775 264.125
Arets udskudte skat 0 0
Arets skat i alt 268.775 264.125
Skat af ordinzert resultat forklares saledes:
Beregnet 25% skat af ordinaart resultat fgr skat 938.561 846.360
Skat af resultat i dattervirksomhed -669.786 -582.235
Ialt 268.775 264.125

4. Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele
i tilknyttede

Belgb i DKK virksomheder
Kostpris pr. 01.01.12 49.488.226
Kostpris pr. 31.12.12 49.488.226
Op- og nedskrivninger pr. 01.01.12 11.379.488
Egenkapitalpostering, overdaekning tidligere ar -27.085.424
Arets resultatandel 2.679.058
Op- og nedskrivninger pr. 31.12.12 -13.026.878
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.12 36.461.348
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Verdo Vand Holding A/S

Noter
5. Egenkapital Reserve for
nettoopskrivning
efter den indre Overfart
Belgb i DKK Aktiekapital veerdis metode resultat
Saldo pr. 01.01.12 10.000.000 11.379.488 157.185.687
Egenkapitalpostering i datterselskab 0 -27.085.424 0
Arets resultat 0 2.679.058 806.411
Saldo pr. 31.12.12 10.000.000 -13.026.878 157.992.098

Aktiekapitalen bestdr af 10.000 aktier & nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er til-

lagt sezerlige rettigheder.

6. Neertstdende parter

Grundlag for indflydelse

Bestemmende indflydelse:

Verdo A/S, Randers Moderselskab i koncernen

7. Ejerforhold

Folgende aktionzerer er optaget i selskabets aktionzaerfortegnelse med en ejerandel

pa mere end 5% af aktiekapitalen:

Verdo A/S, 8920 Randers NV.

8. Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen eventuaiforpligtelser.
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