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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. juli 2014 -

30. juni 2015 for FEH I ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og

koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af selskabets og

koncernens aktiviteter og koncernens pengestrømme for 2014/15.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 7. oktober 2015

Direktion

Simon Boel

Bestyrelse

Jan Tryk

formand

Søren Brønd Simon Boel
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i FEH I ApS

Påtegning på årsregnskabet og koncernregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet og koncernregnskabet for FEH I ApS for regnskabsåret 1. juli 2014 - 30.

juni 2015, der omfatter resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse, noter og anvendt regnskabs-

praksis. Årsregnskabet og koncernregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet og koncernregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende

billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-

trol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab og et koncernregnskab uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet og koncernregnskabet på grundlag af vores

revision. Vi har udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-

ligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og

udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet og koncernregnskabet er uden

væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet og koncernregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering,

herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet og koncernregnskabet, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-

vant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende bil-

lede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men

ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter

endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens

regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsentation af årsregnskabet og

koncernregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet og koncernregnskabet giver et retvisende billede af selskabets og

koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af selskabets og

koncernens aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. juli 2014 - 30. juni 2015 i

overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet og koncernregnskabet. Det er på denne

baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregn-

skabet og koncernregnskabet.

Holstebro, den 7. oktober 2015

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Poul Spencer Poulsen

statsautoriseret revisor

Heidi Brander

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet FEH I ApS

Vejlsøvej 23

8600 Silkeborg

CVR-nr.: 33 77 48 69

Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni

Hjemstedskommune: Silkeborg

Bestyrelse Jan Tryk, formand

Søren Brønd

Simon Boel

Direktion Simon Boel

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hjaltesvej 16

Postboks 1443

7500  Holstebro

Pengeinstitut Jyske Bank

Vestergade 8-10

8600 Silkeborg
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Koncernoversigt

EnviDan Holding ApS
Silkeborg, Danmark
Nom. DKK 184.501

DanAqua Holding ApS
Odense, Danmark
Nom. DKK 549.836

EnviDan A/S
Silkeborg, Danmark

Nom. DKK 1.010.000

EnviDan Energy A/S
Silkeborg, Danmark
Nom. DKK 500.000

EnviDan Service A/S
Silkeborg, Danmark
Nom. DKK 500.000

EnviDan International ApS
Silkeborg, Danmark
Nom. DKK 500.000

SmartWater Sdn. Bhd.
Malaysia

Moderselskab

Konsoliderede
dattervirksomheder

Ikke konsoliderede 
associerede virksomheder

FEH I ApS
Silkeborg, Danmark
Nom. DKK 81.000

62,6%

FEH III ApS
Silkeborg, Danmark
Nom. DKK 95.854

EnviDan Water A/S
Silkeborg, Danmark
Nom. DKK 500.000

DanAqua Sdn. Bhd.
Malaysia

Purenova Miljöteknik AB
Sverige

Nom. SEK 100.000

58,7%

100%

100%

60%

51%

100%

61%

40%

     100%

71%
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Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan koncernens udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

Koncern

2014/15

TDKK

2013/14

TDKK

2012/13

TDKK

2011/12

TDKK

2010/11

TDKK

Hovedtal

Resultat

Nettoomsætning 192.814 176.803 167.143 121.214 0

Bruttofortjeneste 53.374 50.688 49.484 43.714 0

Resultat af ordinær primær drift 11.688 11.853 12.455 6.050 -22

Resultat af finansielle poster 513 1.017 473 -169 0

Årets resultat* 4.333 7.042 6.221 2.586 -15

Balance

Balancesum 92.041 94.216 92.517 82.429 88.293

Egenkapital 31.498 34.171 34.055 32.676 34.529

Pengestrømme

Pengestrømme fra:

- driftsaktivitet 8.531 22.069 7.417 4.050 0

- investeringsaktivitet -184 -5.024 -1.197 -4.333 0

heraf investering i materielle anlægsaktiver -611 -2.718 -1.169 -2.398 0

- finansieringsaktivitet -10.057 -9.993 -6.638 -3.123 160

Årets forskydning i likvider -1.710 7.052 -418 -3.406 160

Antal medarbejdere 165 164 150 123 0

Nøgletal i %

Bruttomargin %27,7 %28,7 %29,6 %36,1 %0,0

Overskudsgrad %4,8 %6,7 %7,3 %5,0 %0,0

Afkastningsgrad %10,0 %12,6 %13,2 %7,3 %0,0

Soliditetsgrad %34,2 %36,3 %36,8 %39,6 %39,1

Forrentning af egenkapital %13,2 %20,6 %18,6 %7,7 %-0,1

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og

vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

Selskabet har tidligere anvendt undtagelsesbestemmelsen vedrørende visning af omsætningen.

Sammenligningstallene for 2010/11 er koncernens omsætning uden eliminering af intern samhandel.

*Resultatet er påvirket af engangsomkostninger på TDKK 2.594.
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Beretning

Hovedaktivitet

Koncernens hovedaktivitet er at eje kapitalandele og associerede selskaber.

Udvikling i året

Koncernens resultatopgørelse for 2014/15 udviser et overskud på DKK 4.332.775, og koncernens balance

pr. 30. juni 2015 udviser en egenkapital på DKK 31.498.289.

Resultatet er påvirket af en engangsomkostning på DKK 2.594.000, som er afholdt i forbindelse med salg

af datterselskaber.

Koncernen beskæftiger ved udgangen af regnskabsåret 175 medarbejdere, og der har i regnskabsåret i

gennemsnit været 165 fuldtidsstillinger i koncernen.

Koncernen har i årets løb haft en høj aktivitet i datterselskaberne.

Aktiviteterne har været koncentreret omkring rådgivning for forsyningsselskaber, kommuner og den

industrielle sektor, men der har i årets løb samtidig været aktivitet på leverance- og

totalentrepriseområdet, primært inden for forretningsområdet renseanlæg.

Koncernen har i udlandet haft fortsat fokus på Sverige, Sydøstasien og Kina og har herved fortsat den

strategiske beslutning om gradvist at øge andelen af de samlede aktiviteter udenfor Danmarks grænser.

Årets resultat anses for mindre tilfredsstillende med hensyn til resultatet, der på grund af nedskrivninger

på enkelte sager samt den nævnte engangsomkostning er lavere end såvel budget som sidste års

resultat.Omsætningen har vært tilfredsstillende og imødekommer de opstillede mål.

Da de forhold, som i øvrigt er nødvendige for en bedømmelse af koncernens aktiver og passiver, den

finansielle stilling samt resultatet af årets drift, fremgår af balancen og resultatopgørelsen samt af noterne,

henvises hertil.

Året der gik og opfølgning på sidste års forventede udvikling

Sidste år forventedes det, at EnviDan Gruppen ville være i stand til at øge omsætning og indtjening med ca.

10 % i forhold til 2013/14. Omsætningen er stort set som forventet, mens indtjeningen ligger på niveau

med sidste år og dermed procentuelt mindre end budgetteret. Dette skyldes en række individuelle forhold,

som ikke anses for at være af permanent karakter.

Aktivitetsniveauet har i EnviDan A/S været højere end det budgetterede, mens overskudsgraden er lavere

grundet nedskrivninger og dermed en mindre samlet lønsomhed i projektafviklingen end budgetteret.

For EnviDan International A/S forventedes en øget aktivitet og et samlet overskud inklusiv

datterselskaber. Til trods for en øget omsætning og en meget tilfredsstillende indtjening i datterselskabet
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Beretning

Purenova, er målet om et samlet overskud for EnviDan International A/S inkl. datterselskabet ikke nået.

I EnviDan Energy A/S er den realiserede omsætning næsten 50 % bedre end budget, og overskuddet mere

end fordoblet, samtidig med at der er sket en opbygning af kompetencer inden for fjernvarmeområdet, der

er tilvalgt som nyt forretningsområde i det forgange år.

I EnviDan Water er såvel omsætning som budget meget tæt på det budgetterede.

Særlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Markedsrisici

Konsolidering og effektivisering hos forsyningsselskaberne, som er det primære kundesegment for

EnviDan A/S, er fortsat i det forgangne år og stiller fortsat krav til, at EnviDan har fokus på at øge

produktiviteten og udvikle de individuelle og organisatoriske kompetencer.

Med udgangspunkt i de gennemførte handlingsplaner i EnviDan vedrørende kvalitets- og miljøledelse og

salg forventes det, at der såvel omsætningsmæssigt som indtjeningsmæssigt sker et løft fra sidste års

niveau.

Strategi og målsætninger

Strategi

Koncernens strategi som formuleret i "Udviklingsplan 2017" danner rammen om selskabets strategiske

udvikling og er i det forgangne år suppleret med nye strategier og handlingsplaner for at sikre opfyldelse af

de overordnede målsætninger. Handlingsplanerne omhandler blandt andet projektledelse og etablering af

en tværgående entrepriseorganisation.

Der vil i den kommende periode være fokus på at få disse handlingsplaner ført ud i livet med henblik på at

sikre opfyldelsen af de overordnede mål.

Målsætninger og forventninger for det kommende år

Udsigten for det kommende år er på det danske marked tilfredsstillende. Ordrebeholdningen ved starten af

regnskabsåret ligger samlet set ca. 10 % over samme tid sidste år.

EnviDan deltager i mange prækvalifikationer, projektkonkurrencer og udbud af rammeaftaler, men har

fortsat stor fokus på opsøgende salg, kundepleje og synlighed i branchen.

I 2015/16 forventes således en fortsat udvikling i aktivitetsniveauet på rådgivnings- og entrepriseområdet,

og såvel omsætning som indtjening forventes at blive øget.
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Beretning

Grundlaget for indtjeningen

Forskning og udvikling

EnviDan A/S driver ikke forskning, men deltager løbende i udviklingsarbejder. Gennem året har

koncernen således fortsat sit fokus indenfor eksternt finansierede udviklingsprojekter, men har også haft

stor fokus på egenfinansieret udvikling, særligt på informatikområdet.

EnviDan A/S har i årets løb fortsat en intern medarbejderuddannelse samt løbende investeret i moderne

og avanceret it- og kommunikationsteknologi.

Eksternt miljø

EnviDan arbejder kontinuerligt på at minimere påvirkningen af det eksterne miljø såvel direkte via

optimering af energi- og ressourceforbrug i den daglige drift som indirekte via de projekter, koncernen

udfører. I det afsluttede regnskabsår er EnviDan Gruppen blevet certificeret efter ISO 9001 og 14001 og

har i den forbindelse opstillet en række konkrete miljømål, som løbende evalueres.

Videnressourcer

Koncernens vækst og indtjening er i høj grad afhængig af, at der kan tilføres de rigtige ressourcer til

projektafviklingen, og at de tilstedeværende ressourcer kan fastholdes. Der er derfor meget fokus på

medarbejderpleje, og effekten heraf dokumenteres blandt andet via medarbejdertilfredshedsmålinger, der i

EnviDan gennemføres hvert andet år. Sidste måling er gennemført i foråret 2015, og der er med

udgangspunkt i resultatet herfra opstillet en række nye handlingsplaner for imødekommelse af de

påpegede forbedringspunkter.

I det forgangne år er der gennemført en medarbejdertilfredshedsmåling, der viser, at EnviDan fortsat

ligger i det absolutte førerfelt med hensyn til at have loyale og tilfredse medarbejdere, hvilket er i fuld

overensstemmelse med den vedtagne strategi for området.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter balancedagen indgået aftale med en køber om, at de overtager aktiemajoriteten i EnviDan A/S,

EnviDan Water A/S, EnviDan Energy A/S og EnviDan International A/S inkl. datterselskaber.

Overdragelsen giver ikke anledning til ændringer af forventningerne til det kommende regnskabsår.

Der er herudover ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på

bedømmelsen af årsrapporten.
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Resultatopgørelse 1. juli  - 30. juni

Koncern Moderselskab

Note 2014/15

DKK

2013/14

DKK

2014/15

DKK

2013/14

DKK

Nettoomsætning 192.814.011 176.802.836 0 0

Produktionsomkostninger -139.440.300 -126.115.304 0 0

Bruttoresultat 53.373.711 50.687.532 0 0

Distributionsomkostninger -11.370.709 -10.696.361 0 0

Administrationsomkostninger -30.315.470 -28.138.462 -7.846 -64.163

Resultat af ordinær primær drift 11.687.532 11.852.709 -7.846 -64.163

Andre driftsindtægter 88.539 56.424 0 0

Andre driftsomkostninger -2.594.488 -52.000 0 0

Resultat før finansielle poster 9.181.583 11.857.133 -7.846 -64.163

Indtægter af kapitalandele i

dattervirksomheder 1 0 0 4.631.331 7.108.007

Indtægter af kapitalandele i

associerede virksomheder 2 -40.000 -40.000 0 0

Finansielle indtægter 3 802.063 1.211.041 49.009 179

Finansielle omkostninger 4 -249.203 -154.054 -362.200 0

Resultat før skat 9.694.443 12.874.120 4.310.294 7.044.023

Skat af årets resultat 5 -3.095.856 -3.610.306 22.481 -1.739

Resultat før minoritetsinteresser 6.598.587 9.263.814 4.332.775 7.042.284

Minoritetsinteressers andel af

dattervirksomheders resultat -2.265.812 -2.221.530 0 0

Årets resultat 4.332.775 7.042.284 4.332.775 7.042.284
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Resultatdisponering

Koncern Moderselskab

2014/15

DKK

2013/14

DKK

2014/15

DKK

2013/14

DKK

Forslag til resultatdisponering   

Foreslået udbytte for regnskabsåret 0 7.000.000

Overført resultat 4.332.775 42.284

4.332.775 7.042.284
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Balance 30. juni

Aktiver

Koncern Moderselskab

Note 2015

DKK

2014

DKK

2015

DKK

2014

DKK

Goodwill 16.898.175 19.358.072 0 0

Immaterielle anlægsaktiver 6 16.898.175 19.358.072 0 0

Andre anlæg, driftsmateriel og inven-

tar 2.289.113 3.318.259 0 0

Indretning af lejede lokaler 1.160.166 1.224.507 0 0

Materielle anlægsaktiver 7 3.449.279 4.542.766 0 0

Kapitalandele i dattervirksomheder 8 0 0 32.568.814 27.943.163

Kapitalandele i associerede

virksomheder 9 60.000 100.000 0 0

Andre tilgodehavender 2.086.006 2.036.276 0 0

Finansielle anlægsaktiver 2.146.006 2.136.276 32.568.814 27.943.163

Anlægsaktiver 22.493.460 26.037.114 32.568.814 27.943.163

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser 31.154.277 27.198.315 0 0

Igangværende arbejder for fremmed

regning 10 3.289.929 4.205.476 0 0

Tilgodehavender hos tilknyttede

virksomheder 0 0 3.768.159 8.772.011

Tilgodehavender hos associerede

virksomheder 2.350.552 2.294.446 0 0

Andre tilgodehavender 653.196 842.586 5.739 364

Selskabsskat 0 0 0 300.523

Periodeafgrænsningsposter 11 110.453 77.207 0 0

Tilgodehavender 37.558.407 34.618.030 3.773.898 9.072.898

Værdipapirer 40.344 7.910.346 0 0

Likvide beholdninger 31.949.129 25.650.475 8.850 527.511

Omsætningsaktiver 69.547.880 68.178.851 3.782.748 9.600.409

Aktiver 92.041.340 94.215.965 36.351.562 37.543.572
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Balance 30. juni

Passiver  

Koncern Moderselskab

Note 2015

DKK

2014

DKK

2015

DKK

2014

DKK

Selskabskapital 81.000 81.000 81.000 81.000

Overført resultat 31.417.289 27.090.196 31.417.292 27.090.197

Foreslået udbytte for regnskabsåret 0 7.000.000 0 7.000.000

Egenkapital 12 31.498.289 34.171.196 31.498.292 34.171.197

Minoritetsinteresser 13 5.663.181 4.918.690 0 0

Hensættelse til udskudt skat 14 6.326.727 6.334.717 0 0

Hensatte forpligtelser 6.326.727 6.334.717 0 0

Kreditinstitutter 80.302 0 0 0

Medarbejderobligationer 0 1.054.886 0 0

Leverandører af varer og

tjenesteydelser 2.732.113 6.486.244 0 0

Modtagne forudbetalinger under

passiver 10 8.850.185 7.643.751 0 0

Gæld til tilknyttede virksomheder -1 0 2.016 980.000

Gæld til associerede virksomheder 0 0 0 2.387.000

Selskabsskat 7.752.833 5.038.869 4.845.878 0

Anden gæld 27.536.807 26.545.623 5.376 5.375

Periodeafgrænsningsposter 15 1.600.904 2.021.989 0 0

Kortfristede gældsforpligtelser 48.553.143 48.791.362 4.853.270 3.372.375

Gældsforpligtelser 48.553.143 48.791.362 4.853.270 3.372.375

Passiver 92.041.340 94.215.965 36.351.562 37.543.572

Eventualposter og øvrige

økonomiske forpligtelser 16

Medarbejderforhold 17

Nærtstående parter og ejerforhold 18
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Pengestrømsopgørelse 1. juli  - 30. juni

Koncern

Note 2014/15

DKK

2013/14

DKK

Årets resultat 4.332.775 7.042.284

Reguleringer 19 9.036.471 8.928.680

Ændring i driftskapital 20 -4.862.072 7.094.818

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 8.507.174 23.065.782

Renteindbetalinger og lignende 663.112 421.439

Renteudbetalinger og lignende -249.210 -150.086

Pengestrømme fra ordinær drift 8.921.076 23.337.135

Betalt selskabsskat -389.882 -1.267.643

Pengestrømme fra driftsaktivitet 8.531.194 22.069.492

Køb af materielle anlægsaktiver -611.136 -2.717.610

Køb af finansielle anlægsaktiver m.v. -56.453 -664.611

Salg af materielle anlægsaktiver 483.095 425.000

Køb af virksomhed/ejerandele 0 -2.067.041

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -184.494 -5.024.262

Tilbagebetaling af gæld til kreditinstitutter 80.302 0

Udvikling i mellemregninger med tilknyttede virksomheder, netto 0 1

Udvikling i mellemregninger med associerede virksomheder, netto -56.106 -78.824

Tilbagebetaling af langfristet gæld i øvrigt -1.054.885 -933.423

Betalt udbytte -9.026.318 -8.980.594

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -10.057.007 -9.992.840

Ændring i likvider -1.710.307 7.052.390

Likvider 1. juli 33.560.821 25.722.810

Kursregulering omsætningsværdipapirer 138.959 785.621

Likvider 30. juni 31.989.473 33.560.821

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 31.949.129 25.650.475

Værdipapirer 40.344 7.910.346

Likvider 30. juni 31.989.473 33.560.821
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Noter til årsrapporten

Moderselskab

2014/15

DKK

2013/14

DKK

1 Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder 6.136.179 8.580.137

Afskrivning af goodwill -1.504.848 -1.472.130

4.631.331 7.108.007

Koncern Moderselskab

2014/15

DKK

2013/14

DKK

2014/15

DKK

2013/14

DKK

2 Indtægter af kapitalandele i

associerede virksomheder

Afskrivning af goodwill -40.000 -40.000 0 0

-40.000 -40.000 0 0

3 Finansielle indtægter

Renteindtægter tilknyttede

virksomheder 0 366 48.941 0

Renteindtægter associerede

virksomheder 68.463 66.469 0 0

Andre finansielle indtægter 715.721 1.130.262 68 179

Valutakursgevinster 17.879 13.944 0 0

802.063 1.211.041 49.009 179

4 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede

virksomheder 0 0 136.530 0

Andre finansielle omkostninger 249.203 154.054 225.670 0

249.203 154.054 362.200 0
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Noter til årsrapporten

Koncern Moderselskab

2014/15

DKK

2013/14

DKK

2014/15

DKK

2013/14

DKK

5 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 3.099.311 4.999.563 -22.476 -2.523

Årets udskudte skat -7.989 -1.365.841 0 0

Regulering af skat vedrørende tidligere

år 1 -23.416 -5 4.262

Regulering af udskudt skat tidligere år 4.533 0 0 0

3.095.856 3.610.306 -22.481 1.739

Skat af årets resultat fordeles således:

Beregnet 23,5% / 24,5% skat af årets

resultat før skat 2.278.194 3.154.159 1.012.919 1.725.786

Skatteeffekt af:

Skat ikke fradragsberettigede

omkostninger og ikke skattepligtige

indtægter 737.321 94.453 -1.035.400 -1.728.309

Højere/lavere skatteprocent i

udenlandske dattervirksomheder 3.838 2.078 0 0

Ikke fradragsberettiget afskrivning på

goodwill 627.463 628.283 0 0

Regulering af hensættelse til udskudt

skat som følge af ændring i

skatteprocenten -431.742 -281.592 0 0

Regulering af skat vedrørende tidligere

år 3.748 -23.416 0 4.262

Ikke aktiveret udskudt skat i

udenlandske selskaber -122.966 36.341 0 0

3.095.856 3.610.306 -22.481 1.739

16



Noter til årsrapporten

6 Immaterielle anlægsaktiver

Koncern
Goodwill

DKK

Kostpris 1. juli 27.558.565

Tilgang i årets løb 510.292

28.068.857

Ned- og afskrivninger 1. juli 8.200.493

Årets afskrivninger 2.970.189

11.170.682

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 16.898.175

Afskrives over 5-10 år

2014/15

DKK

2013/14

DKK

Af- og nedskrivninger af immaterielle anlægsaktiver er omkostningsført

under følgende poster:

Produktionsomkostninger 2.970.188 2.854.579

2.970.188 2.854.579
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Noter til årsrapporten

7 Materielle anlægsaktiver

Koncern
Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

Indretning af le-

jede lokaler

DKK DKK

Kostpris 1. juli 9.056.411 2.008.864

Valutakursregulering -698 0

Tilgang i årets løb 417.951 193.270

Afgang i årets løb -1.121.373 0

Kostpris 30. juni 8.352.291 2.202.134

Ned- og afskrivninger 1. juli 5.738.152 784.357

Valutakursregulering -613 0

Årets afskrivninger 1.052.456 257.611

Tilbageførte ned- og afskrivninger på afhændede aktiver -726.817 0

Ned- og afskrivninger 30. juni 6.063.178 1.041.968

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2.289.113 1.160.166

Afskrives over 3-5 år 3-7 år

2014/15

DKK

2013/14

DKK

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver er omkostningsført under

følgende poster:

Administrationsomkostninger 1.310.067 1.291.444

1.310.067 1.291.444
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Noter til årsrapporten

Moderselskab

2015

DKK

2014

DKK

8 Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. juli 36.571.041 26.537.280

Tilgang i årets løb 0 2.387.000

Afgang i årets løb 0 -319.959

Overførsler i årets løb 0 7.966.720

Kostpris 30. juni 36.571.041 36.571.041

Værdireguleringer 1. juli -8.627.878 -5.568.124

Overførsler i årets løb 0 -1.697.789

Valutakursregulering -5.680 -15.540

Årets resultat 6.136.179 8.580.137

Udbytte til moderselskabet 0 -8.454.432

Afskrivning på goodwill -1.504.848 -1.472.130

Forskydning i intern avance på varebeholdninger 0 0

Værdireguleringer 30. juni -4.002.227 -8.627.878

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 32.568.814 27.943.163

Resterende positivt forskelsbeløb, der indgår i ovenstående

regnskabsmæssige værdi, udgør 30. juni 9.258.110 10.762.958

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres således: 

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel

EnviDan Holding ApS Silkeborg 184.501 %62,6

FEH III ApS Silkeborg 95.854 %58,7
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Noter til årsrapporten

Koncern Moderselskab

2015

DKK

2014

DKK

2015

DKK

2014

DKK

9 Kapitalandele i associerede

virksomheder

Kostpris 1. juli 200.000 200.000 0 7.966.720

Tilgang i årets løb 0 0 0 0

Afgang i årets løb 0 0 0 0

Overførsler i årets løb 0 0 0 -7.966.720

Kostpris 30. juni 200.000 200.000 0 0

Værdireguleringer 1. juli -100.000 -60.000 0 -1.697.789

Nettoeffekt ved ændring af

regnskabspraksis 0 0 0 1.697.789

Modtagne udbytter 0 0 0 0

Afskrivning på goodwill -40.000 -40.000 0 0

Værdireguleringer 30. juni -140.000 -100.000 0 0

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 60.000 100.000 0 0

Resterende positivt forskelsbeløb, der

indgår i ovenstående

regnskabsmæssige værdi, udgør 30.

juni 60.000 100.000 0 0

Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel

Smartwater Sdn Bhd Malaysia MYR 0 %40

20



Noter til årsrapporten

Koncern Moderselskab

2015

DKK

2014

DKK

2015

DKK

2014

DKK

10 Igangværende arbejder for

fremmed regning

Salgsværdi af periodens produktion 106.959.029 86.745.437 0 0

Modtagne acontobetalinger -112.519.285 -90.048.028 0 0

-5.560.256 -3.302.591 0 0

Indregnet således i balancen:

Igangværende arbejder for fremmed

regning under aktiver 3.289.929 4.205.476 0 0

Modtagne forudbetalinger under

passiver -8.850.185 -7.643.751 0 0

-5.560.256 -3.438.275 0 0

11 Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter udgøres af forudbetalte omkostninger vedrørende parkering og forsikringspræmier.
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Noter til årsrapporten

12 Egenkapital

Koncern

Selskabskapital

Overført

resultat

Foreslået udbyt-

te for regnskabs-

året I alt

DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. juli 81.000 27.090.194 7.000.000 34.171.194

Betalt ordinært udbytte 0 0 -7.000.000 -7.000.000

Valutakursregulering udenlandske

enheder 0 -5.680 0 -5.680

Årets resultat 0 4.332.775 0 4.332.775

Egenkapital 30. juni 81.000 31.417.289 0 31.498.289

Moderselskab

Egenkapital 1. juli 81.000 27.090.197 7.000.000 34.171.197

Betalt ordinært udbytte 0 0 -7.000.000 -7.000.000

Valutakursregulering udenlandske

enheder 0 -5.680 0 -5.680

Årets resultat 0 4.332.775 0 4.332.775

Egenkapital 30. juni 81.000 31.417.292 0 31.498.292

Selskabskapitalen består af 3 anparter à nominelt DKK 26.667 og 3 anparter à 333. Ingen anparter er tillagt

særlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig således:

2014/15

DKK

2013/14

DKK

2012/13

DKK

2011/12

DKK

29 - 30/6 2011

DKK

Selskabskapital 1. juli 81.000 81.000 81.000 81.000 80.000

Kapitalforhøjelse 0 0 0 0 1.000

Kapitalnedsættelse 0 0 0 0 0

Selskabskapital 30. juni 81.000 81.000 81.000 81.000 81.000
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Noter til årsrapporten

Koncern

2015

DKK

2014

DKK

13 Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser 1. juli 4.918.690 5.866.542

Valutakursregulering -5.301 -12.231

Afgang i årets løb 510.292 -1.087.057

Betalt udbytte -2.026.318 -2.070.094

Andel af årets resultat 2.265.818 2.221.530

Minoritetsinteresser 30. juni 5.663.181 4.918.690

Koncern Moderselskab

2015

DKK

2014

DKK

2015

DKK

2014

DKK

14 Hensættelse til udskudt skat

Immaterielle anlægsaktiver -46.656 -22.828 0 0

Materielle anlægsaktiver -472.448 -540.053 0 0

Igangværende arbejder for fremmed

regning 7.198.030 7.284.996 0 0

Hensættelser 0 -68.150 0 0

Periodeafgrænsningsposter -352.199 -319.248 0 0

6.326.727 6.334.717 0 0

15 Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter udgøres af modtagne forudbetalinger vedrørende indtægter i de efterfølgende år.
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Noter til årsrapporten

Koncern Moderselskab

2015

DKK

2014

DKK

2015

DKK

2014

DKK

16 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Leje- og leasingkontrakter

Leasingforpligtelser fra operationel

leasing. Samlede fremtidige

leasingydelser:

Inden for 1 år 0 53.268 0 0

0 53.268 0 0

Aftale om IT-driftsydelser i

opsigelsesperioden 225.000 1.125.000 0 0

Huslejeforpligtigelser i

opsigelsesperioden (Længste lejemål

kan tidligst fraflyttes 1. maj 2022),

udgør 15.223.327 10.360.182 0 0

Sikkerhedsstillelser

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for koncernens mellemværende med kreditinstitut:

Ejerpantebreve på i alt TDKK 2.000,

der giver pant i øvrige materielle

anlægsaktiver til en samlet

regnskabsmæssig værdi af 1.943.018 2.887.976 0 0

Aktier og investeringsbeviser med

kursværdi pr. 30. juni på 0 7.873.254 0 0

Sikringskonto med en værdi pr. 30.

juni på 13.411.756 211.970 0 0

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for igangværende projekter::

Deponeringskonti med en værdi pr.

30. juni på 146.000 421.090 0 0
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Noter til årsrapporten

16 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser (fortsat)

Kontraktlige forpligtelser

Koncernen har indgået konsortier med flere samarbejdspartnere med solidarisk hæftelse. Kontraktsummerne

udgør i alt ca. DKK 171 mio., hvoraf koncernens andel udgør ca. DKK 91 mio. Konsortierne har stillet

bankgaranti på 15 % af kontraktsummen.

Eventualforpligtelser

Der er stillet arbejdsgarantier for i alt DKK 5,9 mio., hertil kommer arbejdsgarantier vedrørende

konsortieaftalerne.

Koncernen har indgået en kontrakt om levering af software. Kontraktsummen er ca. DKK 1,0 mio.

Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v.
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Noter til årsrapporten

Koncern Moderselskab

2014/15

DKK

2013/14

DKK

2014/15

DKK

2013/14

DKK

17 Medarbejderforhold

Lønninger 101.174.652 95.279.563 0 0

Pensioner 2.120.249 2.192.157 0 0

Andre omkostninger til social sikring 3.025.043 2.428.548 0 0

Andre personaleomkostninger 19.048 26.706 0 0

106.338.992 99.926.974 0 0

Lønninger, pensioner, andre

omkostninger til social sikring og

andre personaleomkostninger er

omkostningsført under følgende

poster:

Produktionsomkostninger 84.070.703 79.598.360 0 0

Distributionsomkostninger 9.738.179 9.564.125 0 0

Administrationsomkostninger 12.530.110 10.764.489 0 0

106.338.992 99.926.974 0 0

Heraf udgør vederlag til direktion 1.961.670 2.148.444 0 0

Gennemsnitligt antal beskæftigede

medarbejdere 165 164 0 0

26



Noter til årsrapporten

18 Nærtstående parter og ejerforhold

Grundlag

Øvrige nærtstående parter

Simon Boel, Ahornvej 33, 8680 Ry. Bestyrelsesmedlem

Søren Brønd, Frisholmvej 14, 8653 Them. Bestyrelsesmedlem

Jan Tryk, Husoddevej 48, 8700 Horsens. Bestyrelsesmedlem

Ejerforhold

Følgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

SIMO Holding ApS

SI Invest ApS

Salar Invest ApS

Severus ApS

27



Noter til årsrapporten

Koncern

2014/15

DKK

2013/14

DKK

19 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -802.063 -1.211.041

Finansielle omkostninger 249.203 154.054

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 4.191.716 4.141.595

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 40.000 40.000

Skat af årets resultat 3.095.856 3.610.306

Minoritetsinteressers andel af dattervirksomheders resultat 2.265.812 2.221.530

Valutakursreguleringer -4.053 -27.764

9.036.471 8.928.680

20 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i tilgodehavender -2.884.271 5.973.708

Ændring i leverandører m.v. -1.977.801 1.121.110

-4.862.072 7.094.818
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for FEH I ApS for 2014/15 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-

stemmelser  for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Koncern- og årsregnskab for 2014/15 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag

og tillæg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle beløb.

Herved fordeles kurstab og gevinst over løbetiden.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet FEH I ApS samt virksomheder, hvori moderselskabet direkte

eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem aktiebesid-

delse eller på anden måde har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder

mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udøver betydelig men ikke bestemmende indflydelse,

betragtes som associerede virksomheder.
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Regnskabspraksis

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtægter og

omkostninger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemværender samt realiserede og urealiserede interne

gevinster og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets

andel af dattervirksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort på det tidspunkt, hvor koncern-

forholdet blev etableret.

Ved køb af dattervirksomheder opgøres på anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen og den

regnskabsmæssige indre værdi i den købte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er

reguleret til dagsværdi (overtagelsesmetoden). Herunder fradrages eventuelle besluttede omstrukture-

ringshensættelser vedrørende den overtagne virksomhed. Resterende positive forskelsbeløb indregnes i

balancen under immaterielle anlægsaktiver som goodwill, der afskrives lineært i resultatopgørelsen over

forventet brugstid, dog højst over 20 år. Resterende negative forskelsbeløb indregnes i balancen under pe-

riodeafgrænsningsposter som negativ goodwill. Beløb, der kan henføres til forventede tab eller omkost-

ninger, indregnes som indtægt i resultatopgørelsen i takt med, at de forhold, der ligger til grund herfor,

realiseres. Af negativ goodwill, der ikke relaterer sig til forventede tab eller omkostninger, indregnes et

beløb svarende til dagsværdien af ikke-monetære aktiver i resultatopgørelsen over de ikke-monetære

aktivers gennemsnitlige levetid.

Positive og negative forskelsbeløb fra erhvervede virksomheder kan, som følge af ændring i indregning og

måling af nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsår, der følger efter anskaffelsesåret.

Disse reguleringer afspejler sig samtidig i værdien af goodwill eller negativ goodwill, herunder i allerede

foretagne afskrivninger.

Afskrivning på goodwill allokeres i koncernregnskabet til de funktioner, som goodwillen relaterer sig til.

Afskrivning på goodwill indregnes i posten af- og nedskrivninger.

Minoritetsinteresser

Ved opgørelse af koncernresultat og koncernegenkapital anføres den del af dattervirksomhedernes resultat

og egenkapital, der kan henføres til minoritetsinteresser, som særskilte poster i resultatopgørelsen og

balancen. Minoritetsinteresser indregnes på grundlag af omvurderingen af overtagne aktiver og forplig-

telser til dagsværdi på tidspunktet for erhvervelse af dattervirksomheder.

Ved efterfølgende ændringer i minoritetsinteresser medtages den ændrede andel i resultatet fra

tidspunktet for ændringen.
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Regnskabspraksis

Leasing

Leasingkontrakter, hvor koncernen har alle væsentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten

(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsværdien af aktivet og nutidsværdien af

leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnærmet værdi

heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-

lagt for koncernens øvrige anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasing-

ydelsens rentedel omkostningsføres løbende i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel

leasing  indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperioden. 

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstår på

grund af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatop-

gørelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

omregnes til balancedagens kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs ind-

regnes i resultatopgørelsen som en finansiel post. 

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætningen indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet

sted inden årets udgang.

Nettoomsætningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangværende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i takt med, at produktionen

udføres, hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte arbejder (produktionsmeto-

den). Denne metode anvendes, når de samlede indtægter og omkostninger på entreprisekontrakten og fær-

diggørelsesgraden på balancedagen kan opgøres pålideligt, og det er sandsynligt, at de økonomiske for-

dele, herunder betalinger, vil tilgå selskabet.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgået til at opnå årets omsætning. I kost-

prisen indgår omkostninger til opnåelse af omsætning, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger

som fx afskrivninger.
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Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale,

reklame- og markedsføringsomkostninger samt autodrift og afskrivninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-

kostninger, afskrivninger m.v.

Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i for-

hold til virksomhedernes hovedaktivitet.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året med fradrag af afskrivning af

goodwill under "Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder” og "Indtægter af kapitalandele i associe-

rede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og årets udskudte skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopgørelsen, klassificeres som hen-

holdsvis skat af ordinær drift og skat af ekstraordinære poster.

Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Selskabet er sambeskattet med øvrige danske koncernselskaber. Skatteeffekten af sambeskatningen med

dattervirksomhederne fordeles på såvel overskuds- som underskudsgivende danske virksomheder i for-

hold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæssige under-

skud). De sambeskattede selskaber indgår i acontoskatteordningen.
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Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives

lineært over den økonomiske brugstid, der er vurderet til 5-10 år.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og in-

direkte omkostninger til lønforbrug, materialer, komponenter og underleverandører.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Edb- Hardware 1-3 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år

Indretning af lejede lokaler 3 år

Aktiver med en kostpris på under DKK 50.000 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Selskabet foretager, i forbindelse med anskaffelsen af IT såvel software som hardware, en vurdering af, om

anskaffelserne skal udgiftsføres eller aktiveres og afskrives over 3 år. Typisk anvendes ovenstående grænse

på DKK 50.000 i vurderingen, ligesom økonomisk og teknisk levetid altid ligges til grund.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre,

om der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Kapitalandele i i dattervirksomheder og associerede og virksomheder

Kapitalandele i i dattervirksomheder og associerede og virksomheder indregnes og måles efter den indre

værdis metode.
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I balancen indregnes under posten ”Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder” den

forholdsmæssige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort med udgangspunkt

i dagsværdien af de identificerbare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillæg af urea-

liserede koncerninterne avancer eller tab og med tillæg af resterende værdi af positiv forskelsværdi (good-

will) og fradrag af en resterende negativ forskelsværdi (negativ goodwill). Goodwill afskrives over 5-10 år. 

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i i dattervirksomheder og associerede og virksomheder

henlægges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode"

under egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med

andre egenkapitalbevægelser i dattervirksomheder og associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til

DKK 0. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dække virksomhedens under-

balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket

her svarer til pålydende værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab. Nedskrivninger til tab

opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde opgjort på

grundlag af færdiggørelsesgraden. Færdiggørelsesgraden opgøres som andelen af de afholdte kontraktom-

kostninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Når det er sandsynligt, at de samle-

de kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtægter på en kontrakt, indregnes det forventede tab i

resultatopgørelsen.

Når salgsværdien ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til medgåede omkostninger eller en

lavere nettorealisationsværdi.

Forudbetalinger og modtagne acontobetalinger fragår i salgsværdien. De enkelte kontrakter klassificeres

som tilgodehavender, når nettoværdien er positiv, og som forpligtelser, når nettoværdien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter indregnes i resultatopgørelsen i

takt med, at de afholdes. I tilfælde af udregningsvederlag

indtægtsføres denne i takt med arbejdets udførsel i lighed med øvrige igangværende kontrakter. I tilfælde

af, at en kontrakt/udbud vindes, foretages en konkret vurdering af, om omkostningerne skal indgå i den

samlede opgørelse af medgået tid, og dermed indregningen af avancen, idet medgået tid anses som

indledende projektarbejde.
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Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter børsnoterede obligationer

og aktier, der måles til dagsværdien på balancedagen. Dagsværdien opgøres på grundlag af den senest note-

rede salgskurs.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrørende

husleje, forsikringspræmier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som

følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under fi-

nansielle poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved årets begyndelse og slutning.
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Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke

kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter

omsætningsaktiver minus kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af immaterielle, materielle

og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-

stede gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler består af ”Likvide beholdninger” samt ”Værdipapirer”

Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nøgletal

Forklaring af nøgletal

Bruttomargin

ningNettoomsæt

100 x jenesteBruttofort

Overskudsgrad

ningNettoomsæt

100poster x efinansiellfør Resultat

Afkastningsgrad

aktiverSamlede

100xposterefinansiellførResultat

Soliditetsgrad

ultimoaktiver Samlede

100 x ultimolEgenkapita

Forrentning af egenkapital

legenkapitaligGennemsnit

100 x skatefter resultatOrdinært
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