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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2013 for JK Holding, Faaborg ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2013.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Faaborg, den 26/6 - 2014

Direktion

Jan Kobber

Revision af arsregnskab

Selskabets ledelse erklerer, at selskabet opfylder bestemmelserne i arsregnskabslovens § 135
og har derved mulighed for at afleegge et ikke revideret arsregnskab. Selskabets ledelse
indstiller til generalforsamlingens godkendelse, at selskabets arsregnskab fremover ikke
revideres.

Dirigentens noteringer
Generalforsamlingen har dags dato behandlet og godkendt ledelsens forslag om at undlade
revision.

Faaborg, den 26/6 - 2014

Dirigent
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i JK Holding, Faaborg ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for JK Holding, Faaborg ApS for perioden 1. januar - 31.
december 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav
samt planlegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaeessige sken er rimelige samt den samlede preasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmearksomheden pa ledelsens omtale i
anvendt regnskabspraksis af kapitaltab og den vaesentlige usikkerhed om selskabets evne til at
fortseette driften. Det er usikkert, hvorvidt ledelsen opnar tilsagn fra kreditinstitutter i
selskabet og tilknyttede virksomheder om fortsat finansiering af driften og de ngdvendige
investeringer for de kommende 12 maneder.

Erkleering i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at modificere vores konklusion skal vi henlede til, at selskabet ikke har indberettet
merverdiafgift rettidigt. Ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pd denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Tander, den 26/6 - 2014

W. Kragh A/S
statsautoriserede revisorer

Thomas Kragh
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets hovedaktiviteter er at virke som holdingselskab samt investering og anden
formuepleje.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har tabt over 50 % af egenkapitalen. Der er i aret opnaet en positiv indtjening, og
ledelsen forventer en indtjening pa samme niveau for det kommende ar. Det er ledelsen
forventning, at selskabet kan retablere egenkapitalen ved egen indtjening de kommende 1-2
ar.

Koncernens kreditfacilitet for de tilknyttede virksomheder Nord-Line ApS, M/S Chimera
ApS, M/S Thea-K ApS og M/S Svanen ApS til genforhandling. Pa tidspunktet for afleggelse
af arsrapporten er ledelsen i dialog med pengeinstituttet om finansiering af selskabernes drift
og ngdvendige investeringer for de kommende 12 maneder. Ledelsen undersgger tillige
muligheden for etablering af kreditter i andre kreditinstitutter. Der er ikke opnaet endeligt
tilsagn om fortsat finansiering, men ledelsen forventer at der vil blive givet tilsagn herom.
Ledelsen vurderer der er et tilstraekkeligt kapitalberedskab til radighed for at fortsette driften
de kommende 12 méneder. Arsrapporten er pa denne baggrund aflagt under forudseetning om
fortsat drift.

Vi henviser til afsnittet "usikkerhed om fortsat drift" i anvendt regnskabspraksis i
arsregnskabet.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for JK Holding, Faaborg ApS for 2013 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da
koncernen ikke overskrider belgbsgraenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske
kroner.

Usikkerhed om fortsat drift

Selskabet har tabt over 50 % af egenkapitalen. Der er i aret opnaet en positiv indtjening, og
ledelsen forventer en indtjening pd samme niveau for det kommende ar. Det er ledelsen
forventning, at selskabet kan retablere egenkapitalen ved egen indtjening de kommende 1-2
ar.

Koncernen kreditfacilitet for de tilknyttede virksomheder Nord-Line ApS, M/S Chimera ApS,
M/S Thea-K ApS og M/S Svanen ApS til genforhandling. P tidspunktet for afleeggelse af
arsrapporten er ledelsen i dialog med pengeinstituttet om finansiering af selskabernes drift og
ngdvendige investeringer for de kommende 12 maneder. Der er ikke opnaet tilsagn om fortsat
finansiering, men ledelsen forventer at der vil blive givet endelig tilsagn om fortsat
finansiering de kommende 12 maneder. Ledelsen vurderer der er et tilstreekkeligt
kapitalberedskab til radighed for at fortsatte driften de kommende 12 méneder. Arsrapporten
er pa denne baggrund aflagt under forudsetning om fortsat drift.

Der er givet tilsagn om fortsat at stille de eksisterende lan til radighed for de tilknyttede
virksomheder for de kommende 12 maneder. For Nord-Line ApS er det dog en forudsatning
at der tillige opnas bankfinansiering.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller
amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er
afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af aendrede regnskabsmaessige skan af belgb, der
tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Side 7



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGQRELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens & 32 er visse indtegter og omkostninger
sammendraget i regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestir af sammentraekning af regnskabsposterne ’nettoomsatning, &ndring
i lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter,
omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame,
administration og lokaler, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger,
finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditlan samt tilleg og godtgarelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som fglge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske
dattervirksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabet hefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for
sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de
danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmessige indre verdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og
med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre verdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre veerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa
goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i  arsregnskabet fra
anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til
afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afhendelsessummen og den regnskabsmassige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved kgb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkagbte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsverdier pa erhvervelsestidspunktet. Der
hensattes til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede
virksomhed i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger. Se nedenfor for beskrivelse af goodwill.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsverdi af overtagne
aktiver og forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under
kapitalandele i tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske
brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte
forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er leengst for strategisk
erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den
regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives over resultatopgerelsen
I de tilfelde, hvor den regnskabsmassige verdi overstiger de forventede fremtidige
nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwillen er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde,
f.eks. vedrgrende aktier, hvor opgerelse af skatteveaerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemeessigt
underskud, males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
Andring i1 udskudt skat som felge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 25,0 % for beregning af skyldig selskabsskat,
mens udskudt skat beregnes med en skattesats pa 22,0 %.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af
den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes
i resultatopgarelsen over laneperioden.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede

virksomheder samt anden geald, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til
nominel veerdi.
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RESULTATOPGYRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2013

2013 2012
Indteegter af kapitalandele ............................ 3 103.204 164.000
Andre eksterne omkostninger....................... -8.926 -9.300
DRIFTSRESULTAT 94.278 154.700
Andre finansielle indtegter fra
tilknyttede virksomheder .............ccccovevuvenene. 15.991 2.538
Finansielle indtaegter..........ccccooevvevviiieieenns 0 3
Finansielle omkostninger, der hidrarer fra
tilknyttede virksomheder ............cccccoevvnenne. -21.080 -1.613
Andre finansielle omkostninger.................... -1.942 -8.476
ORDINART RESULTAT F@R SKAT 87.247 147.152
Skat af arets resultat..............cccceeeveverereennnae. 4 3.980 0
ARETS RESULTAT 91.227 147.152
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat..........c.coovveveveienenieieniens 91.227 147.152
DISPONERET I ALT 91.227 147.152
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2013

AKTIVER

2013 2012
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder-..... 5 460.433 277.229
Finansielle anlaeegsaktiver 460.433 277.229
ANLAGSAKTIVER 460.433 277.229
Tilgodehavender hos tilknyttede
VIFKSOMNEdEr ..o 655.800 92.634
Tilgodehavender 655.800 92.634
Likvide beholdninger 0 85
OMSATNINGSAKTIVER 655.800 92.719
AKTIVER 1.116.233 369.948
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2013
PASSIVER

Selskabskapital ............cccccvevviieiieiiien,

Reserve for nettoopskrivning efter den

indre vaerdis Metode..........vveeeeeeeeeeeeiiiinnnns
Overfart resultat.........ccccovvvevei

EGENKAPITAL

Henszettelse til udskudt skat ...............co.......
Andre hensatte forpligtelser..............cc.coo.e....

HENSATTE FORPLIGTELSER

KreditinsStitutter..........ccoovoeieience
Geeld til tilknyttede virksomheder ................
Anden gaeld........coooiiiiiii
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse ....

Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Side 14

2013 2012
185.000 185.000
237.536 237.536

-348.058 -439.285
74.478 -16.749

0 0

0 0

0 0

75 0
690.613 182.898
345.761 27.964
5.306 175.835
1.041.755 386.697
1.041.755 386.697
1.116.233 369.948




NOTER

2013 2012
Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet haeendelser, der i
vaesentlig grad pavirker selskabets gkonomiske stilling.
Selskabets hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at virke som holdingselskab samt investering
og anden formuepleje.
Indteegter af kapitalandele
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder efter
] L S 103.204 164.000
103.204 164.000
Skat af arets resultat
Sambeskatningsbidrag KONCern ..........ccccoevvviencncnnnnnns -3.980 0
-3.980 0
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NOTER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

KOSEPIIS, PriMO ..o
Tilgang i rets @b ......cccvcvevicieeecccccce e,

Kostpris 31. december 2013

Op- 0g nedskrivninger primo .........ccccccvevevveivennnn.
Arets resultatandele .............coovevevevereesreiiesnnns
Overfarsel til hensatte forpligtelser ..........cc.ccvue.e.

Op- og nedskrivninger 31. december 2013

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2013

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital
M/S Thea-K ApS, Faaborg 100 % 126.171
Nordisk Feergefart ApS, Faaborg 100 % 257.795
Handelsselskabet Kobber ApS, 100 % 161.628
Faaborg

M/S Bertha-K ApS, Faaborg 100 % 77.525
Nord-Line ApS, Faaborg 100%  -764.828
Chimera ApS, Faaborg 100 % 296.031
M/S Svanen ApS, Faaborg 100 % 306.110
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2013 2012
801.840 641.840
80.000 160.000
881.840 801.840
-524.611 -641.840
103.204 164.000
0 -46.771
-421.407 -524.611
460.433 277.229
Resultat
46.835
177.795
81.628
-2.475
-205.507
-3.723
8.651



NOTER

Egenkapital

Selskabskapital ...
Reserve for nettoopskrivning

efter den indre veerdis metode ..........
Overfart resultat...........ccccoevveiernenne.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen

Forslag til re-
sultatdispone-

Primo ring Ultimo
185.000 0 185.000
237.536 0 237.536

-439.285 91.227 -348.058
-16.749 91.227 74.478

Side 17




